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 کليات

 500000000ذاظ ي تا سسمایٍ ايلیٍ تٍ غًزت ضسکت سُامی  30/7/1370دز تازید  ضسکت فسآيزی مًاد معدوی ایسان
َا ي مالکیت غىعتی تُسان تٍ ثثت زسیدٌ است. مسکزص اغز ی   دز ادازٌ ثثت ضسکت 86319زیال تاسیس ي تحت ضمازٌ 

 ضسکت ضُسستان شوجان ي محل کازذاوٍ آن دز ضُسستان دودی استان شوجان ياقع ضدٌ است.  
 

 هوضوع فعاليت

 تسدازی اش معادن ي تاسیس کازذاوٍ مستًطزٍ ي تُسٌ ،َااساسىامٍ، فسآيزی اوًاع کاوی 3طثق مادٌ  مًضًع فعالیت ضسکت
َا دز شمیىزٍ  َا ي ازائٍ ذدمات فىی ي مُىدسی تٍ سایس ضسکتک یٍ امًز تاشزگاوی مستثط، مطازکت تا سایس ضسکت اوجام

تاضد. اَم فعالیت ضسکت دز ازتثاط تا تًلید ضمص ي يزق زيی ي َمچىیه تًلیزد سزًلتات   مستًط تٍ مًضًع ضسکت می
 99.96ازی تسای محػًل ضمص ي زيی تزا دزهزٍ ذ زًظ    تسدَای تُسٌتسدازی طثق پسياوٍتاضد. ظسفیت تُسٌزيی می

ي تسای محػزًل سزًلتات زيی دز یزی ضزیتت کزازی معزادل        ته دز سال 160000دزغد دز سٍ ضیتت کازی معادل 
 تاضد.می ته دز سال 60000

 

  ترکيب سهاهداران
 

 تاضد:شیس می  تٍ ضسح 29/1/1392دز تازید  ذسیه گصازش ضسکتطثق آ تسکیة سُامدازان
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 درصد ًام سهاهدار رديف

 52.43 تًسعٍ معادن زيی ایسانضسکت  1

گرازی تامیه اهتماعی ویسيَای مس حضسکت سسمایٍ 2  17.27 

فسَىگیان گرازیٍیضسکت سسما 3  3.16 

 2.36 تاوی سامان 4

 24.78 سایس سُامدازان 5

 100 جوع
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 اطلاعات کلی سهام
 

 آخريي قیوت صٌعت حجن هبٌا سال ٍرٍد به بَرس ًواد

11/12/1381 فرآور  ,,900 فلزات اساسی ,,,690 

 ارزش بازار )هیلیارد ريال( سرهايه )هیلیَى ريال( EPS19 P/E)ريال( EPS19)ريال(

1013, 996 11.4 12,0,,, 611.00 

 

 سرهایه

زیال(  500000ازشش اسمی َس سُم سُم تٍ  100 می یًن زیال ) ضامل تعداد 5سسمایٍ ضسکت دز تدي تاسیس مث غ 
 10000سُم تٍ ازشش اسمی َس سُم  12000000000می یًن زیال) ضامل  1200000تًدٌ کٍ طی چىد مسح ٍ تٍ مث غ 

 افصایص یافتٍ است. 30/12/1391زیال( دز پایان سال مالی مىتُی تٍ 

 

  ظرفيت توليدو  هحصولات

 ت طی سٍ سال اذیس ازائٍ ضدٌ است :دز هديل شیس میصان ي تسکیة تًلید محػًلات ضسک
 

 ) تي(-هحصَل
ظرفیت 

 اسوی
 1392بَدجِ  1391 1390

 90486 100860 160743 16،000 ضمص زيی

 90486 100860 160743 160000 همع

 
مزًزد ویزاش تزسای     ي کىسزتاوتسٌ  تٍ دلیل کمثًد ذاکطثق هديل تالا طی سٍ سال اذیس حجم تًلید محػًلات ضسکت 

ضسکت عمدٌ مًاد ايلیٍ مًزد ویاش ذًد زا اش ضسکت کالسیمیه ي ضسکت تاشزگاوی  تًلید،کمتس اش ظسفیت اسمی تًدٌ است.

ظسفیت تًلیزد دز  مًزد ویاش ضسکت متىاسة تا مقداز وماید. لاشم تٍ ذکس است سُمیٍ ذاک تًسعٍ غىعت زيی تامیه می

دازد کٍ مدیسان ضسکت دزتلاش َسزتىد تزا پسياوزٍ     َا حکایت اش آنضىیدٌ .گیسدمی تٍ ضسکت تع قتسدازی پسياوٍ تُسٌ

زسزد  دز غًزت غحت ایزه مًضزًع تزٍ ومزس مزی      افصایص دَىد.ته  300000ته تٍ  160000اش ضسکت زا  تسدازیتُسٌ

 گسدد.مطکل تامیه مًاد ايلیٍ دز سال هازی مستتع 
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 های هالی شرکتبررسی صورت   

 ترازناهه

 ذلاغٍ تساشوامٍ ضسکت دز هديل ذیل وطان دادٌ ضدٌ است :
 ازقام تٍ می یًن زیال                                                                                                                        

30/12/1391 1390/12/29 1389/12/29 ضرح  

 340496 360219 110977 مًهًدی وقد

 770700 22,508 170351 گرازی کًتاٌ مدتسسمایٍ

 150207 70326 60465 سایس حساتُا ي اسىاد دزیافتىی تجازی

 1560492 1150989 830001 مًهًدی مًاد ي کالا

 2950092 2260480 1410009 َای هازی همع دازایی

 1100374 980399 970373 َای غیس هازی همع دازایی

 405,466 324,879 238,382 کل دارایی

 70071 200981 90308 حساتُا ي اسىاد پسداذتىی تجازی

 460508 620699 30052 حػٍ هازی تسُیلات مالی دزیافتی

 1120428 1200488 490913 همع تدَی َای هازی

 0 0 0 تسُیلات مالی ت ىد مدت

 70024 40916 40141 همع تدَی َای غیس هازی

 1190452 1250404 540054 کل تدَی

 1540814 700730 580478 سًد اوثاضتٍ

 2860014 1990475 1840328 حقًق غاحثان سُام

 405,466 324,879 238,382 جوع بدّیْا ٍ حمَق صاحباى سْام

 
 کزالا   کًتاٌ مدت ي مًهًدی مًاد يگرازی سسمایٍ افصایص تٍ مستًطعمدتاً َا طی سٍ سال گرضتٍ دازایی زيود غعًدی

-مستًط تٍ سسمایٍ 1390وسثت تٍ سال  91گرازی َای کًتاٌ مدت دز سال می یازد تًماوی سسمایٍ 6تاضد. افصایص می

 تاضد.% می20گرازی دز دز ايزاق مطازکت تا سًد 

  ویص تٍ دلیل افصایص دز سًد اوثاضتٍ  1390وسثت تٍ سال  1391افصایص دز همع تدَی ي حقًق غاحثان سُام دز سال
 تاضد.َا ي اسىاد پسداذتىی تجازی میحساب ي

  تدلیل پسداذت تزدَی واضزی اش ذسیزد مزًاد      90وسثت تٍ سال  1391دز سال  یحساتُا ي اسىاد پسداذتىی تجازکاَص
 تاضد.َای گسيٌ ) ضسکت تاشزگاوی تًسعٍ غىعت زيی( میايلیٍ تٍ ضسکت

 َای مزالی ضزسکت وزاچیص    مسالٍ تاعث ضدٌ است َصیىٍ تاضد کٍ ایهضسکت فاقد َسگًوٍ تسُیلات مالی ت ىد مدت می
 تاضد.تًدٌ ي ضسکت فاقد زیسی مالی 
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 صورت سود و زیان

 ضسکت دز هديل ذیل وطان دادٌ ضدٌ است : غًزت سًد ي شیانذلاغٍ 
 

  91 90 ضرح

 5130928 3720659 فسيش

 3560327 2990536 تُای تمام ضدٌ کالای فسيش زفتٍ 

 1570601 730123 واذالعسًد ) شیان( 

 140494- 120568- َصیىٍ َای عمًمی، ادازی ي تطکیلاتی

 704 30307- ذالع سایس دزآمدَا )َصیىٍ َای( عم یاتی 

 1430811 570248 سًد ) شیان( عم یاتی

 30281- 10355- َصیىٍ َای مالی  

 190125 50300 یگراز ٍیدزآمد حاغل اش سسما

 200159- 10315- غیس عم یاتیسایس دزآمد )َصیىٍ( َای 

 1390496 590878 سًد ي شیان قثل اش کسس مالیات 

 30858- 10929- مالیات 

 1350638 570949 سًد ) شیان( ذالع 

 10130 483 سًد َسسُم

 1200000 1200000 سسمایٍ 

 

 ًكات لابل تَجِ در خصَص سَدآٍری ضرکت:
ع زت افزصایص فزسيش     .تزًدٌ اسزت  قاتل تًهٍ  اذیس سال دز یک مث غ فسيش ي تُای تمام ضدٌ غعًدیزيود  -1

 تاضد.می 1390مستًط تٍ افصایص وسخ فسيش، وسخ تسعیس ازش ي زضد غادزات وسثت تٍ سال 

تٍ دلیل مطکلات واضی اش تامیه مًاد ايلیٍ مًزد ویاش ضسکت ) ذاک ي کىستاوتسٌ(  1391مقداز فسيش دز سال  -2

کاَص یافتزٍ اسزت. َمچىزیه     1391ته دز سال  120800تٍ  1390ته دز سال  140600لحاظ مقدازی اش  اش

%  اش کل فسيش ذزًد  41، 1390تسکیة فسيش ویص تغییس محسًسی داضتٍ است تٍ طًزی کٍ ضسکت دز سال 

 %  غادزات افصایص یافتٍ است.80تٍ  1390زا غادز کسدٌ کٍ ایه مقداز دز سال 

يلیٍ مػسفی) ذاک ي کىستاوتسٌ( تٍ دلیل مطکلات واضی اش تامیه مزًاد مزرکًز وسزثت تزٍ سزال      مقداز مًاد ا -3

% کاَص داضتٍ است لیکه تُای تمام ضدٌ کالای ساذتٍ ضدٌ تٍ دلیل افصایص مث غ سستاز 25دز حديد  1390

  اودکی زضد داضتٍ است.  1390ي مًاد کمکی وسثت تٍ سال 

، وسخ ازش آشاد دز تازید معام ٍ مزلاک  1391غادزاتی محػًلات دز سال فسيش دز ضسکت اعلام ومًدٌ است  -4

  محاسثٍ قساز گسفتٍ ضدٌ است.

  



کارگساری بانک هلتشرکت  فرآٍری هَاد هعدًیضرکت  یتحلیلگسارش    

 

6 

 

 2332شرکت و برآورد کارشناسی سود هر سهن در سال  2332بررسی بودجه 
 : دز مقایسٍ تًدهٍ ضسکت ازائٍ ضدٌ است 92ضسکت تسای سال  کازضىاسیغًزت سًد ي شیان  ،دز هديل شیس

 ضرح
هاِّ اٍل  3

92 

هاِّ اٍل  6

92 
 1392پیص بیٌی کارضٌاسی   ضرکت 1392بَدجِ 

 5750351 4910552 2450457 1110655 فسيش

 4140152 4070218 1930279 730412 تُای تمام ضدٌ کالای فسيش زفتٍ 

 1610199 840334 520178 380243 سًد ) شیان( واذالع

 170648- 150739- 80599- 30713- َصیىٍ َای عمًمی، ادازی ي تطکیلاتی

 166- 935 83- 0 ذالع سایس دزآمدَا )َصیىٍ َای( عم یاتی 

 1430385 690530 430496 340530 سًد ) شیان( عم یاتی

 50536- 20827- 20920- 10436- َصیىٍ َای مالی  

 330393 160169 180695 110240 َاگرازیدزآمد حاغل اش سسمایٍ

 20754 290 20606 70 )َصیىٍ( َاسایس دزآمد 

 1730996 830162 610877 440404 سًد ي شیان قثل اش کسس مالیات 

 90787- 30131- 90716- 70462- مالیات 

 1640209 800031 520161 360942 سًد ) شیان( ذالع 

 10368 667 435 308 سًد َسسُم

 1200000 1200000 1200000 1200000 سسمایٍ 

 

پیص تیىی اقلام غًزت ي شیان دز ادامٍ ازائٍ ضدٌ است:متسيضات   

 متسيضات پیص تیىی دزآمد -1

 مقداز فسيش 1-1

 ياحد: ته                                                                                                                        

 هحصَل
 1392 پیص بیٌی کارضٌاسی سال 1392بَدجِ 

 کل فرٍش صادراتی داخلی کل فرٍش صادراتی داخلی

 90488 7،116 2،372 90446 7،084 2،362 ضمص زيی

 
 وسخ فسيش                                                                                               ياحد: می یًن زیال 2-1

 هحصَل
 1392کارضٌاسی سال پیص بیٌی  1392بَدجِ 

 کل فرٍش صادراتی داخلی کل فرٍش صادراتی داخلی

 - 57.6 62.0 59 58 59 ضمص زيی
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 وکات قاتل تًهٍ دز ذػًظ پیص تیىی دزآمد
 زا محقزق ومزًدٌ    92% تًدهٍ 44% ي اش لحاظ مث غ فسيش41اش لحاظ مقداز فسيش  92ماٍَ ايل سال  6ضسکت دز

ماٍَ ايل  6تسای َس سُم پیص تیىی کسدٌ است کٍ دز  سًد زیال 667، 1392تًدهٍ است. َمچىیه ضسکت تسای 
 % تًدهٍ زا پًضص دادٌ است.65زیال معادل  435مث غ  92سال 

  ٍ59ضسکت تٍ دلیل مطکل تامیه مًاد ايلیٍ مػزسفی  معزادل    1392مقداز تًلید ي فسيش ضمص زيی دز تًده %
دز پزیص تیىزی تح ی زی    ، کمثًد مًاد ايلیٍ ضسکت مطکلظسفیت اسمی تًلید دز ومس گسفتٍ ضدٌ است. تا تًهٍ تٍ 

 ومس گسفتٍ ضدٌ است.% ظسفیت اسمی ضسکت دز 59 تًدهٍ ضسکت ي تًلید ي فسيش معادلمقداز  1392

  ضدٌ است. فسيش ذازهی دز ومس گسفتٍ  % 75% فسيش داذ ی ي 25معادل  92سال  تًدهٍفسيش دز مث غی تسکیة
% کل مقداز فزسيش دز ومزس گسفتزٍ    75% ي فسيش ذازهی 25فسيش داذ ی مث غ  ، 92دز پیص تیىی تح ی ی سال 

  ضدٌ است.

 

  می یًن زیال تٍ اشای  58ي   59معادل تٍ تستیة  1392دز تًدهٍ وسخ فسيش َس ته ضمص زيی داذ ی ي غادزاتی
وزسخ   1392زیال تٍ اشای َس دلاز دز ومس گسفتٍ ضدٌ است. دز پیص تیىی تح ی ی  28،000َس ته ي وسخ تسعیس ازش 

می یًن زیال ) تس مثىای  57می یًن زیال ي وسخ فسيش َس ته ضمص غادزاتی 62ضمص زيی داذ ی َس ته فسيش 
 دلاز تٍ اشای َس ته ضمص زيی( دز ومس گسفتٍ ضدٌ است. 10920زیال تٍ اشای َس دلاز ي  300000تسعیس ازش وسخ 

  می یًن زیال تٍ فسيش زسزاودٌ اسزت.    63َس ته ضمص زيی زا تٍ مث غ   92ماٍَ ايل سال  6ضسکت دز عم کسد
تزٍ اشای َزس دلاز    330532تا وزسخ   92ماٌ ايل سال  6لاشم تٍ ذکس است مىاتع ازشی حاغل اش فسيش غادزاتی دز 

دز تًزس کالا  92ماٍَ ايل سال  6لاشم تٍ ذکس است میاوگیه وسخ فسيش َس ته ضمص زيی دز  تسعیس ضدٌ است.
 می یًن زیال تًدٌ است. 65دز حديد 

 
 

 هفرٍضات بْای توام ضدُ-2

 هَاد هستمین 1-2

 1391 هحصَل ضرح
هاِّ  3

 92ٍالعی 

هاِّ اٍل  6

92 

بَدجِ 

1392 

پیص بیٌی 

 1392تحلیلی 

 همدار هصرف )تي(

 230902 230897 120557 40962 170788 اسید سًلتًزیی

 565 565 274 51 705 پًدز زيی

 232 232 131 46 233 پسمىگىات پتاسیم

 670282 670268 430245 230694 980530 ذاک معدوی ي کىستاوتسٌ

 50148 50147 20811 10578 60865 سایس مًاد ايلیٍ

 970129 970109 590018 280753 1170256 همع کل

 ریال(هیلیَى ًرخ خرید )

 2.3 2.9 2.9 2.5 1.7 اسید سًلتًزیی

 41.3 49.4 49.4 52.5 37.8 پًدز زيی

 67.8 71.9 71.9 72.2 64.1 پسمىگىات پتاسیم

 2.0 2.8 2.8 1.01 1.1 ذاک معدوی ي کىستاوتسٌ

 4.6 4.6 4.6 3.2 3.9 سایس
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  در ًظر گرفتِ ضدُ 59همدار هَاد هَرد ًیاز بر اساس ظرفیت تَلید  1392در پیص بیٌی تحلیلی %

 است.

  ِلحاظ ضدُ است. 1392ًرخ خرید هَاد اٍلیِ هطابك با ًرخ خرید بَدج 

  دستوسدّسیٌِ حمَق ٍ  2-2

92ماهه اول  3 1391 1390  
 یلیتحل ینیب شیپ

1392 

970699 170030 50471 210954 
 

% افسایص ٍ تعدیل لازم بابت افسایص تَلید 25ٍ با  1391ّسیٌِ حمَق ٍ دستوسد بر هبٌای حمَق ٍ دستوسد سال 

 در ًظر گرفتِ ضدُ است.

 سربار 3-2

 1392پیص بیٌی تحلیلی 1391 ضرح

 140695 90966 حمَق ٍ هسایا

 210774 120130 هلسٍهات هصرفی

 130302 110386 ًگْداریتعویرات ٍ 

 320549 390469 ّسیٌِ اًرشی

 1370089 150739 سایر

 20,695 88,690 جوع کل

 

دز ومس % افصایص 20، تىُا تا َا تا فسؼ عدم اهسای فاش ديم َدفمىدی یازاوٍ 1392َصیىٍ اوسضی تسای سال تَضیح: 

% رضد ٍ تعدیلات لازم بابت افسایص همدار 20با ٍ  91ّای سال سایر ّسیٌِ ّا بر هبٌای ّسیٌِ .گسفتٍ ضدٌ است

 تَلید ٍ فرٍش در ًظر گرفتِ ضدُ است.
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 :گیریًتیجِ

تزسای سزال    فسآيزی مزًاد معزدوی  زيد ضسکت ، اوتماز میضدٌ متسيضات دز ومس گسفتٍ اطلاعات ازائٍ ضدٌ ي تا تًهٍ تٍ

 سًد تٍ اشای َس سُم کسة وماید.تًمان  136معادل  1392مالی 

 : تًمان تٍ اشای َس سُم تطًز ذلاغٍ دز هديل شیس ازائٍ ضدٌ است 136متسيضات کسة سًد  

 1392پیص بیٌی تحلیلی  1392بَدجِ 92هاِّ اٍل  6 92هاِّ اٍل  3 ٍاحد ضرح

 90488 90446 30868 10650 ته میصان فسيش

 59 59 63 67.7 می یًن زیال زيیضمص َس ته وسخ میاوگیه 

 300000 28،000 33،532 360000 زیال وسخ تسعیس ازش

%59 - - دزغد ظسفیت تًلید  59%  

 % افصایص20تا فسؼ عدم اهساء +  تا فسؼ عدم اهساء تا فسؼ عدم اهساء تا فسؼ عدم اهساء - َدفمىدی یازاوٍ َا
 

 گسفتزٍ  َای دز ومزس  تیطتس اش وسخ %5حديد َای ياقعی فسيش محػًلات دز تًزس کالا دز حال حاضس قیمت

 تاضد. می 1392ضدٌ دز پیص تیىی تح ی ی 

  تٍ دلیل کمثًد ذاک ي کىستاوتسٌ شیس ظسفیت اسمی تًدٌ  1391زيود مقداز تًلید ي فسيش ضمص زيی اش سال

دز حزال   تزه   30،000تزه تزٍ    16،000تسدازی زا اش َا اش آن حکایت دازد کٍ ضسکت پسياوٍ تُسٌاست. ضىیدٌ

 ضسکت ایه مًضًع ، متىاسة تا افصایص ظسفیت اسمی، سُمیٍ ذاک دزیافتیدز غًزت غحت  افصایص است.

 یاتد. دز ایه غًزت ضسکت قادز ذًاَد تًد میصان تًلیدات ذًد زا افصایص دَد.ویص افصایص می

  تًدهٍ ذًد زا پًضزص دَزد  41معادل  92ماٍَ ايل سال  6دز اش لحاظ مقداز فسيش  ضسکت تًاوستٍ است % .

زسزد  % سًد پیص تیىی ضدٌ دز تًدهٍ زا پًضص دادٌ اسزت. تزٍ ومزس مزی    65َمچىیه ضسکت طی ایه ديزٌ 

 تاضد.یٍ ضسکت دز حال زفع ضدن میمطکل تامیه مًاد ايل

  دَد.افصایص می تًمان 15سًد َس سُم ضسکت زا  ،% افصایص دز مقداز تًلید ي فسيش10َس 

 
 
 
 
 

 
باضد ٍ بِ ّیچ عٌَاى بِ هعٌی تَصیِ بِ ایي گسارش تٌْا بیاًگر ًظرات تحلیلگراى ضرکت کارگساری باًک هلت هی

 باضد.خرید یا فرٍش سْام ضرکت تحلیل ضدُ ًوی

 


