
 

 

 

وساهیه اس رٍضْای اٍلَیت تٌسی پزٍصُ ّای سزهایِ گذاری سیز، ارسش سهاًی خزیاًْای ًمسی  -1

 را زر ًظز ًویگیزز؟

 رٍش ارسش فعلی ذالص- الف

 (تاسیافت سزهایِ)رٍش زٍرُ تزگطت سزهایِ - ب√

 رٍش ًزخ تاسزُ زاذلی- ج

 .ّوِ رٍضْای فَق ارسش سهاًی خزیاًْای ًمسی را زر ًظز هیگیزًس- ز

 

 :هثثت زاضتِ تاضس، زر ایي حالت ًزخ تاسزُ زاذلی (NPV)اگز پزٍصُ ای ارسش فعلی ذالصی  -2

 ووتز اس ّشیٌِ سزهایِ است- الف

 .تیطتز اس ّشیٌِ سزهایِ است- ب√

 .تا ّشیٌِ سزهایِ تزاتز است- ج

 .لاتل تعییي ًیست، تِ هست سهاى پزٍصُ تستگی زارز- ز

 را K ٍ ّشیٌِ سزهایِ IRR ٍ ًزخ تاسزُ زاذلی NPVراتغِ تیي ارسش فعلی ذالص : پاسد تطزیحی

 :هی تَاى تِ ضزح سیز ذلاصِ وزز

 

 
 

 
 

سؤالات بودجه بندی 

سرمایهای 

 



تا ًزخ ّشیٌِ سزهایِ  (خزیاًات ًمسی)فزض تز ایي است وِ تاسزُ ّا ................... زر رٍش  -3

 .زٍتارُ سزهایِ گذاری هیطًَس

 ًزخ تاسزُ زاذل - زٍرُ تاسیافت سزهایِ گذاری  ب- الف

 خیزُ تٌسی سزهایِ-                  زNPVارسش فعلی ذالص - ج√

 فزض تز ایي است وِ خزیاًْای ًمسی حاصل NPVزر رٍش ارسش فعلی ذالص : پاسد تطزیحی

 .زٍتارُ سزهایِ گذاری هیطًَس (ًزخ تٌشیل هَرز استفازُ)اس پزٍصُ، تا ًزخ ّشیٌِ سزهایِ 

 

 ٌّگاهیىِ ّشیٌِ سزهایِ افشایص هییاتس؟ -4

 .پزٍصُ ّای ووتزی پذیزفتِ  هیطًَس- الف√

 .پزٍصّْای تیطتزی پذیزفتِ هیطًَس- ب

 .اًتراب پزٍصُ تغییزی ًویىٌس- ج

 ّیچىسام- ز

سهاًی وِ ّشیٌِ سزهایِ افشایص پیسا هیىٌس، تسیي هفَْم است وِ ًزخ تٌشیل : پاسد تطزیحی

تالا رفتي ًزخ تٌزیل سثة هیطَز ارسش فعلی . خزیاًْای ًمسی حاصل اس پزٍصّْا تشرگتز هیطَز

-ذالص تِ سغح پاییٌتزی تٌشل پیسا وٌس ٍ تعساز پزٍصُ ّایی وِ ارسش فعلی ذالص هثثت ایداز هی

 .وٌٌس، اًسن ضَز

 

 

 

 



 :ضزوت ّاهَى تا فزصت ّای سزهایِ گذاری سیز رٍتزٍست -5

 پزٍصُ ج پزٍصُ ب پزٍصُ االف 

 ( ریال37500) ( ریال22500) ( ریال15000) 

خزیاًْای ًمسی  خزیاًْای ًمسی ٍرٍزی خزیاى ّای ًمسی ٍرٍزی 

 ٍرٍزی

  ریال0  ریال12000  ریال6000 1سال

  ریال30000  ریال12000  ریال9000 2سال

  ریال30000  ریال10500  ریال3000 3سال 

  ریال15000  ریال10500 0 4سال

  ریال15000 0 0 5سال

تا فزض ایٌىِ پزٍصّْا هاًعۀ الدوع ّستٌس، تز اساس رٍش زٍرُ تزگطت سزهایِ، ضزوت وسام 

 پزٍصُ یا پزٍصُ ّا را اًتراب ذَاّس وزز؟

 پزٍصُ الف ٍ ب- پزٍصُ ج ز- پزٍصُ ب  ج- ب√پزٍصُ الف  - الف

 

زٍرُ تزگطت سزهایِ هست سهاًی است وِ تغَل هیاًداهس تا خزیاًْای ًمسی - پاسد تطزیحی

 :حاصل اس پزٍصُ، سزهایِ گذاری اٍلیِ زر پزٍصُ راتاسیافت وٌٌس

 :تٌاتزایي

 (الف)زٍرُ تزگطت سزهایِ پزٍصُ  = 6000+9000=15000=  سال2

 

 

پزٍصُ ای وِ وَتاّتزیي زٍرُ تزگطت سزهایِ را زاضتِ تاضس ًسثت تِ سایز پزٍصُ ّا اٍلَیت زارز 

 (پزٍصُ ب)



 تَزخِ تٌسی سزهایْای تزخیحاً تا وساهیه اس هَارز سیز زر ارتثاط است؟ -6

 تطىیل سزهایِ زر التصاز- الف

 تزًاهْزیشی ًیاسّای هالی آتی- ب

 ارسیاتی پزٍصّْای سزهایِ گذاری- ج√

 حسالل وززى ّشیٌِ سزهایِ- ز

 

 :ًزخ تاسزُ زاذلی تسیٌگًَِ تعزیف هیطَز -7

 .ًزخ تٌزیلی وِ ارسش فعلی ذالص را تزاتز صفز هیساسز- الف√

 تفاٍت تیي ّشیٌِ سزهایِ ٍ ارسش فعلی خزیاًْای ًمسی- ب

 ًزخ تٌزیل هَرز استفازُ زر رٍش ارسش فعلی ذالص- ج

 ًزخ تٌزیل هَرز استفازُ زر رٍش زٍرُ تاسیافت سزهایِ گذاری تٌزیل ضسُ- ز

 

 : عثارتست اسARRهعایة رٍش ًزخ تاسزُ حساتساری  -8

 .تِ خای خزیاًْای ًمسی اس سَز ذالص حساتساری استفازُ هیىٌس- الف

 .رًٍس سَز ّیچ تأثیزی تز ًزخ تاسزُ حساتساری ًسارز- ب

 .ّیچ لاعسُ لغعی تصوین گیزی زر آى ٍخَز ًسارز- ج

 ّوِ هَارز فَق- ز√

 

 .علاٍُ تز هَارز فَق ایي رٍش ارسش سهاًی پَل را ًیش زر ًظز ًویگیزز: پاسد تطزیحی

 

 

 



ضزوت ایزاى هاضیي لصس زارز عزح سزهایِ گذاری را اخزا ًوایس وِ ّشیٌِ اخزای آى زر  -9

 هیلیَى ریال ٍ پیص تیٌی خزیاى ًمسی ذالص آى زر سالْای آتی تِ ضزح سیز 10حال حاضز 

 .است

 

خزیاى ًمسی  سال

 ذالص

 هیلیَى ریال2 1

 هیلیَى ریال4 2

 هیلیَى ریال8 3

 هیلیَى ریال1 4

 

 زٍرُ تزگطت سزهایِ ایي ٍاحس عثارتست اس

سال ٍ پٌح 2- سال ٍ ًین  ز2-ج√سال  3- سال  ب2- الف

 هاُ

 پاسد تطزیحی

 
 

 

 :ضاذص سَزآٍری عثارتست اس -10

 ارسش فعلی خزیاًْای ًمسی تِ سزهایِ گذاری اٍلیِ-الف

 ارسش فعلی ذالص خزیاًْای ًمسی تِ سزهایِ گذاری اٍلیِ- ب√

 ارسش فعلی ذالص خزیاًْای ًمسی تِ ضزح تاسزُ زاذلی- ج

 ارسش فعلی خزیاًْای ًمسی تِ ًزخ تاسزُ زاذلی - ز

 



 

 :حسالل ًزخ تاسزُ لاتل لثَل تزای تصویوات تَزخِ تٌسی سزهایْای عثارتست اس -11

 ّوِ هَارز فَق- ّشیٌِ سْام  ز- ّشیٌِ تسّی  ج- ّشیٌِ سزهایِ ب- الف√

اگز . ّشیٌِ سزهایِ ضزوت، هیاًگیي هَسٍى ّشیٌِ سزهایِ هٌاتع هالی هرتلف ضزوت است: پاسد تطزیحی

پزٍصُ ای ًزخ تاسزُ تزاتز تا ّشیٌِ سزهایِ ایداز وٌس، حسالل ًزخ تاسزُ لاتل لثَل تأهیي وٌٌسگاى سزهایِ 

تحویل ًزخ تاسزُ تیص اس ّشیٌِ . ضزوت تحمك پیسا هیىٌس ٍ ارسش تاسار اٍراق تْازار ضزوت حفظ هیطَز

 .سزهایِ، ارسش اٍراق تْازار ضزوت را زر تاسار افشایص هیسّس

 :خزاًْای ًمسی ذالص پزٍصّای تِ ضزح سیز است -12

 3  2  1سال    

 200  150  100خزیاًْای ًمسی ذالص  

 (هیلیَى ریال)    

تاضس، ارسش % 20 هیلیَى ریال تاضس ٍ اگز ًزخ ّشیٌِ سزهایِ ضزوت 250اگز هیشاى سزهایِ گذاری اٍلیِ 

 :فعلی ذالص ٍ زٍرُ تزگطت سزهایِ آى تِ ضزح سیز است

 (ز)  (ج)  (ب)  (الف)√    

   ّیچىسام3  5/2  2زٍرُ تزگطت  

 (سال)    

   -100  200  2/53ارسش فعلی ذالص 

 (هیلیَى ریال)  

زٍرُ تزگطت سزهایِ هست سهاًی است وِ تغَل هیاًداهس تا سزهایِ گذاری اٍلیِ زر - پاسد تطزیحی

 .پزٍصُ اس هحل خزیاًْای ًمسی حاصل اس پزٍصُ تاسیافت ضَز

  هیلیَى ریال سال اٍل100+(سال زٍم) هیلیَى ریال 150=  هیلیَى ریال250

 . سال است2پس زٍرُ تزگطت سزهایِ تزاتز 

 : پزٍصُ ًیش اس راتغِ سیز لاتل هحاسثِ استNPVارسش فعلی ذالص 

 
 t خزیاى ّای ًمسی ذالص حاصل اس پزٍصُ زر زٍرُ CFوِ زر آى 

  K =ًِزخ ّشیٌِ سزهای 

  I = ُذالص سزهایِ گذاری اٍلیِ زر پزٍص 



NPV=  

ضزوت ایزاى هاضیي لصس اخزای عزح سزهایْای را زارز وِ ّشیٌِ اخزای آى زر حال حاضز  -13

 . هیلیَى ریال ٍ پیص تیٌی خزیاى ًمسی ذالص آى زر سالْای آتی تِ ضزح سیز است10

     سال   خزیاى ًمسی ذالص

  هیلیَى ریال2 1

 هیلیَى یال4 2

  هیلیَى ریال8 3

 هیلیَى ریال1 4

 : عثارتست اسNPVتاضس، ارسش فعلی ذالص % 20اگز ّشیٌِ سزهایِ ضزوت سالاًِ 

 -544000-ز- 444000- ج√-  677400- ب-  568000- الف

 :پاسد تطزیحی

NPV=

 

 

 : ضاذص سَزآٍری اسي عزح عثارتست اس13تا تَخِ تِ سؤال  -14

 943/0-   ز945/0-   ج955/0- ب√  932/0- الف

  تزاتز است تاPIضاذص سَزآٍری : پاسد تطزیحی

 



 

 

 ریال سزهایِ گذاری زر حال حاضز هیتَاًس 481'106'2ضزوتی پیص تیٌی هیىٌس تا  -15

اگز .  سال تسست آٍرز3 ریال زر سال ٍ توست 000'000'1سالاًِ خزیاى ًمسی تِ هثلغ 

ارسش فعلی ذالص ایي سزهایِ گذاری حسٍزاً . زر سال تاضس% 10ًزخ ّشیٌِ سزهایِ ضزوت 

 :تزاتز است تا

  ّشار ریال893-  ّشار ریال   ب000'380- الف√

  ّشار ریال100-  ّشار ریال    ز580- ج

 :پاسد تطزیحی

 

 

 

 ریال زر پزٍصُ ای سزهایِ گذاری ًوایس ٍ خزیاًات 000'000'1زر صَرتیىِ هؤسسِ آلفا  -16
 :ًمسی ٍرٍزی تِ ضزح سیز تاضس

 سال    خزیاى ًمسی ٍرٍزی

  ریال200 000 1

  ریال400 000 2



  ریال100 000 3

  ریال400 000 4

  ریال200 000 5

 زٍرُ تاسگطت سزهایِ چٌس سال ذَاّس تَز؟

 5-                 ز-                     ج-                         ب- الف√

 پاسد تطزیحی

 هیلیَى ریال زر حال حاضز 18هؤسسِ ذسهاتی تَحیس هیتَاًس لغعِ سهیٌی را تِ هثلغ  -17

هزاسن هشتَر اًتظار زارز وِ سهیي هَرز تحث را پس اس گذضت چْار سال تِ . ذزیساری وٌس

ضوٌاً، ًزخ تاسزُ هَرز اًتظار هؤسسِ اس سزهایِ .  هیلیَى ریال تِ فزٍش تزساًس36هثلغ 

ایي سزهایِ گذاری هتضوي گززش .  زرصس زر سال است16گشاری هشتَر زست ون هساٍی 

 ارسش فعلی ذالص سزهایِ گذاری هَرز تحث چیست؟. گززش ٍخَُ ًمس زیگزی ًیست

 000'882'1-     ب600'882-- الف

 000'800'1-     ز000'882'2- ج√

 پاسد تطزیحی

NPV=  

 

=  

 

ولیِ . زر ارسیاتی پزٍصُ ّای سزهایِ ای، وسام رٍش ّا هثتٌی تز ارسش سهاًی پَل هیثاضس ٍ -18

 خزیاًْای ًمسی را زر تزهیگیزز؟

 ضاذص سَزآٍری- هتَسظ ًزخ تاسزُ–ارسش فعلی ذالص - الف

 ضاذص سَزآٍری- هتَسظ ًزخ تاسزُ-ًزخ تاسزُ زاذلی- ب



  ضاذص سَزآٍری–ًزخ تاسزُ زاذلی - ارسش فعلی ذالص- ج√

  زٍرُ تاسگطت سزهایِ–هتَسظ ًشخ تاسزُ - ًزخ تاسزُ زاذلی- ز


