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 مقدمه 1

شود. در ایران نیز این صنعت سهم صنعت حمل و نقل دریایی، بزرگترین صنعت بین المللی در جهان محسوب می

نماید به نحوی که بخش اعظم صادرات و واردات نفتی و غیر نفتی ای در مبادلات خارجی کشور ایفا میگسترده

 از اجرایی شدن برجامرین صنایعی است از مهم ت صنعت کشتیرانیپذیرد. های دریایی صورت میاز طریق کانال

در همین راستا هدف از این گزارش تحلیل عملکرد یکساله و بررسی امکان رشد مناسبی را پیدا خواهد نمود. 

( به عنوان بزرگترین هلدینگ حمل و نقل IRISLبودجه سال آینده شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران )

ه طور ب آخرین اطلاعات منتشر شده از سوی شرکت، صورت پذیرفته است.باشد که بر مبنای می کشوردریایی 

ها و اجرایی شدن آن در کلی باید گفت با توجه به اوضاع نامساعد این صنعت در جهان و نیز فرصت لغو تحریم

وی سبندی اعلامی از باشد که موجب حفظ رویکرد محتاطانه در بودجهنده شرکت با ابهام روبرو میسال جاری، آی

 شرکت شده است. 

 باشد های مالی تلفیقی شرکت میصورت ،لازم به ذکر است که در این گزارش، مبنای تحلیل

 تحلیل صنعت 2

میلیون نفر در این صنعت مشغول  111صنعت حمل و نقل دریایی است که  زرگترین صنعت بین المللی در جهان،ب

 تجارت خارجی از طریق دریا انجام می شود. % 11 ،به کار هستند .طبق گفته رئیس کمیسیون حمل و نقل

 وجود دارد عبارتند از :در سطح جهانی در حال حاضر در این صنعت بالقوه که چالش  دو

 وجود مازاد ظرفیت   – 2رکود بازار   – 1

 این صنعت وجود دارد :ارزیابی وضعیت دو شاخص برای سطح جهانی، در 

 خشک است. : که بیانگر شاخص حجم فله BBIشاخص .1

 : که شاخص حمل کانتینری است. HRCIشاخص  .2

به بعد در حال کاهش است که بیشتر به علت کاهش واردات چین می باشد.  2002از سال  هاهر دو این شاخص

ر ایران داین صنعت رسد به نظر میایران به دلیل تحریم ها تحت تاثیر این کاهش قرار نگرفته و به همین علت 

 :که این صنعت را به حاشیه برد عمده روبرو بوده استچهار مشکل با تحریم این صنعت در زمان   جای رشد دارد.

می ن صنایع دریایی ایران کاربه دلیل نداشتن  بیمه بسیاری از شرکت های خارجی با  بیمه های شناور : -1

 کردند  
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 خلی نیز کم است. داتولید د، درحالیکه ظرفیت نمی توانست کشتی بخرایران  خرید کشتی: – 2

تعدادی از کشورها اجازه پهلو ها، به دلیل تحریم پهلو گرفتن کشتی ها در بنادر کشورهای مختلف: – 1

 نمی دادند.های ایرانی به کشتیگرفتن کشتی ها را در بنادر خود 

رتبه  ارهارا بر اساس یک سری معیایران موسسات رتبه بندی شناورها و کشتی های  موسسات رتبه بندی : – 4

ز دارا ا های ایرانیو شرکت کشور را ترک کردند هابا تحریمبندی می کردند و گواهینامه های دریایی می دادند که 

اری مایل به همکو دیگر کشورها  هآمدایران رتبه جهانی پایین محروم گشتند تا در نتیجه گواهینامه ها بودن این 

 ه باعث افزایش بهای تمام شده کالاها شد. افزایش یافت کهزینه حمل و نقل این شرایط، با ایران نبودند. با 

 

 معرفی شرکت  3

 تاریخچه شرکت در یک نگاه 3.1

 

 های فرعی آن است. گروه شامل شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران )سهامی عام( و شرکت

 )غیردولتی( ، با نام شرکت کشتیرانی ملی آریا1141شهریور  2تاریخ تأسیس شرکت اصلی: 

 تحت تملک دولت قرار گرفت و نام آن به کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران تغییر یافت 1132در سال 

 مرکز اصلی شرکت در تهران است

 به سازمان تأمین اجتماعی . صندوق بازنشستگی واگذار گردیددرصد سهام 31، 1132بهمن  9در تاریخ 

 اردیبهشت عرضه شد. 22تهران پذیرفته شد و در تاریخ در بورس اوراق بهادار  1123در سال 

 های شرکتفعالیت  3.2

 ز:ا عبارتستآن  اساسنامهبر اساس مفاد  شرکت تیفعال

 بار نقل و حمل از اعم منظور هر یبرا یبار شناور و یکشت نوع هر فروش و اجاره,  یراهبر,  اداره,  دیخر .1

 .آن رینظا و یرسان سوخت, مسافر,
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 1 بند مکمل تیفعال هرگونه یتصد .2

 .یندگینما یاعطا و یندگینما قبول .1

 …و شناور و یکشت انواع ساخت امر در یگزار هیسرما انواع .4

 ن در شکل زیر نشان داده شده است: رایا یاسلام یجمهور یرانیکشت گروه یتخصص یهاتیفعال اهم

 ظرفیت اسمی حمل ناوگان گروه به شرح زیر قابل تفکیک می باشد:

 

 نوع کشتی 
 94-93پیش بینی سال مالی  93-94پیش بینی سال مالی 

 ظرفیت اسمی )تن( تعداد ظرفیت اسمی )تن( تعداد

 1,931,939 11 4,004,134 13 کشتیهای باری شرکتهای خارجی

 TEU 12 1129021/120191 TEU 1129021/121914 31 کشتیهای باری و تانکر شرکتهای داخلی

 1011 10 1011 10 تند رو و روروکشتیهای مسافری ، 

 1129 11 1390 14 شناورهای خدماتی

 TEU 133 3293223/120191 TEU 3141111/121914 112 جمع کل
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فروند شناور کانتینری و جنرال کارگو و  3بابت خرید و تحویل تعداد  93 – 94افزایش تناژ حمل در پیش بینی 

 خدماتی توسط شرکتهای گروه بوده است. 

 های زیرمجموعهشرکت 3.3

گذاری گروه و شرکت اصلی به باشد، که در جدول زیر وضعیت سرمایهشرکت می 229های کل گروه تعداد شرکت

 تفکیک آورده شده است: 

 فعالیت اصلی درصد سرمایه گذاری اقامتگاه  نام شرکت

  شرکت اصلی گروه  

     های فرعیشرکت –الف 

 کشتیرانی 90 100 ایران شرکت( 1والفجر )

 90 100 ایران شرکت( 6خط ایران ) –جنوب 
خدمات پایانه و 

 ترانزیت

 90 100 ایران شرکت( 9خدمات دریایی و مهندسی )
خدمات دریایی و 

 مهندسی

 100 100 ایران شرکت( 1گذاری کشتیرانی )سرمایه
تجارت و 

 گذاریسرمایه

 خدمات آموزشی 90 100 ایران مؤسسه آموزش کشتیرانی

 خدمات نمایندگی - 100 ایران شرکت(2ای )های کرهشرکت

گروه کشتیرانی ایران و هند 

 شرکت(13)
 کشتیرانی 31 31 ایران

 کشتیرانی 32 90 ایران شرکت(3دریای خزر )

 93 100 ایران خدمات رفاهی
خدمات پرسنلی و 

 رفاهی

 خدمات نمایندگی 31 31 ایران شرکت( 1ایران و مصر )

 ایخدمات رایانه 24 100 ایران ماشینی کشتیرانیخدمات 

NARI Group(12)کشتیرانی 100 100 آلمان شرکت 

IRISL EUROPE GROUP (23)خدمات نمایندگی 100 100 آلمان شرکت 

IRISL China shi خدمات نمایندگی 100 100 چین 

IRISL MEFZE GROUP (19)خدمات نمایندگی 100 100 امارات شرکت 

IRIINVEST SHIP LIM خدمات نمایندگی 100 100 انگلستان 
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 شرکت(13) های تک منظورهشرکت

مالت و 

هنگ 

 کنگ

 کشتیرانی 100 100

 واردات ماشین آلات 21 91 ایران شرکت خیبر

 تعمیرات شناورها 31 31 ایران پرشیا هرمز

 خدمات نمایندگی 100 100 سنگاپور شرکت(2های مالزی)شرکت

 خدمات نمایندگی 100 100 سنگاپور شرکت(6سنگاپوری) هایشرکت

 کشتیرانی 100 100 ترکیه شرکت(2ای)های ترکیهشرکت

 کشتیرانی - 100 ایران شرکت(4های قشم)شرکت

 کشتیرانی 100 100 ایران شرکت(1های بازرگانی و فنی )شرکت

 خدمات نمایندگی 100 100 ایران خدمات بندری

 حمل و نقل ریلی - 31 ایران شرکت( 2حمل و نقل ریلی )

 حمل دریایی 3/13 33 ایران کشتیرانی پتروپارس 

 خدمات نمایندگی - 33 روسیه شرکت(2روسیه )

 کشتیرانی - 100 ایران شرکت(6های کیش)شرکت

 خدمات نمایندگی 100 100 آلمان شرکت(1شرکت آلمانی )

 خدمات نمایندگی 100 100 ایران شرکت کیوان 

 خدمات نمایندگی 100 100 ایران مدیریت کشتی هند

 خدمات ارزی 100 100 ایران صرافی

 بازرگانی 100 100 ایران بازرگانی کشتیرانی

 خدمات نمایندگی 100 100 ایران مدیریت کشتی

 خدمات نمایندگی 30 30 ایتالیا کشتیرانی ایرتال

 کشتیرانی 90 100 ایران خلیج فارس

 سوخت رسانی - 33 ایران سوخت رسان قشم

 خدمات درمانی 100 100 ایران مؤسسه تشخیص درمان شیان

     های وابستهشرکت

 خدمات بیمه - 13 ایران بیمه معلم
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 سهامداران 3.3

 باشد: آخرین ترکیب سهامداران شرکت و مقایسه آن با دوره قبل، به شرح جدول زیر می

با نام یک هزار ریالی است که تماما از سوی سهامداران پرداخت شده میلیون سهام 11,191سرمایه شرکت شامل 

 است.

 شرح
31/13/1394 31/13/1393 

 مبلغ درصد مبلغ تعداد سهام درصد

 میلیون ریال  میلیون ریال میلیون  

 2,322,333 21/23 4,211,323 4,214 21/23 گذاری تأمین اجتماعیشرکت سرمایه

 2,332,113 31/23 4,124,113 4,123 31/23 صندوق بازنشستگی کشور

 2,400,000 24 1,914,120 1,914 24 گذاری استانیشرکت سرمایه

 1,999,021 99/19 2,321,203 2,323 13 شرکت مادر تخصصی بازرگانی دولتی ایران

 10,113 10/0 0 0 0 گذاری صندوق بازنشستگیسرمایه

 0 0 491,931 491 99/2 شرکت بازسازی کوثر نبوت

 433,111 33/4 312,010 312 13/4 سایرین

 10,000,000 100 11,191,000 11,191 100 جمع

26%

25%
24%

17%

0%3% 5%

آخرین وضعیت سهامداران

شرکت سرمایه گذاری تأمین اجتماعی صندوق بازنشستگی کشور

شرکت سرمایه گذاری استانی شرکت مادر تخصصی بازرگانی دولتی ایران

سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی شرکت بازسازی کوثر نبوت

سایرین
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 هیأت مدیره 3.9

 آخرین هیأت مدیره شرکت پس از برگزاری مجمع عبارتند از: 

 سمت نماینده نام عضو

 رئیس هیأت مدیره و مدیرعامل محمد سعیدی گذاری تأمین اجتماعیشرکت سرمایه

 غیرموظف -نائب رئیس هیأت مدیره علی قنبری مادر تخصصی بازرگانی دولتی ایرانشرکت 

 غیرموظف -عضو هیأت مدیره  علی یوسف پور گذاری صبا تأمین شرکت سرمایه

 غیرموظف -عضو هیأت مدیره  محمد علی یزدان جو صندوق بازنشستگی کشور

 غیرموظف -عضو هیأت مدیره  خضرلوصادق نجفی  گذاری سهام عدالت هرمزگانشرکت سرمایه

 

 وضعیت بورسی شرکت در یک نگاه  3.3

 حکشتی نماد

 بازار دوم بورس بازار

 فهرست اولیه تابلو

 حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات گروه

 سازمان حسابرسی حسابرس

 31/13 سال مالی

 میلیارد ریال16.393 سرمایه

 16.393.111.111 تعداد سهام 

 میلیارد تومان8.131 بازارارزش 

 %1 سهام شناور

 M862/1 حجم مبنا

 M212/1 میانگین حجم معاملات سی روز کاری گذشته

P/E  9/9 

P/E 23/9 گروه 
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 بررسی اطلاعات مالی شرکت 3

 آخرین اطلاعات قیمتی 3.1

سال 

 مالی
 بتا

EPS-

93 

DPS-

93 

EPS-

94 
 قیمت)ریال(

ارزش 

 بازار

بازه 

 یکساله)ریال(

31/13 3/2 339 1.111 363 3.338 B81.316 2691-6331 

 روند تغییرات سرمایه 3.2

 در جدول و نمودار زیر ارائه شده است:1194تا سال روند تغییرات سرمایه شرکت از ابتدا 

 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه مبلغ سرمایه )میلیون ریال( سال

1319 400,000 ---- ---- 

 سود انباشته %3/92 330,000 1382

 سود انباشته %114 1,200,000 1383

 سود انباشته %13 1,000,000 1384

 سود انباشته %13 3,000,000 1386

 مطالبات و آورده نقدی %10 2,000,000 1388

 مطالبات و آورده نقدی %23 10,000,000 1391

 مازاد تجدید ارزیابی دارایی %14 11,191,000 1393

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

16000000

18000000

1379 1382 1383 1384 1386 1388 1390 1393

میزان سرمایه
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 قیمتنمودار روند  3.3

 های زمانی مختلف در نمودارهای زیر ارائه شده است: نمودار روند قیمت سهام شرکت در بازه

 

 نمودار روند بازدهی  3.3

ماهه در نمودارهای زیر نشان  12ماهه و  1های روند بازدهی سهام گروه کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران در بازه

رغم اوضاع نامساعد بازار بورس ایران در طی یکسال اخیر، بازدهی  شود علیهمانطور که مشاهده میاند. داده شده

 سهام رشد زیادی را داشته است.

 ماهه 1روند بازدهی 
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 روند بازدهی یکساله

 های مالی شرکتبررسی صورت 9

 بررسی ترازنامه  9.1

 خلاصه وضعیت اقلام مهم ترازنامه شرکت در طی سالیان اخیر در جدول زیر ارائه شده است: 

 

  

 31/13/1394 31/13/1393 31/13/1392 31/13/1391 

 1,221,121 2,319,333 9,234,241 3,134,134 موجودی نقد

 1,923,141 4,033,110 9,103,302 2,241,213 حسابها و اسناد دریافتنی

 1,219,322 1,112,323 1,131,334 2,013,114 موجودی مواد و کالا

 21,133,111 41,094,493 31,912,210 33,304,924 داراییهای ثابت مشهود

 22,010,332 33,912,313 39,213,390 21,411,101 جمع دارایی

 2,303,430 3,214,322 3,921,422 1,121,133 حسابها و اسناد پرداختنی

 23,232,401 42,311,211 33,192,410 41,130,293 جمع بدهی

 (1,001,923) (3,311,911) 1,421,120 11,202,230 سود انباشته

 9,339,222 3,133,239 21,919,110 40,212,204 حقوق صاحبان سهام
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 ترازنامه مهممقایسه اقلام  9.2

 های جاری های جاری و بدهیمقایسه وضعیت دارایی -1

های جاری شرکت با توجه به تسویه انواع تسهیلات مالی روبه شود، بدهیهمانطور که در نمودار زیر مشاهده می

 های جاری دراست  واختلاف سطوح میان بدهی و دارایی شرکت با توجه به مقادیر تقریبا یکسان دارایی کاهش

 دوسال پایانی، روند کاهشی در پیش گرفته است.

 وضعیت ساختار سرمایه -2

یر زبرای بررسی وضعیت ساختار سرمایه شرکت، مقادیر دارایی، بدهی و حقوق صاحبان سهام در کنار هم در نودار 

شود که شرکت پس از افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی نمایش داده شده است. با توجه به نمودار مشخص می

ها، ساختار مالی خود را در سال گذشته اصلاح نموده و در حال حاضر سهم حقوق صاحبان سهام و بدهکاران دارایی

  تقریبا در سطح قرار دارد.

 (20,000,000)

 (10,000,000)

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

91 92 93 94

تمقایسه وضعیت دارایی ها و بدهی های جاری شرک

دارایی جاری بدهی جاری اختلاف دارایی و بدهی جاری

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

91 92 93 94

ساختار سرمایه شرکت شرکت

دارایی ها بدهی ها حقوق صاحبان سهام



    

 

59جمهوری اسلامی ایران و بودجه سال عملکرد یکساله کشتیرانی تحلیل   
 

 

ه | 14 ح ف ص  

 بررسی صورت سود و زیان 9.3

 ای از وضعیت اقلام مهم صورت سود وزیان شرکت در طی سالیان اخیر در جدول زیر ارائه شده است: خلاصه

 31/13/1391 31/13/1392 31/13/1393 31/13/1394 31/13/1393 بینیپیش 

  264,364,31 12،931،313 12,311,002 43,911,413 43,192,310 فروش

  2,42924331  34,91,,274      22,312,244 11,110,139 11,911,110 بهای تمام شده

 (,,24,7,42) (149774737)     2,449,312 2,039,321 9,431,103 سود عملیاتی

 214,920 1,134,119 1,194,101 1,113,143 1,111,121 هزینه های مالی

 (,14221491) (,,,649,64)      9,120,331 2,910,191 2,142,091 سود خالص

EPS 319 311 102 (111) (191) 

 مهم صورت سود و زیان اقلاممقایسه  9.3

 مقایسه درآمد ارائه خدمات و بهای تمام شده -1

در نمودار زیر نمنایش  1193بینی بودجه سال سال اخیر به همراه پیش 4وضعیت درآمد و بهای تمام شده در طی 

 1191شود روند درآمد خدمات، صعودی بوده و به خصوص در سال داده شده است. همانطور که مشاهده می

برجام و نیز ابهامات ناشی از نحوه تجربه نموده است. با توجه به اجرایی نشدن  1192جهش بزرگی را نسبت سال 

ای مشابه سال کارانهرا به طور محافظه 1193ها و تأثیر پذیری شرکت از این موارد، شرکت بودجه سال لغو تحریم

باشد شود، روند تقریبا ثابت سود ناخالص شرکت میبیان کرده است. نکته دیگری که در نمودار مشخص می 1194

شود که با اجرایی شدن برجام این روند بهبود بینی میهای پیشین، پیشها در دورهیمکه با توجه به وجود تحر

 یابد. 
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 روند سودآوری شرکت -2

شود که روند سودآوری شرکت در چند سال اخیر بهبود قابل با توجه به نمودار ارئه شده در شکل زیر، مشاهده می

دهی به سطح سودآوری مطلوبی رسیده است. دلیل این جهش ، از زیان1191ای که در سال توجهی یافته به گونه

 ، افزایش قابل توجه درآمد شرکت از محل حمل بار و خدمات1191بزرگ در سطح سودآوری شرکت در سال 

مربوط باشد. لازم به ذکر است که عمده درآمد حاصل از حمل بار و خدمات می )افزایش حجم عملیات و نرخ ارز(

 است. نی و فنی، والفجر، دریای خزر و ایران و هند های بازرگابه شرکت

 

با توجه به مشکلات عدیده صنعت کشتیرانی در سطح بین المللی )از جمله مازاد عرضه( و با توجه به بالابودن 

خود را با اندکی  93سال  EPSهای همسایه، شرکت بودجه های گمرکی در بنادر ایران نسبت به شرکتتعرفه

 ریال اعلام کرده است.  319کاهش 
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 بررسی صورت جریان وجوه نقد 9.9

سال اخیر در جدول زیر ارائه شده است. با بررسی پارامترهای مربوط به این  4صورت جریان وجوه نقد شرکت در 

 1194شود که خالص جریان وجه نقد عملیاتی شرکت رو به افزایش بوده است و در سال صورت مالی، مشخص می

ه صورت نسیه( این مقدار کاهش یافته های دریافتنی شرکت )ارائه خدمات بنیز، به دلیل افزایش میزان حساب

گیری در نیز، با توجه به افزایش حجم عملیات شرکت و نیز افزایش نرخ ارز، افزایش چشم 1191است. در سال 

 های نقدی شرکت بوجود آمده است. ممقادیر مرتبط با جریان

 91سال  92سال  93سال  94سال  عنوان

 132.111 2.112.311 8.919.334 4.138.383 جریان خالص وجه نقد عملیاتی

ها و سود گذاریجریان خالص وجه نقد ناشی از بازده سرمایه

 پرداختی بابت تأمین مالی
(1.816.361) (1.124.136) (384.132) (8224.213) 

 (81.428) (161.341) (311.311) (223.434) مالیات بر درآمد

 (221.822) (1.661.813) (1.419.191) (2.123.611) گذاریهای سرمایهجریان وجه نقد ناشی از فعالیت

 418.613 698.119 362.211 (1.114.234) های تأمین مالیجریان وجه نقد ناشی از فعالیت

 13.291 381.112 6.486.691 (1.899.369) خالص تغییرات وجه نقد

 11.413 919.284 61.969 1 تأثیر تغییرات نرخ ارز
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 1353با عملکرد واقعی در سال 1359مقایسه بودجه سال  3

را همراه با مقادیر واقعی عملکرد شرکت در  1193بینی شده شرکت برای سال اقلام مهم صورت سود زیان پیش

 در جدول زیر آمده است. 1194سال مالی 

 
 بینیپیش

31/13/1393 
 افزایش/کاهش درصد تغییر 31/13/1394

 افزایش 1.138 43،936،431 41،692،361 فروش

 افزایش 1.111 36،361،119- 36،966،361- بهای تمام شده

 افزایش 1.121 9،316،238 11،126،211 سود ناخالص

 افزایش 1.138 1،444،631- 1،612،131- های عمومی و اداریهزینه

 افزایش 6.131 32،182- 412،634 خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 افزایش 1.111 8،119،326 9،436،113 سود عملیاتی

 کاهش 1.143 1،163،341- 1،113،183- هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 

 غیرعملیاتی
 کاهش 1.124 2،123،613 383،841

 کاهش 1.136 8،961،193 8،642،196 سود خالص

EPS 339 363 1.143 کاهش 

 

 نکات: 

افزایش  93با توجه به برداشته شدن تحریم و نیز اوضاع نامساعد این صنعت در سطح جهانی، شرکت در بودجه  -1

بینی افزایش حجم عملیات ای را در درآمد ارائه خدمات در نظر گرفته است که بیشتر آن به دلیل پیشمحتاطانه

 باشد. شرکت می

های حقوق و دستمزد نیروی انسانی با توجه به افزایش هزینه افزایش بهای تمام شده نیز بیشتر مربوط به -2

 باشد. بینی افزایش نیروی انسانی میپیش

در  خط ایران -درصدی شرکت کشتیرانی جنوب 10افزایش در سایر اقلام عملیاتی عمدتا مرتبط با عرضه  -1

 باشد. ات در این بازار( میبینی ثبفرابورس و نیز و نیز کاهش هزینه تسعیر نرخ ارز )با توجه به پیش

بینی فروش ساختمان مؤسسه آموزشی و تغییر در خالص سایر اقلام غیر عملیاتی نیز عمدتا مربوط به پیش -4
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های تک منظوره بابت تخفیف ارزی تسهیلات دریافتی خدمات رفاهی کشتیرانی و نیز عمدتا مربوط به شرکت

 است. 

، به میزان 1193نموده است که برنامه اش برای تقسیم سود در سال  بینی سود تقسیمی: شرکت اعلامپیش -3

 باشد.درصد سود خالص می 10

 های کلیدینکته 7

  جنوبی بابت خرید کشتی پرداخت کرده است میلیارد تومان به کشور کره 2000شرکت سفارشاتی به مبلغ

 پول خود را به شرکت بازگرداند. که امیدوار است بعد از رفع تحریم ها یا کشتی ها را تحویل بگیرند یا

  شرکت زیر مجموعه دارد که اکثرا خارج از بورس هستند و می توان گفت ارزشگذاری شرکت  229حکشتی

 مبهم است.

 .بیشترین لغو تحریم ها مربوط به شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران می باشد 

 ده است و شرکت قصد فروش ساختمانی در درآمد شرکت از محل حمل بار و اجاره انبار افزایش پیدا کر

 منطقه امیرآباد را دارد.

 .شرکت کشتیرانی جنوب در بورس پذیرش و در اواخر فروردین ماه معارفه شده است 

  تومان شناسایی شده است. 13کشتیرانی دریای خزر نیز در بورس قبلا پذیرش شده است و سود هر سهم 

 در حال گرفتن پذیرش در بورس است. اصلی نیز های شرکت شرکت والفجر، از زیر مجموعه 

  تومان کاهش پیدا کرد و در حال حاضر قیمت سهم  490تومان به  390در هنگام توافقات قیمت سهم از

 تومان است . 320

  تومان بیاید روند صعودی کنسل و  490تومان است که اگر زیر  490لحاظ تکنیکالی کف کانال قیمت از

 تومان بود و ریسک سهم بالا خواهد رفت.  410 – 400سهم در قیمت های  باید به دنبال خرید 

 گیریبندی و نتیجهجمع 8

این  آینده عملکردتوان گفت که به طور کلی در ارتباط با وضعیت شرکت کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران می

و برداشته شدن  کشتیرانی در جهانحمل و نقل اوضاع نامساعد صنعت مده ت تحت تأثیر دو عامل عشرک

با  یاز طرفکند. بینی شرایط آینده شرکت را دشوار میخواهد بود، که این موضوع پیش های بین المللیتحریم

فزایش حجم عملیات، تسویه تسهیلات توان به مواردی نظیر اهای مالی چند دوره اخیر شرکت میبررسی صورت
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د اوضاع شرکت را بهبود بخشد. نکته دیگر در ارتباط با شرکت توانپی برد که می های مالیبلندمدت و کاهش هزینه

جنوب در شرکت کشتیرانی های زیر مجموعه به نام یکی از شرکتعرضه کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران، 

بینی توان گفت که در ارتباط با پیشباشد. به طور کلی و باتوجه به موارد مطرح شده میدر سال جاری میفرابورس 

های آتی در نظر ها را برای دورهآتی این شرکت باید محتاطانه عمل نمود و اجرایی شدن آثار لغو تحریم وضعیت

 .گرفت


