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 ی مالي نسبت هالی و تحلهیتجز

  

  : کرد ي توان طبقه بندی می ها ي مالی را به چهار گروه کلنسبت
 

 ینگی نقدينسبت ها)     1

 کوتاه مدت ي های بدهــــزی را در واري واحد تجاریی شوند که توانای اطلاق میی نسبت هابه

 ی و نسبت آنيارنسبت  ج:  نسبت ها عبارتند از نی انیمهمتر.  دهدینشـــــان م
 

  تی فعالينسبت ها)     2

 به ای. دهندینشان م ) رانی مداری در اختیمنابع مال(  ها یی را در کاربرد دارارانی مدیی نسبت ها کارانیا

 . کردنیی شرکت را از نظر استفاده موثر از منابع تعیی توان درجه کارای مگریعبارت د

 فروش رفته قرار داشته ي تمام شده کالاي بهاای يتجار که در صورت آن مبلغ فروش واحد ي کسرهر

 .دی نامتی توان نسبت فعالی را مردی از اقلام ترازنامه قرار بگیکیباشد و در مخرج آن 

 عبارتند از دوره وصول مطالبات ، نسبت گردش کالا ، نسبت کالا به تی فعالي نسبت هانیمهمتر

 .ي جارهی در گردش  و نسبت گردش سرماهیسرما

 

  ي گذارهی سرماينسبت ها)     3

 بکشد ، تا چه هی و کار به تصفاوردی به بار بانی زي دهند که هر گاه واحد تجاری نسبت ها نشان منیا

 نسبت ها طرز نی انیهمچن.  رسندی به مطالبات خود مياندازه طلبکاران ووام دهندگان به آن واحد تجار

 . دهدی مان نشردی گی را در بر می منابع مالهی آن که کلی شرکت را به معنهی سرمابیترک

 : شوند ی ممی نسبت ها خود به دو دسته کوچکتر تقسنیا

  شودی مدهی ثابت سنجیی در داراي گذارهی سرمازانی که در آن مینسبت

 و بلند مدت با ي جاري های را از لحاظ بدهي مورد استفاده واحد تجاری که رابطه منابع مالیی هانسبت

 . شودی گفته می اهرمای ی بدهي دسته نسبت هانی کنند که در واقع به ای منیی تعژهیارزش و
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 ي سود آورينسبت ها)     4

 آن نیکه مهمتر.  دهندی را در کسب ســـود نشان مي واحد تجارتی موفقزانی نسبت ها مـــنیا

 ... در گردش و هی ، بازده سرماییبازده فروش ، بازده دارا:عبــــارتند از 

 

 ینگی نقدي هانسبت

 و ندی آی بدست مي جاری دهنده آن با بدهلی اقلام تشکای ي جاري هایی داراسهی نسبت ها از مقانیا

 . شوندی درصد نشان داده مای به صورت عدد و شتریب

 

 ي جارنسبت

 .دی آی بدست مي جاري های بر مجموع بدهي جاري هایی مجموع دارامی از تقسي جارنسبت

 . وجود داردي جاریی دارازانی چه مي جاری بدهالی رکی دهد که در مقابل هر ی م نسبت نشاننیا

 آنچه را ي جارییدارا.  شودی روشن مي جاری و بدهي جاریی دارافی نسبت از توجه به تعرنی اتیاهم

ان  نشردی گی قرار مي واحد تجاراری سال است به صورت نقد در اختکی کوتاه که معمولا کمتر از یکه در مدت

 ی مدت پرداخت گردد نشان ماه و در کوتنی تامي جاریی از محل دارادی را که بای مبالغي جاری دهد و بدهیم

 .دهد

 اقلام بی گرفتند اما اکنون بدون توجه به ترکی نسبت مهم در نظر منی اي را برا2 گذشته عدد در

 . دانندی می معنی نسبت را بنی، ا چند سال گذشته ی نسبت در طنی و در نظر نگرفتن اي جارییمختلف دارا

 ی شرکت بزرگتر باشد ، آن شرکت در پرداخت بدهي توان گفت هر اندازه نسبت جاری می طور کلبه

 . خواهند داشتيشتری بنی بستانکاران تامگری به عبارت دای مواجه خواهد بود ي با مشکل کمتري جاريها

 امکان دارد که شرکت ها در رایز. دت ، توجه داشت به نوسانات آن در طول مدی باي نسبت جارری تفسدر

 سال بعد لی اقلام در اوانی  و برگشت ای از اقلام بدهی موقت بعضزی و واریی با حساب آرای سال مالانیپا

 . حساب را بهتر جلوه دهندنیا

 

  



3 

  ی آننسبت

 ییهمه اقلام دارا ینگی نسبت از لحاظ نقدنی است که انی وجود دارد اي که در نسبت جاری بزرگمشکل

 می توان تقسی را به دو دسته مي جاریی داراینگی که از نظر نقدیدر صورت. ردی گی در نظر مکسانی را يجار

 :کرد 

a  ( دسته نیکه به ا . یافتنیمانند وجه نقد و بانک و حسابها و اسناد در. در حکم نقد است ایآنچه نقد و 
 . شودی گفته می آني هاییدارا

b (اعم از مواد و کالای جنسي هايمانند موجود.  شوند ی ملی فروش به نقد تبدقیه از طر کیگروه . 

  

 طلب نی تواند در تامی کالا مي از موجودشتری بی آنیی که داراافتی توان دری بالا مفی توجه به تعاربا

 نیه است  که در ا استفاده شدی به نام نسبت آنيگری از نسبت دنیبنابرا.ردیبستانکاران محور اتکا قرار گ

 . کنندی کالا را منظور مي به جز موجودي جاریینسبت همه اقلام دارا

 مفهوم است که در مقابل نی نسبت بدنیا. دی آی بدست مي جاری بر بدهی آنیی دارامی از تقسی آننسبت

 به نقد لی حساب قابل وصول و تبدای آن هم به صورت نقد و ي جاریی داراالی رکی ، ي جاری بدهالی رکی

 .  کوتاه وجود داردیدر مدت

 ی بدهی آني هایی از آن باشد تا شرکت بتواند از محل داراشتری بای و 1 برابر با دی شرکت ها باینسبت آن

 عدد نی است که انی دانند ای م1 را ی که استاندارد نسبت آنیلگرانیاستدلال تحل.  خود را بپردازدي جاريها

 . شرکت استی ناکافینگیو قدرت نقد ی کافینگی قدرت نقدنیمرز ب

 که ي جاریی دهد که آن قسمت از دارایوبه وضوح نشان م.  نسبت هاستنی تردی از مفیکی نسبت نیا

 تواند پشتوانه ی مزانی دارد و احتمال کاهش در آن کمتر است تا چه ميشتریاز لحاظ ارزش ، ثـــبات ب

 .ردیطلبکاران کوتاه مدت قرار گ
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  تیــعال فينســبت ها

 

 گردش کالا

 انی در جري ، کالاهی و شامل مواد اولمی بری به کار می جنسيکالا را مترادف موجود:   کالا فیتعر

 .ردی گی را هم در بر مدی شود و ملزومات تولی ساخته شده ميساخت  و کالا

 سال  که شرکت دری تعداد دفعاتیعنی(  شرکت ي کالاي نسبت ، گردش موجودنی استفاده از ابا

 کند که هر چند روز ی مانی بزی کند و دوره گردش کالا نیمحاسبه م)  فروشد ی خود را مي کالايموجود

 . شده استی شرکت پر و خالي بار انبار کالاکی

در .دی آی کالا بدست مي فروش رفته بر موجودي تمام شده کالاي بهامی کالا از تقسي موجودگردش

 اول سال و يمتوسط  کالا از جمع موجود.  است متوسط کالا را قرار داد کالا بهتري موجوديمخرج و به جا

 شتری استخراج آن از دفاتر بای ي موجودنییهرچه دفعات تع. دی آی بدست م2 بر می سال تقسانی پايموجود

 . تر خواهد بودقیباشد متوسط کالا دق

 بر دفعات گردش کالا 360 می دوره گردش کالا از تقسمی توانی از محاسبه دفعات گردش کالا مبعد

 .محاسبه کرد

 

 دفعات گردش کالا=  فروش رفته ي تمام شده کالايبها/  کالا ي موجودمتوسط

  

 دوره گردش کالا = 360/  گردش کالا دفعات

 

 . شرکت استتیری مدیی ها نشانه کاراي موجودادی طور معمول نسبت گردش زبه

 

 یینسبت گردش دارا

 با گذشته ـــسهی دهد و در مقای درآمد نشان ملی را در تحصیی و اثر گردش دارازانی نسبت منیا

 .ری خای فروش ملازمه داشته است شی ها با افزایی داراشی افزاای کند که آی منی از اتیحکــــا
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 .دی آی ها بدست میی فروش خالص بر کل دارامی نسبت از تقسنیا

 نسبت به نی خود برسد ، ايدی تولتیکت ها به ظرف که شری ها هنگاممتی فرض ثابت ماندن قبا

 آمدن نیی شرکت است و پاتی نسبت احتــــمالا نشانه کاهش حجم فعالنیکاهـــش ا.دیحداکثر خواهد رس

 . گرددی اخطار تلقی تواند نوعی ها مییگردش کل دارا

 

  دوره وصول مطالبات

 کشد تا شرکت مطالبات خود را ی طول م کهیی تعداد روزهاای توان زمان ی نسبت منی محاسبه ابا

 و مطالبات کوتاه مدت شرکت هی نسي فروش هانی توان رابطه بی نسبت منیو با ا.وصول کند مشخص کرد

 ی مطالبات مصول را که از فروش شروع و به وی توان گفت متوسط مدتی مگری دی به عبارتایو . کردنییرا تع

 . دوره وصول مطالبات نشان داد توان با استفاده از نسبتیانجامد را م

 

 : شود ی مرحله محاسبه م2 ی نسبت طنیا

 

 .می آوری سالانه بر متوسط مطالبات بدست مهی فروش نسمیگردش مطالبات را از تقس:  اول مرحله

 

 .می کنی بر گردش مطالبات محاسبه م360 میدوره وصول مطالبات را از تقس:  دوم مرحله

 

 : نوشت ری توان به صورت زی میبه صورت کل دو فرمول بالا را بیترک

 

 دوره وصول مطالبات= متوسط مطالبات *360/ سالانه هی نسفروش

 

 داشته ی اختلاف فاحشدی معمولا نباهی فروش کالا به صورت نسطی دوره وصول مطالبات با شراسهیمقا

 در شرکت باشد ی از ضعفیش تواند نای بودن مانده مطالبات و کم بودن مانده مطالبات هر دو مادیز.باشد

 بی رقي که شرکت هایـــطی بهتر است تا متوسط دوره وصول مطالبات را شرکت را با توجه به شرانیبنابرا

 . گردری فروش خود در نـــظر گرفته اند تفسيبرا
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 اتی دوره گردش عمل

 . شودی نسبت از جمع دو نسبت دوره گردش کالا و دوره وصول مطالبات حاصل منیا

 از آن وصول شود نشان ی کشد تا کالا فروخته شده و مطالبات ناشی را که طول می نسبت مدت زماننیا
 . دهدیم

 . کنندی را هم به دوره مذکور اضافه مدی دوره تولعی صنادر

 

 اتیدوره گردش عمل = دیدوره تول+ دوره گردش کالا+  وصول مطالبات دوره

 

 دوره نی سال چندکی در عی از صنایممکن است در بعض سال است و کی دوره کمتر از نی امعمولا

 ي با شرکت هاای و ي گذشته در همان واحد تجاري با دوره هادی نسبت را بانیا.  وجود داشته باشداتیعمل

 نشان از کند شدن و گذشته نامطلوب بوده ي دوره نسبت به دوره هانی تر شده ایطولان.  کردسهیمشابه مقا

 ي جارهی نشان از کمبود سرمارای باشد زی مطلوب نمزی دوره نادیالبته سرعت ز. ارد  دي واحد تجارتیفعال

 .اوردی را بوجو دبيادی نامساعد مشکلات زیموسسه دارد که ممکن است در مواجهه به عامل

 

 ي گذارهی سرماينسبت ها

 

 ژهی ثابت به ارزش ویی نسبت دارا

 .دی آیدست م بژهی ثابت بر ارزش ویی دارامی نسبت از تقسنیا

 توان نسبت به ی نمی به راحتنیبنابرا.  به نوع صنعت داردی ثابت بستگیی در داراي گذارهی سرمازانیم

 . نسبت اظهار نظر کردنی بودن اادی زایکم 

 و به دهی ثابت رسیی به مصرف داراژهی دهد که چه مقدار از ارزش وی نسبت نشان منی ای طور کلبه

.  خارج شده استي واحد تجاري جاراتی صاحبان سهام از گردش عملي گذارهیرما چه مقدار از سگری دانیب

 . بالاستینگی باشد نقدنیی نسبت پانی ایوقت
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 نی از صاحب نظران بر اي نسبت مشکل است ، اما عده انی اي مطلوب براي کردن حدنیی آنکه تعبا

تجاوز  % 75 از ی صنعتری غي شرکت ها و در % 100 کمتر از ی صنعتي در واحدهادی نسبت نبانیباورند که ا

 یی در داراي تجارحد از مطالبات اشخاص و شرکت ها از وای از آن است که بخشی حد حاکنیتجاوز از ا.کند

 . باشدی شده است که مطلوب نمي گذارهیثابت سرما

 

  ینسبت بده

 .دی آی بدست مژهی بر ارزش وی کل بدهمی نسبت از تقسنیا

 توانند ی وصول مطالبات خود مي بستانکاران برای است که به طور کلینانیه اطم نسبت نشان دهندنیا

 تا چه کی که هر دهدی وضع طلبکاران را در مقابل صاحبان سهام نشان مگری به عبارت دایداشته باشند و 

 و  طلبکاراننی بي اطه چه رابتی از لحاظ مالکنکهی کرده اند و اي گذارهی سرماياندازه در واحد تجار

 .سهامدران وجود دارد

 تجاوز کند وضع 100 که از ی خواهند داشت و زماني کمترنی نسبت بزرگتر شود طلبکاران تامنی چه اهر

 . . رسندی ، طلبکاران به تمام مطالباتشان نمهی و تصفی بعد از ورشکستگنکهی ایعنی گردد ی می تلقي عادریغ

 

 ژهی به ارزش وي جارینسبت بده 

 وضع مطالبات طلبکاران کوتاه مدت است که در صورت بروز خطر چه نیی نسبت فوق تع از کاربردهدف

 . کنندی مدای مطالباتشان از لحاظ حقوق صاحبان سهام پنی تامي برایپوشش

 کند که در ی مجابی مستمر آن اشی شود و افزای داده مصی نسبت بالا باشد نامطلوب تشخنی ایوقت

 . نظر گردددی تجدي گذارهی سرمابینحوه ترک

 

 نسبت پوشش بهره 

 می بهره تقسنهی را بر هزاتی سود قبل از کسر بهره و مالای یاتی نسبت سود عملنی بدست آوردن ايبرا

 . کنندیم
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 بهره نهی هزدی بای کند می کسب مي که واحد تجاري است که چون از محل سودنی نسبت انی امفهوم

 توان ی ، مدی آی دو قلم به وجود منی انیوب را که در نسبت ب نامطلراتیی ، پس تغدیوامها را پرداخت نما

 . در بازپرداخت بهره وامها دانستي واحد تجاری از ناتوانی از مشکلات ناشیحاک

 . از مشکلات در بازپرداخت وام داردتی نسبت حکانی نامطلوب در اراتیی توان گفت تغی می طور کلبه      

 بگذرد ، ینی نسبت از حد معنیاگر مقدار ا.  است ی مالسکی رشیزا افي نسبت به معنانی کاهش ایگاه

 ی منیی تعي سخت ترطی  طلب کرده و شرايشتری وام دهنده از درخواست کننده وام بهره بيسازمان ها

 .کنند
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