


1394 ماه  صـفحـهمهر   5

بنیـادیواحـد مشـاوره سرمـایه گـذاری شـرکـت کـارگـزاری نـهایت نـگر تحلـیل 

صفـحـه2 صنایع  شیمیایی  ایران

نگاهی به شرکت

سال مالي : 9/30سرمايه: 2,314,494 میلیون ريالنماد شرکت:شیران
ارزش ويژه هر سهم: 3,687  ريالآخرين قیمت:6,647 ريالحجم مبنا:925,798

درصد سود تقسیمي سال قبل: %70پیش بیني EPS سال 94 : 1,527 ريال
P/Eصنعت: 4.20 مرتبهP/Eشرکت: 4.12

بازده کل سال جاری: %7.49 بازه قیمتی سال: 6,045-9,129

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
تولید اصلی شرکت ، الکیل بنزن خطی)LAB( به منظور تامین خوراک صنايع شوينده، بهداشتی و آرايشی کشور می باشد.نقش 	 

اساسی در تولید LAB را نرمال پارافین به عهده داردکه در يک فرآيند شیمیايی پیوسته از برش های موجود در نفت سفید حاصل 
می شود. با توجه به اينکه مواد اولیه مورد نیاز برای تولید نرمال پارافین و LAB ، نفت سفید و بنزن  می باشد و مواد مزبور به قیمت 
FOB خلیج فارس خريداری می گردد، لذا تغییرات قیمت های جهانی نفت خام متاثر از عرضه و تقاضا و تنش های سیاسی تاثیر 

مستقیم و آنی بر روی محصولات اين شرکت دارد.
تا پیش از راه اندازی کارخانه صنايع شیمیايی ايران، LAB مورد نیاز کشور از طريق واردات تامین می گرديد. پس از راه اندازی 	 

کارخانه  افزايش ظرفیت شرکت ، علاوه بر تامین نیاز داخلی کشور، مازاد تولیدات به خارج از کشور صادر می شود.در حال حاضر 
بیش از %80 مصرفLAB داخل کشور توسط شرکت صنايع شیمیايی ايران تامین می گردد.

شرکت صنايع شیمیايی ايران در نزديکی پالايشگاه اصفهان قرار دارد که همین موضوع باعث تامین خوراک اين شرکت از سوی 	 
پالايشگاه می باشد. 

صنايع شیمیايی ايران برنامه افزايش سرمايه %100 از محل سود انباشته را دارد که اين موضوع در حال بررسی از سوی سازمان بورس 	 
می باشد.

خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زيرقابل اهمیت می باشند:	 
جمع دارايی ها طی سال های اخیر افزايشی بوده است. در حال حاضر شرکت از وضعیت نقدينگی خوبی برخوردار است.عمده 	 

دارايی های شرکت را سرمايه گذاری های کوتاه مدت که در سال 92 ايجاد شده است، تشکیل می دهد. 
جمع بدهی های شرکت طی سال های گذشته افزايشی بوده است ولی لازم به توضیح است که بدهی های شرکت درصد کمی 	 

نسبت به دارايی ها را دارا می باشد.
جمع حقوق صاحبان شرکت بدلیل افزايشی بودن سود انباشته ی شرکت روندی افزايشی داشته است، بالاخص شرکت در سال 91 	 

توانسته است رکورد سودآوری خود را ثبت کند.همچنین شرکت در سال اخیر افزايش سرمايه %200 خود را به ثبت رسانده است.
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مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

شرکت در سال 91 موفق به جهش سودآوری به دلیل رشد نرخ ارز و فروش برش های نفتی )صادراتی( شده و در سال 92 نیز توانسته است 
اين روند را ادامه دهد.ولی در سال 93، با توجه به اختلافات پیش امده با پالايشگاه اصفهان ، ثبت فروش برش های نفتی از شرکت صنايع 

شیمیايی ايران گرفته شد و همین موضع منجر به کاهش سودآوری اين شرکت شد.

     2. حاشیه ی سود

     3. ترکیب بهای تمام شده 6ماهه 94

89 90 91 92 93 94

ناخالص( زيان)سود   835,830 1,417,741 3,858,010 5,716,542 3,116,005 70

عملیاتي( زيان)سود   746,556 1,400,983 3,962,074 5,324,901 3,225,282 70

خالص پس از کسر مالیات( زيان)سود   734,141 1,478,967 3,847,063 6,005,887 4,204,343 70
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89 90 91 92 93 94

سود ناخالص به فروش 33.6% 36.8% 46.7% 38.5% 35.8% 43.8%

سود عملیاتي به فروش 30.0% 36.4% 47.9% 35.8% 37.1% 43.8%

سود خالص به فروش 29.5% 38.4% 46.5% 40.4% 48.3% 43.8%
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نسبتهای مالی

93 92 91 90 89 شرح
نسبتهای 
نقدینگی

3.568 4.448 2.397 2.006 2.002 نسبت جاری
2.868 3.651 1.655 1.420 1.313 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

7,312,701 7,209,474 3,329,078 1,180,928 757,161 سرمايه در گردش
%78.2%79.6%71.3%63.0%66.9نسبت دارايی جاری به کل دارايی

%47.9%54.6%17.3%24.2%33.6نسبت وجه نقد و سرمايه گذاری ها به دارايی جاری
%32.5%27.5%51.7%46.5%31.9نسبت مطالبات به دارايی جاری

%19.6%17.9%31.0%29.2%34.4نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارايی جاری
 

نسبتهای 

کارایی

4.433.906.003.38 گردش موجودی کالا
6.319.0611.0310.68 گردش حسابهای دريافتنی

1.281.411.510.71 گردش دارايیها
3.624.496.353.34 گردش دارايیهای ثابت

پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

کارشناسیبودجه شرکتجدول مفروضات 

217,500 217,500 مقدار فروش
37,273,657 42,267,826 نرخ فروش الکیل بنزن خطی - داخلی

1,300 نرخ فروش الکیل بنزن خطی-صادراتی)دلار(
30,254,860 29,989,862 نرخ فروش نرمال پارافین

مقدار فروش محصولات با توجه به معقول بودن میزان بودجه شده شرکت، مطابق بودجه شرکت در نظر گرفته شد است. 
در تحلیل فوق نرخ دلار مبادله 30000 ريال و دلار آزاد 33500 ريال در نظر گرفته شده است.

ساير هزينه ها با يک رشد منطقی در نظر گرفته شده است.
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     2. پیش بینی سود 94

درصد انحرافبودجه کارشناسی بودجه شرکتواقعی6 ماههشرح

3-%7,693,713 7,898,262 4,450,016  فروش  
1-%5,249,867 -5,292,264 -3,144,707 - بهای تمام شده کالای فروش رفته  

6-%2,443,847 2,605,998 1,305,309  سود )زیان( ناخالص
%408,38713 -361,995 -228,664 - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

%28-206,841 289,039 82,198 - خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
%11-2,242,301 2,533,042 994,447  سود )زیان( عملیاتی

%2,50625 -2,000 -1,253 - هزینه های مالی
%1,191,2020 1,191,202 574,608  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

7-%261,729 282,331 31,623  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
8-%3,692,726 4,004,575 1,599,425  سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

 0 0 0  اقلام غیر مترقبه
8-%3,692,726 4,004,575 1,599,425  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

4-%261,086 -271,782 -113,084 - مالیات  
8-%3,431,639 3,732,793 1,486,341  سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

 969 1,094 430 سود عملیاتی هر سهم
 1,483 1,613 642 سود خالص هر سهم

 2,314,494 2,314,494 2,314,494  سرمایه

نتیجه گیری:

بر اساس تحلیل انجام شده ، سود هرسهم شرکت با احتساب گزارش 6 ماهه ارائه شده برای سال 94 ،1483 ريال برآورد گرديده است.


