
گپ تحقیق در عملیات





 

دانشگاه فردوسی مشهد







حفظ و افشایش ارسش پول: اهمیت سزمایه گذاری
طپزدِ تاَکی 
أراق يؼارکت 
ّطلا ٔ طک 
ارس 
ايلاک ٔ يظتغلات 
کظة ٔ کار 
خزیذ خٕدرٔ ٔ طایز دارایی ْا 
 (أراق تٓادار)طٓاو

:فزصت‌های‌سزمایه‌گذاری‌در‌ایزان  

.می باشند [7]گرفتو شده از مرجع   4 -7و  2اسلايدىای * 
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تّ يجًٕػّ ای اس کالاْای يانی طثذ طزيایّ  گفتّ يی ػٕد کّ تؼکیم ٔ يذیزیت    
آٌ يی تٕاَذ تٕطط اػخاؽ دمیمی یا يؤطظات يانی ياَُذ تاَک ْا، کارگشاری ْا 

. ٔ طایز ػزکت ْای طزيایّ گذاری اَجاو پذیزد  
 
 

يتُٕع طاختٍ طزيایّ گذاری تّ يُظٕر تمظیى  ریظک تیٍ چُذ کالا اطت؛ تذیٍ 
گپ تحقیق در عملیات.تزتیة طٕد یک کالا يی تٕاَذ ضزر کالای دیگز را جثزاٌ کُذ
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 (ریظک کًتز)تاسار پٕل          تاَک ْا 
 

(ریظک تیؼتز)تاسار طزيایّ         تٕرص 

 کالاْای فیشیکی 
 ...(آنٕيیُیى، طلا، يذـٕلات پتزٔػیًی آٍْ، يض،)         

 
 
تاسارْای يانی
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  (طٕد طالاَّ ػزکت ْا ٔ افشایغ لیًت طٓاو)درآيذسایی 
تالا َظثت تّ طایز طزيایّ گذاری ْا تاسدْی 
ٌاس يکاٌ طزيایّ گذاری اطًیُا 
در تـًیى گیزی يؼارکت 
تالا َمذػَٕذگی 
ٔرٔد تا طزيایّ اَذک تزای اػخاؽ دمیمی ٔ دمٕلی تٕاَایی 
پٕػغ ریظک يتُٕع اتشارْای 
ٌ(کارگشاری ْا)ٔ تذهیهگزاٌ فؼال  يؼأرا
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(تا اطتفادِ اس اطلاػات ػخـی)يظتمیى  طزيایّ گذاری 

(تا یک کارگشار)طثذگزداَی  لزارداد 

طزيایّ گذاری يؼتزک  ؿُذٔق

 یک در را طزيایّ گذاراٌ اس دریافتی ٔجِٕ کّ اطت يانی َٓاد گَّٕ ای مشتزک‌سزمایه‌گذاری‌صىدوق‌های
 ٔادذ تؼذاد تّ) يجًٕػّ در خٕد طٓى َظثت تّ طزيایّ گذار ْز ٔ يی کُُذ طزيایّ گذاری تٓادار أراق يجًٕػّ

.يی تزد طٓى گذاری طزيایّ ایٍ اس داؿم ضزر یا ٔ طٕد اس ،(ؿُذٔق اس خزیذاری ػذِ
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تاسدِ

ریظک

طپزدِ تاَکی
أراق يؼارکت

دارایی

ؿُذٔق طزيایّ گذاری يؼتزک

يؼايلات آتی

طٓاو ػادی
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 تذهیم تُیادی 
 تزتز( کالاْای)ػُاطایی يجًٕػّ طٓاو 
 (تٓیُّ طاسی طثذ طزيایّ)تٓیُّ طاسی تخـیؾ طزيایّ تّ ْز کالا 
تٓیُّ طاسی يجذد طثذ طزيایّ تا تٕجّ تّ ػزایط تاسار 

 
 گیزی)خزیذ ٔ فزٔع تا اطتفادِ اس تذهیم تکُیکال ٌ  (دیذگاِ کٕتاِ يذت-َٕطا
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ّاؿهی دغذغّ ايا ، يی تاػذ طٕد کظة طزيایّ گذاری در اؿهی ْذف اگزچ 
ٌ ْا طزيایّ گذاری ًْٕارِ کّ اطت ریظکی کاْغ  طزيایّ گذاراٌ  لزار تٓذیذ يٕرد را آ

   .يی دْذ
 
ٌگذاری طزيایّ َظزیّ ، يی ػذ ادظاص آٌ کًثٕد ، 1950 دّْ أایم اس پیغ تا چّ آ 
 تتٕاَذ کّ تٕد

 ، دْذ پٕػغ  ریظک ْا ًْثظتگی ػزایط در را يتُٕع طاسی تاثیز •
 ٔ  کُذ تیاٌ را َاکارا ٔ کارا گذاری طزيایّ يیاٌ تفأت •
 ؛[1]  دْذ ارائّ طزيایّ طثذ کم تا يتُاظز تاسدِ ٔ ریظک تؼادل اس تذهیهی •
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Harry) مارکویتز‌هزی ، 1952 طال در   Markowitz) ػُٕاٌ تا يمانّ ای اَتؼار تا 
 ایٍ ٔاططّ تّ را يارکٕیتش .َٓاد تُیاٌ را طزيایّ طثذ پایّ يذل «طزيایّ طثذ اَتخاب»

  طال در ٔی گزدیذ طثة يمانّ ایٍ .گٕیُذ سزمایه‌سبد‌وویه‌وظزیه‌پدر ،   يمانّ
،ػارپ ٔیهیاو ٔ يیهز يزتٌٕ تا يؼتزک ؿٕرت تّ را اقتصاد‌ووبل جایشِ ، 1990

  .کُذ دریافت
 

 طثذ یک تاسدِ ریاضی ايیذ کّ اطت اطاص ایٍ تز يارکٕیتش يذل اؿهی ْظتّ
 ریظک ػُٕاٌ تّ آٌ ٔاریاَض ٔ طزيایّ گذاری تاسدِ ػُٕاٌ تّ طزيایّ گذاری
 . يی ػٕد گزفتّ َظز در طزيایّ گذاری
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 N  ،کالای يانی يتفأت ٔ یک ٔادذ طزيایّ داریى 

      کظز  در َظز يي گيزيى كّ                             طثذ طزيایّ را تـٕرت تزدار
 او اطت، i طزيایّ گذاری ػذِ در کالای 

 يتغیزْای تـادفی     ٔ      تّ تزتیة درآيذ داؿم اس طزيایّ گذاری در کالایi  ٔ
 درآيذ داؿم اس کم طثذ طزيایّ تاػذ، تُاتزایٍ
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subject to: 

 

 

 

.  ،                                  ٔ      تاسدِ يٕرد َظز تزای طثذ اطت                     کّ در آٌ 
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 ریظک تا طثذی تزاتز، تاسدِ ططخ یک در اگز گٕییى تٓیُّ را     طزيایّ طثذ اکٌُٕ
 تاسدِ تا طثذی يظأی، ریظک ططخ یک در یا تاػذ َذاػتّ ٔجٕد     اس کًتز

  َثاػذ يٕجٕد      اس تیؼتز

∗w

∗w

∗w
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*R
طثذْای َاکارا
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 َظز در ریظکی را دٔ ْز ، يیاَگیٍ اس افشایغ َیش ٔ کاْغ ٔاریاَض، َظیز يؼیارْایی
  .يی تاػُذ آٌ کاْغ درؿذد ٔ گزفتّ

 َزر اس كًتز كّ يؼاْذاتی اس دطتّ آٌ) تاسدِ َايطهٕب َٕطاَات اَذاسِ گیزی   يُظٕر تّ
:يی ػَٕذ يطزح     َايطهٕب ریظک ارسیاتی يؼیارْای ،(تاػُذ يی يؼخـی تاسدِ
 ػثّ ٔارياَض
 يیاَگیٍ ػثّ اَذزاف يطهك
چٕنگی 
 ارسع در يؼزف خطز(VAR) 
يؼزٔط  ارسع در يؼزف خطز(CVAR)
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 :فزف کُیذ

      ،تؼذاد کالای يٕرد َظز در طثذ تاػذ 

       تّ تزتیة کًیُّ ٔ تیؼیُّ طٓى يًکٍ تزای اختـاؽ تّ کالای    ٔi در ؿٕرت ،
:اَتخاب ایٍ کالا تاػذ کّ

يتغیز    تّ ؿٕرت يماتم تؼزیف يی ػٕد: 
 
 ٌُٕرا يی تٕاٌ تّ ؿٕرت سیز تیاٌ ًَٕدقیود‌کاردیىالیتی‌و‌کزاوی‌اک: 
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 زمانی درهو يک برای که را سرمايه ای سبد است مايل سرمايه گذار ماوردی در
 .کند بهنگام بازار، تغييرات به توجه با بعدی زمانی دوره برای است، داده تشکيل

 معاملاتی زينهه کمترين با سرمايه سبد بنگامه ساسی است بهتر صورت اين در
  .گيرد صورت

:ايران بورس بازار در سامه فرشو و خريد )کارمزد( معامله هزينه

   0.5 ٪   خريد برای معامله ارزش 

   1.05 ٪    می باشد فرشو برای معامله  ارزش.  

 معامله هزينه برابر ، ريال ميلينو  5 از کمتر مبالغ با معاملاتی برای معامله هزينه
  .است  ريال ميلينو 5 
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 :فزف کُیذ
در طثذ طزيایّ أنیّ،i طٓى کالای   

در طثذ طزيایّ َٓایی،i طٓى کالای
،i  تیؼیُّ دجى خزیذ يجاس کالای        

.تاػذi  تیؼیُّ دجى فزٔع يجاس کالای    
:لیذ دذاکثز دجى يؼايلات را تّ ؿٕرت سیز تیاٌ يی کُیى

iii Bww ≤− )0,( 0

0

iw

iw

iii Sww ≤− )0,( 0

max

max

iB

iS

دذاکثز دجى خزیذ

دذاکثز دجى فزٔع
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 كًك تّ كّ اطت گذػتّ در طٓاو ليًت َٕطاَات تزرطی يؼُی تّ تكُيكال تذهيم
 َٕع ايٍ در .يی گيزد اَجاو تاسار آتی دزكت پيغ تيُی يُظٕر تّ ٔ ومودارها

 .ػٕد پيغ تيُی آٌ آيُذِ گذػتّ، در طٓى يك ليًت رَٔذ اس يی ػٕد طؼی تذهيم
 

 ٔطتذی داد لاتم اتشار ْز یا ٔ آتی لزاردادْای کالا، طٓاو، سيیُّ در تکُیکی تذهیم
 .اطت کارتزد لاتم تاػذ، تماضا ٔ ػزضّ َیزْٔای اس يتاثز کّ

 
Charles) دأ چارنش پژْٔغ ْای ٔ یافتّ ْا پایّ تز تكُيكال تذهیم ریؼّ Dow) 
 .يی تاػذ اطتٕار تيظتى لزٌ أایم در
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تاػذی ي اطلاػات ًّْ يؼزف ليًت. 
 (تزَذ ) رَٔذ يک رد ليًت ٔالغ در .َيظت یتـادف كايلاً ليًت تغييزات  

  .کُذ یي دزکت
ُّاطت آٌ یچزاي اس يٓى تز تظيار ليًت  پيؼي.
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 Line Chart: ًَٕدارْای خطی1.
 .اتتذایی تزیٍ ًَٕدار تزای ًَایغ َٕطاَات لیًت کّ اس تّ ْى پیٕطتٍ لیًت ْای پایاَی ایجاد يی ػٕد

لیًت

سياٌ
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 Bar Chart: ًَٕدار ييهّ ای 2.
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Candlesticks: ًَٕدار ػًؼی 3.
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 َظثتا تُٕع اس يی گيزد، لزار اطتفادِ يٕرد تكُيكال تذهيم تزای كّ ًَٕدارْايی
 درطت ػُاطايی تزای ًَٕدار اَتخاب گاْی ايز ايٍ يی تاػُذ؛ تزخٕردار تالايی

   .يی طاسد دػٕار را فزٔع يا خزيذ طيگُال

 فزٔع، يا خزيذ تٓيُّ ييشاٌ تؼيٍ ٔ تكُيكال تذهيم تزای تٓيُّ ًَٕدارْای اَتخاب
[6,5] ػذِ اطت ارايّ ژَتيك ػثكّ ای تزَايّ طاسی آٌ دم تزای كّ اطت يظانّ ای
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ٌتالار يجاسی تٕرص ایزا 
http://irvex.ir/ 

 
 (  َزو افشار يفیذتزیذر)تذهیم تکُیکال کارگشاری يفیذ 

http://technical.emofid.com/ 
 

فزٔػگاِ ایُتزَتی اَتؼارات تٕرص 
http://www.bourseshop.ir/گپ تحقیق در عملیات
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http://irvex.ir/
http://technical.emofid.com/
http://www.bourseshop.ir/


 طاسياٌ تٕرص ٔ أراق تٓادار 

ٌپایگاِ اطلاع رطاَی تاسار طزيایّ ایزا 

ػثکّ کذال 

ٌتٕرص أراق تٓادار تٓزا 

ٌػزکت يذیزیت فُأری تٕرص تٓزا 

ػزکت اطلاع رطاَی ٔ خذيات تٕرص 

ِطاياَّ يذیزیت تٕرص ًْزا 

http://www.seo.ir/ 

http://www.sena.ir/Default.aspx 

 http://www.codal.ir/ 

http://www.irbourse.com/ 

http://www.tsetmc.com/ 

http://sidsco.ir/fa/ 

http://www.mobilebourse.ir/ 
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http://www.seo.ir/
http://www.sena.ir/Default.aspx
http://www.codal.ir/
http://www.irbourse.com/
http://www.tsetmc.com/
http://sidsco.ir/fa/
http://www.mobilebourse.ir/
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