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  مقدمه

خام و شديدتر شدن دامنه نوسانات قيمت ايـن          جهاني نفت هاي    در قيمت هاي اخير     توجه سال   افزايش قابل 

ينـي  ب  پـيش  .هـا نمـوده اسـت       ان مختلف را درگير تحليل دلايل اين پديده       كالاي استراتژيك بيش از گذشته اذه     

 .معمولاً كار دشواري است    تحليل بازار جهاني نفت      و اصولاً ها    ل نوسان در اين قيمت    يل دلا ي نفت و تحل   هاي  قيمت

سـال   چنـد    عـلاوه بـر ايـن در      . گذارند   مي هاي جهاني نفت تأثير      كه عوامل متعدد و متنوعي بر بازار و قيمت         چرا

در نوشـتار حاضـر تـلاش       . انـد    صنعت جهاني نفت را تحت تأثير خود قـرار داده          ،گذشته تحولات جديدتري نيز   

كه چـه   شده و به اين سوال      بندي     به بازار جهاني نفت و عوامل تأثيرگذار بر آن دسته          مربوطاست كه مباحث      شده

با توجه بـه اينكـه       .پاسخ داده شود  زار نفت دشوار است     گذارد و چرا تحليل كردن با      يعواملي بر اين بازار تأثير م     

ضمن روشن نمـودن     كه   سعي خواهد شد روي نكاتي تمركز شود      طلبد   ي م اي را    همه موارد مجال گسترده    يبررس

  . نيز ارائه گردد بازار، تحليلي از وضعيت اخيرابعاد مسئله

يرگـذار   تأث خـام    نفـت  يهـا   بـر قيمـت    املسه دسته عو   ،گري د يتوان گفت كه مانند هر كالا       يمبه طور كلي    

تأثيراتـشان  هـستند و    هـا     و عوامل تأثيرگذار بـر آن     عرضه و تقاضا    شامل   عمدتا    عوامل اساسي كه   -اول. هستند

 
     ؛ نايب رئيس انجمن اقتصاد انرژي ايران و        )پژوهشكده(المللي انرژي    زاد اسلامي  و موسسه مطالعات بين      دانشگاه آ عضو هيئت علمي

 مدير مسئول ماهنامه اقتصاد انرژي 




1



 

 و   هـستند   رواني  و تبعات   با آثار  هاي سياسي   كه معمولاً پديده  رواني  -عوامل سياسي  - دوم .معمولاً بلندمدت است  

. مدت است  ها ميان   آثار اين پديده   لذا معمولاً   و حضور دارد  نيز    آن  جود دارد آثار رواني    سياسي و  تا وقتي كه پديده   

 اسـتخراج و    مناطق عمده قرارگيري ذخائر و طبعـاً      . نفت يك كالاي توليدي نبوده بلكه يك ماده استخراجي است         

پديده ژئوپلتيكي تبديل كـرده  توليد اين ماده با مناطق عمده مصرف آن تطبيق ندارد و اين واقعيت نفت را به يك       

  . پذيرد ثير ميأاست كه از هر تحول سياسي خصوصا در مناطق عرضه ت

ت، ضـرورت و    يالبته باتوجه به حـساس    .  هستند كه تأثيرات كوتاه مدت دارند      عوامل تكنيكي يا فني    -سومو  

اما عامل چهارمي    .ديگر است استراتژيك بودن اين كالا، شدت تاثير اين عوامل بر قيمت آن  بيشتر از هر كالاي                 

نيز وجود دارد كه شايد بيش از هر كالاي ديگري در مورد بازار نفت مصداق داشته باشد و تحليـل بـازار نفـت و                          

  .بوط به عرضه و تقاضا و بازار استنمايد و آن اطلاعات مر ها را پيچيده تر مي  قيمتبيني پيش

  .ورد بررسي و تحليل قرار خواهد گرفتدر اين نوشتار هريك از عوامل مذكور به تفصيل م

  

    عوامل اساسي -1

را بشناسيم كه در اينجا      و عرضه     تقاضا عوامل تأثيرگذار بر  مجموعه اي از    بايد  عوامل اساسي   براي شناخت   

   :شود اند اكتفا مي تري داشته كننده ين مهمترين عوامل كه در شرايط اخير بازار نقش تعيبه

  

   گذار بر تقاضا مهمترين عوامل تاثير-1-1

خـام كـالايي اسـت كـه طبيعتـاً نيـاز               توجه داشت كه نفـت      قبل از هر چيز بايد به اين نكته        تفاضا   در بعد  

  تقاضـا بـراي   رويبر  نفتي شود بنابراين هر عاملي كه        هاي  بديل به فرآورده  مستقيمي براي آن وجود ندارد و بايد ت       

 به عبارت ديگر    . اثرگذار است   نيز خام   روي تقاضاي نفت    بر مستقيمگذارد به طور غير    مينفتي تأثير     هاي  فرآورده
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هاي نفتي و     آوردهبر فر  گذار  تأثيراما مهمترين عوامل    تي است،   هاي نف  خام مشتقه از تقاضاي فرآورده     تقاضاي نفت 

  .، به شرح زير هستنددر شرايط كنوني بازارخام  نفتبه تبع آن 

 يعنـي   كشش هـستند   هايي كم كالااز نظر اقتصادي    هاي نفتي     رآوردهخام و ف   نفت :كشش قيمتي تقاضا   -الف

به سمت عمودي شدن تمايـل       منحني تقاضا     بسيار محدود است و    درصد تغييرات مقدار در مقابل تغييرات قيمت      

چه بـراي كـشورهاي مختلـف       و  چه در سطح جهاني     ،  زمانيهاي مختلف      در دوره  كهمطالعات اقتصادسنجي    .دارد

هاي   دهد كه در دهه     علاوه بر اين مطالعات اقتصاد سنجي نشان مي       . كند  اين واقعيت را تأييد مي    ست  انجام شده ا  

هـايي كـه كـشورهاي      ، به دليل سياسـت    70 هخصوصا بعد از ده   و  است  شده  نيز   تر   كشش  اخير منحني تقاضا كم   

، به كار گرفتند به جاي نفت هاي ديگر جايگزيني انرژي جوئي در مصرف انرژي و       سازي و صرفه   بهينهصنعتي براي   

ضـروري  ي  يكالاخام بيش از پيش به        ت يعني نفت  اس  به مرور كوچكتر شده   بعد   هاي   دهه كشش قيمتي تقاضا در   

  .است   گرديدهتبديل 

گـذارد     اثـر مـي    خام  نفتهاي نفتي و     فرآوردهي   رشد تقاضا  عامل ديگري كه بر    : و تقاضا  رشد اقتصادي  -ب

كـشورهاي   البته در  .است  لا بوده  با نسبتاًجهان   متوسط رشد اقتصادي  ند سال گذشته،     در چ  .رشد اقتصادي است  

 روي تقاضـا دارد و     بـر    اي شـده  ير تقريباً جاافتاده و تثبيت    د اقتصادي تأث  رش،  OECDعضو   صنعتي   هتوسعه يافت 

ي توسـعه يافتـه     اما در كـشورها    .كنند  بيني مي   پيشرا  انرژي  تقاضاي  رشد  % 5/0رشد اقتصادي حدود    % 1براي  

) OECD به سمت كشورهاي  (زندگي  هاي سطح     تغييرات الگوي مصرف يا شاخص     تأثير   ، و هند  جديد مانند چين  

 بالاي  اقتصادي سالانه  يك دهه است كه رشد        بيش از  چين ي مانند كشور. استتر   ، بسيار بااهميت   تقاضا بر روي 

 امـا كنـد،     تقاضاي انرژي را طلـب مـي       شد ر  متناسباً و رشد توليد ملي    اقتصادي   كند و اين رشد     را تجربه مي  % 10

در انرژي هنـوز    كننده   مصرففرآيند ها و تجهيزات      ي مربوط به    استانداردهاچين   در: تر اين است كه    مسئله مهم 

بيـشتري نـسبت بـه      بسيار   بري انرژيدر اين كشور    رشد اقتصادي    نيست و بنابراين     يافته  توسعهحد كشورهاي   
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  چين  جامعهزندگي است به اين معنا كه       سطح  هاي    تر از آن تغيير شاخص      مهم اما.  داشت هد خوا OECDاعضاء  

بـه سـمت    بـر     كالاهاي انـرژي  استفاده از   هاي    كند و سرانه     رفاه پيدا مي   افزايش چنين رشد اقتصادي،  استمرار  با  

 به عنوان مهمتـرين   و هند راي مانند چينهائ و به همين دليل كشوركند هاي كشورهاي صنعتي حركت مي    شاخص

  .دهند كنند و بصورت مجزا مورد بررسي قرار مي هاي رشد تقاضا در دنيا مطرح مي پتانسيل

مـورد توجـه قـرار      بيني تقاضا      پيش هاي  هايي كه در مدل     يكي از شاخص   :شاخص شدت انرژي و تقاضا     -ج

 مشخـصي از توليـد      ميـزان ان مصرف انرژي به ازاي      ميزشاخص شدت انرژي است كه عبارت است از         گيرد،   مي

در كـشورهاي   .  را نيـز بايـد مـشخص كـرد          اين شـاخص   هاي روندي، روند حركت     بيني  ناخالص ملي و در پيش    

OECD     كاهش   اخير هاي نفتي دهه هفتاد كاهش شديدي داشت اما طي دهه           بعد از شوك  شاخص شدت انرژي 

هاي بالاي جهـاني      البته با تداوم قيمت    . است  رسيدهنسبي   تقريباً به ثبات     بل توجه سالانه نداشته است چراكه     قا

  .ت انرژي سازمان يافته استهاي جديدي جهت كاهش شاخص شد نفت تلاش

.  در تقاضاي نفت خـام تـأثير دارد         نيز هاي انرژي   سهم ساير حامل   :انرژي هاي جايگزين و تقاضاي نفت      -د

خـام را تحـت تـأثير      تقاضاي نفتتواند   ميطبيعتاً   افزايش پيدا كند     المثل توليد انرژي بادي، اتمي و غيره        فياگر  

  . قرار دهد

  در كشورهاي صنعتي تلاش بسيار زيادي شده كـه          گذشته ه ده 4 يا   3اين است كه در طول       قابل توجه     نكته

 ها  عليرغم اين تلاش    سهم زغال سنگ را حفظ كنند اما       بالا ببرند و  را  جايگزين نفت    هاي انرژي   ساير حامل سهم  

  .است   درصدي خود را حفظ كرده34  سهم هنوز در سبد مصرف دنيانفت خام

رشـد  كه بايد مورد توجه ويـژه قـرار گيـرد           عامل بعدي    :نقل درتقاضاي نفت   و  جايگاه ويژه بخش حمل    -ه

نقـل    و  حمـل در بخـش  تنهـا   در جهان خام   نفت درصد از70اكنون در حدود   چرا كه هم  . نقل است  و  بخش حمل 

قيـر و  انـرژي ماننـد     كه حتـي مـصارف غيـر    مصارفهدر بقي% 10در پتروشيمي و % 20  حدوداًوشود  مصرف مي 
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  .  شود  را نيز شامل ميسفالتآ

 هـاي نفتـي     نوز جايگزين مناسبي براي فـرآورده      ه ،دههاي انجام ش    تلاشهمه  عليرغم  نقل   و  بخش حمل در  

 به   شدن تبديلبراي   اين است كه      بزرگي دارند و آن    ها محدوديت    انواع انرژي  ه بقي علاوه بر اين  . است  شدهنپيدا  

  . كتريسيته شوند به البايد تبديل ،در نقاط مختلففاده استو قابل نقل   و  حملانرژي قابل 

وارد و  از نقاط مختلف     هاي نفتي را    خام و فرآورده     برخي از انواع نفت    وسعت اين كشور،    با توجه به   آمريكادر  

 نفـت در روز   ن بشكه    ميليو 52/20 بعد از همه ورود و خروج ها نهايتاً          ، ميلادي 2004ال  در س  .كند  يبعضاً صادر م  

 نقـل بـوده    و   در بخش حمل    ميليون بشكه تنها   62/13تنها   از اين رقم      كه در اين كشور مصرف شده است       خام   

 5/4 نزديـك    ،عت در صـن   و در روز    بـشكه هـزار    500 در حد   و  در توليد الكتريسيته بسيار ناچيز     سهم نفت  .است  

 نسبت بـه تحـولات بـازار        بخشي حساس بعنوان  نقل را     و  بنابراين بخش حمل  .  است  بوده  در روز  ميليون بشكه 

  .دهند  مورد توجه قرار مينفت 

 ميليـون بـشكه     4، حـدود     اتومبيـل  بنزين ميليون بشكه    8حدود   ،ايالات متحده نقل   و   بخش حمل   مصرف از

  . هوايي استنقل و   حمل نيز سوخت ميليون بشكه5/1 دود ح ونقل سنگين و   حملگازوئيل

طـي  . هاي پالايشي اسـت   بعدي محدوديت در ظرفيت  مسئله :خام   هاي پالايشي و تقاضاي نفت      ظرفيت  -و

كساني بازار بنزين است،    نفت ناشي از       و افزايش قيمت   ت بازار نفت  شنويم كه تحولا     مي كراراً يكي دو سال اخير   

  آن، توجـه بـه طراحـي اوليـه        بـا  دانند كه در هر پالايـشگاه       باشند مي   ت پالايش آشنايي داشته   كه قدري با صنع   

بـراي تغييـر     يوجود داشته و امكـان مـانور چنـدان        هاي مختلف     براي توليد فرآورده   يظرفيت مشخص و محدود   

بـراي اينكـه توليـد      گـر      پالايش . تقاضاي بنزين بالاست   بنابراين در شرايطي كه   . وجود ندارد تركيب محصولات   

خـام را افـزايش     قاضـاي نفـت  ايـن نيـز ت   كند كه خام بيشتري پالايش   نفت بنزين را افزايش دهد مجبور است     

تركيـب  بـراي توليـد بنـزين بيـشتر تنهـا           ها     پالايشگاه  طبعاً ،نبودپالايشي  مانور  در  اين محدوديت    اگر .دهد  مي
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  . يافت خام افزايش نمي  تقاضا براي نفتدادند و   را تغيير مي خودپالايش

 هاي سالهاي نفتي  طي  و فرآورده خام  هاي نفت ه اطلاعات و ارقام مربوط به قيمتاگر بدر همين رابطه 

 سبك و يها خام  انواع نفتيها قيمت) يل فرانسيد(  تفاوت -م، ملاحظه خواهد شد كه اولاًيندازي بينگاهگذشته 

يان مت مي تفاوت ق– اًي و معمول آن فراتر رفته است و ثاني از تفاوت سنتين به طرز قابل توجهيسنگ

 يرار غيز در سطح بسيكوره ن  ين مانند نفت سنگيها يسه با فرآوردهن در مقاي مانند بنزي سبك نفتيها فرآورده

  . ز برخوردار استي نيا ندهيگرفته و از روند فزا ي قرارمتعارف 

  ست؟ يعلت چ

 است، ي نفتيها  فرآوردهيخام مشتقه از تقاضا  ي نفتنكه تقاضايه ابا توجه بهمانگونه كه اشاره شد 

 سبك يها ي فرآورده تقاضا در فصول بهار و تابستانخصوصاً  گذشته يها ي سال از آن است كه  طيشواهد حاك

) Yield (يت  بازدهيافته است و با توجه به محدوديش ين افزاي سنگيها يشتر از فرآوردهار بي بسيبا شدت

ش  ي سبك ناچار به افزاي فرآورده هاي به تقاضاي  پاسخگوئيشگران براي پالا عملاًدرسطح جهان،ها  يشگاهپالا

ن و در ي سنگيها ي فرآوردهده موجب اضافه عرضه نسبين  پدياند و ا ش خود  بودهي و پالايزان و حجم فرآوريم

 يها خام يب نفت تركي است كه  بطور كلين در  حاليا. ده استيها گرد ن فرآوردهيمت اي قيجه كاهش نسبينت

توجه   باو  خصوصاًتر است  ني سنگيها خام  د نفتيا توليز به سمت بدتر شدن و ي نيالملل ين در سطح بيديتول

 كه يا  اضافهيها ر  اوپك  نفت خامي اوپك و چه غيد چه در سطح  كشورهاي توليها تيبه  محدود شدن ظرف

  .   هم دارنديمطلوبتر نايشين هستند كه بازده پالاي سنگيها امخ   نفتشوند عمدتاً يعرضه م

ش يانه موجب افزاينفت در منطقه خاورم  يجهان  متي از بالا بودن قي ناشيگر رشد اقتصادي دياز سو

 سبك توسط يها ده و لذا صادرات فرآوردهير گرديان تقطي ميها  فرآوردهي منطقه براي كشورهايتقاضا

افته يز به شدت كاهش ياند ن ها بوده نگونه فرآوردهيكننده عمده ات كه صادريتان و كو چون عربسييكشورها
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  .است

 يجهان  متيش قيو افزاش تقاضا ياند كه گرچه به تبع افزا دهيگر همه عوامل فوق موجب گرديبه عبارت د

ار ي بسي سبك با شدتيها مت فرآوردهيافته است اما قيش يز افزاي ني نفتيها  انواع فرآوردهيها متيخام، ق نفت

  .اند  كمتر از آن رشد داشتهين  با شدتي سنگيها مت فرآوردهيخام و ق  شتر از نفتيب

ن روند ي ايتر، قدر ني سنگيها  فرآوردهي براي فصلي تقاضاينسبش يو افزاول ر فصييممكن است با تغ

  .فتايخواهد ش تداوم يموجود كم و ب يعمومرسد روند  يل شود اما بنظر ميتعد

ش ي خواهد گذاشت و اقتصاد پالاي برجايالملل ني آثار و تبعات خود را در سطح بن روند طبعاًيتداوم االبته 

 و يا نوسازيد و ي جديها شگاهي به نفع پالايشيمدت سود پالا  خواهد شد، در كوتاهيدستخوش دگرگون

د ي  جدي شدن استانداردهاين و قانونيتدو.  متحول خواهد شد،شگاه روزآمد نشدهي شده و به ضرر پالايبازساز

ن روند در ين مسئله خواهد افزود،  اما  ايز بر شدت اي ني نفتيها  در مورد فرآوردهيطيمح ستيتر ز و سخت

 يمدت روند نوساز اني جهان گردد، در ميشيع  پالاي شگرف در صنايتواند موجب تحول يمدت م مدت و بلند انيم

ع خواهد شد و در بلندمدت ممكن است شاهد  يها در سطح جهان تسر شگاهيپالا) Upgrading(و روزآمد كردن 

  . مي در جهان باشيشي  پالايها يورر فنا ديديتحولات جد

ج و ييرا ته) GTL(ر يان تقطي ميها ل گاز به فرآوردهي تبديورتواند توسعه  فنا ين روند مين تداوم ايهمچن

  . ديق نمايتشو

  ران صنعتي مدي آنچه در حال وقوع است براق و به هنگام  بهيتوجه عمكه د توجه داشت يه بايدر حاش

د نفت  از ي توليها تي توسعه ظرفيها  طرحيبند تيدر اولو.  برخوردار استياريت بسيز از اهمينفت كشور ما ن

 مختلف يها زه حوي بر رويارذگ هيت دادن به سرمايها و در واقع اولو خام  د انواع نفتيت دادن به تولينظر اولو

ز مورد يمدت بازار نفت، چشم انداز تحول در موضوع مورد بحث ن چشم انداز بلنديد  علاوه بر بررسيز  باي نينفت
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 يگذار استيژه نحوه سي كشور و بوي انرژيزير گر مقولات برنامهي دين مسئله بر رويتوجه به ا. رديتوجه قرار گ

  . رگذار خواهد بوديز تاثيد خواهد شد ني تولي جنوب كه در پارسيعانات گازيم ميدر مورد حجم عظ

هنـد و   ايالات متحـده و     مانند  كشورهاي خاص   رشد تقاضا در     :موتور هاي رشد اقتصادي و تقاضاي نفت       -ز

بـه تنهـائي     نيز با توجه به اينكـه     آمريكا  در مورد    و   قبلاً توضيح داده شد    چين   مورددر   . مهم است   بسيار  نيز چين

تواند به   اقتصاد آمريكا مي  ركود در   . توجه خاصي را مي طلبد     كند،  خام جهان را مصرف مي      م نفت چهار بيش از يك  

 كـاهش اخيـر در      . باشد ها  افزايش اين قيمت  و رونق اقتصادي آمريكا به معناي        قيمت جهاني نفت     معناي سقوط   

ها   ند روند چند سال اخير قيمت     توا  نرخ رشد اقتصادي ايالات متحده اگر تشديد گرديده و به ركود تبديل شود مي             

   .را تغيير دهد

. سـازي اسـت      تقاضـاي ذخيـره     ميـزان   از عوامل تأثيرگذار بر تقاضـا،       ديگر يكي :سازي تقاضاي ذخيره  -ح

 پيش گرفتند كه براي شـرايط بحرانـي          را در   سياستي ، و وقوع شوك اول نفتي     70 هبعد از ده  كشورهاي صنعتي   

هاي خاصـي را بـراي       كنند و آژانس بين المللي انرژي در اين رابطه دستورالعمل          سازي  خام را  ذخيره     مقداري نفت 

كه مصرف  مانند چين و هند     كشورهايي   اما اين آژانس طي سالهاي اخير        ،كند اعمال مي  OECD عضو   كشورهاي

استدلال . اشندسازي داشته ب    ذخيرهو نياز خود    تقاضا  با  متناسب  كه   نيز تحت فشار قرار داده است     را   بالايي دارند 

گيرد و لذا براي      يبان همه را مي    يك پارچه است و اگر مشكلي بوجود آيد گر         ايشان اين است كه بازار نفت بازاري      

 ايفـا   يساز  در ذخيره  اپذيرفته و نقش خود ر     خود را    د سهم كننده باي   امنيت اين بازار همه كشورهاي عمده مصرف      

  .نمايند

با توجه به اينكه در حال حاضر اغلب قريب به اتفاق  :هاني نفتنوسانات ارزش دلار و تقاضاي ج –ت 

گذاري  مبناي دلار قيمتجهاني، برخام در هنگام ورود به بازار و مبادلات  كالاها و از جمله حامل هاي انرژي و نفت

 بر عرضه و تواند المللي نيز مي  در مقابل ساير ارزهاي معتبر بين بنابراين تغييرات ارزش دلار خصوصا،شوند مي
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بعنوان مثال كاهش ارزش دلار در مقابل ارزهائي . خام  تاثيرگذار باشد  تقاضاي بسياري از كالاها و از جمله نفت

تواند به مثابه افزايش قدرت خريد كشورهاي اتحاديه  مي) با فرض ثابت بودن ساير عوامل(مانند ين و يورو 

خام براي اين كشورها    به عبارت ديگر ارزان شدن نسبي نفتخام و و كشور ژاپن براي نفت) بلوك يورو(اروپا 

خام گردد، همچنين كاهش ارزش   تواند موجب افزايش تقاضاي ايشان براي نفت باشد كه اين مسئله خود مي

، چراكه بخش 1دهد  قدرت خريد هربشكه نفت كشورهاي توليدكننده و صادركننده آن را كاهش ميدلار عملاً

مين نيازهاي وارداتي خود دشود و براي ت هاي غير دلاري انجام مي اردات اين كشورها از بلوكهي از وقابل توج

 مقدار ،بايد دلارهاي نفتي را به يورو، ين، پوند و ساير ارزهاي معتبر تبديل نمايند و در شرايط افت ارزش دلار

نيز  كاهش ارزش دلار به مثابه ارزان لذا از منظر اين كشورها  كمتري از ارزهاي مذكور را بدست خواهند آورد و

البته در صورت در (شدن نفت و در نتيجه كاهش درآمدهاي صادراتي شان خواهد بود و ممكن است اين كشورها 

  عمدتاًجا در اين. براي جبران آن، ميزان توليد نفت و  صادرات خود را افزايش دهند) اختيار داشتن ظرفيت توليد

 و براي  ميپرداز ير افت ارزش دلار بر تقاضاي جهاني نفت در بلوك هاي غير دلاري مبه موضوع اول يعني تاثي

از يك مدل تعادل جزئي استفاده  شده تا چگونگي بروز عدم تعادل در بازار نفت و اينكه در ادامه اين منظور 

تعادل جديد در )  لليالم نسبت به ساير ارزهاي معتبر بين (چگونه  پس از يك نوسان قابل توجه در ارزش دلار 

  .شود،  نشان داده شود عرضه و تقاضا در بازار نفت برقرار مي

شوند ولي بسياري از مبادلات بين كشورهائي رخ  گذاري مي لاهاي اوليه به دلار آمريكا قيمتبيشتر كا

 عمومي معمول  دلار آمريكا براي همه طرفهاي بازار يك واحد،ترتيب بدين. كه دلار پول ملي آنها نيستدهد  مي

ولي قيمتي كه هر خريدار و يا فروشنده در بازار داخلي با آن مواجه است حاصل ضرب . باشد براي مبادله مي

 
1ظهور يورو و ارائه يـك راهكـار،       :  قدرت واقعي خريد درآمدهاي نفتي اوپك        "زمينه رجوع شود به مقاله         براي اطلاع بيشتر در اين      ـ 

  .1383، زمستان 3تاش، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژي، سال اول شماره   سيد غلامحسين حسن–دكتر محمد مزرعتي 
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  .قيمت دلاري كالا در نرخ برابري پول هر كشور نسبت به دلار آمريكا  است

 حادث شد و با   "برتن وودز" تسلط دلار بر اقتصاد جهان  پس از پايان جنگ دوم جهاني و در كنفرانس 

 در دوران رياست جمهوري نيكسون و با عدول آمريكا از تعهدات خود در 1970شناور شدن دلار در سال 

از اين مجرا نوسان ارزش دلار به يكي از ابزارهاي نفوذ اقتصادي و تفوق . كنفرانس مذكور ، به اوج خود رسيد

نوسانات ارزش دلار در مقابل ساير ارزهاي معتبر تجاري امريكا در جهان تبديل شد و لذا با توجه به شدت 

  .رسد  نفت لازم بنظر مييجهان بررسي اثرات آن بر تقاضا

هاي آتي نفت برحسب دلار  بيني قيمت  تحولات بازارهاي پولي نماينده عامل عدم اطمينان در پيش

ق به الگوهاي مختلف هاي رشد مناطق مختلف و از اين طري تحول معكوس قيمتهاي نفت به نرخ. باشند مي

بيني تقاضاي آتي نفت بايد تحولات احتمالي در بازارهاي پولي  بنابراين، فرآيند پيش. شود تقاضاي نفت منجر مي

اگر كسي، براي مثال تنها از دلار آمريكا به عنوان معيار افزايش قيمتهاي نفت استفاده . را نيز دربرداشته باشد

  .به تغييرات ممكن است زياد يا كم برآورد شوندكند، واكنش كلي مصرف كننده نسبت 

 دارنـد بازارهـاي     عرضه تأثير در  هم  در تقاضا و    هم  عواملي كه   ديگر  از   :بورس تقاضاي نفت و معاملات      -ي

 بـه ازاي يـك   دهند كه و ارقام نشان ميآمار  .شود مي انجامآتي بورس نفت هستند كه در آنها اصطلاحاً معاملات        

طبعـاً  . شـود   كاغذي معامله مـي   نفت  شكه    ب  200حدود  شود بيش از      كي معامله مي  رت فيزي بشكه نفت كه به صو    

 از اواسـط دهـه      .موثر اسـت  نيز  يكي   به صورت غيرمستقيم بر بازار فيز      شود   ايجاد مي   كه در اين بازارها    تقاضايي

  .است حجم معاملات با شتاب در حال افزايش است ههاي بورس شد فت خام وارد بازار كه ن70

  

  :عوامل موثر بر عرضه مهمترين -1-2

هـاي اكتـشافي،     ذخائر نفت جهان و وضعيت اين ذخـائر، ميـزان پتانـسيل          ميزان :اكتشافات و ذخائر   –الف  
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 بـر بـازار نفـت       اي  هـاي توسـعه     گـذاري   حجم سـرمايه   ذخائر و  جايگزيني سالانه سطح   اكتشافات جديد، ميزان  

بـرداري قـرار      مـورد بهـره   از ذخائر شناخته شده جهـان       % 50بيش از   بايد توجه داشت كه تاكنون      . تأثيرگذارند

 ـ چند سال گذشـته م     يافته و ط  يزان اكتشافات سالانه نفت در سطح جهان كاهش         يكنون م ا  هم ت،اس  گرفته زان ي

   .نبوده است ،دي نفت خام را بنمازان استخراج سالانهي كه جبران ميا  اندازهن اكتشافات بهيا

راحل تاريخ صنعت نفت  كه امكانات و        كه در اولين م   هاي عظيم قرار دارد        در حوزه  جهاناز ذخائر نفت    % 60

هاي عظيم نفتي مواجه     هاند و قطعاً ديگر بشريت با چنين حوز          شده  اكتشاف ،اكتشافي محدود بوده است   ابزارهاي  

 7 و   ي مورد آن در خـشك     25د كشور كه    ي در حال تول   ي مخزن نفت  32حدود  از مجموع    در كشور ما نيز    .دبو نخواهد

ش از  ي، ب د دارند يون بشكه در روز تول    يلي در فلات قاره كشور واقع شده و در حال حاضر كمتر از چهار م              گريمورد د 

  .شود ي حوزه استخراج م12 درصد آن تنها از 75ش از ي تنها از شش حوزه و ب نفت كشور درصد60

ما هنوز دوسوم مناطق كشور     ": است كه    تلقي شده در انتقال اين    سعي  گاهي  نفت    در سطح مديريت صنعت   

 ـ     ايم  هاي اكتشافي جدي قرار نداده       ررسيرا تحت ب   شافي در ايـن منـاطق ممكـن        و در صورت انجام عمليات اكت

نيست زيرا مطالعات   صحيح  در حاليكه اين مطلب مطلقاً      . "ابديش  يبر ميزان فعلي افزا   سه برا به   نفت   است ذخاير 

 در مراحـل  كه در همه جهان اتفـاق افتـاده اسـت،    كشور انجام شده و طبعاً مشابه با آنچه ه اكتشافي در هم هاولي

  هـاي  اگـر فعاليـت   . انـد   تر و تكميلي اكتشافي قـرار گرفتـه         هاي دقيق   مورد فعاليت مناطق با پتانسيل بالاتر     اوليه  

 ايـن    بـدون شـك    امـا    ،منتفي نيـست  ئيدروكربوري  هاي جديد      كشف حوزه   امكان اكتشافي بيشتري انجام شود   

خيز كشور قابـل      هاي واقع در مناطق نفت      ا حوزه  ذخيره محدود بوده و به هيچ وجه ب         و داراي  ها بسيار كوچك    حوزه

هاي جديدي كه در دريـاي         بعنوان مثال در حوزه    .گونه است   در ساير مناطق جهان نيز همين     . مقايسه نخواهند بود  

يكي از شرايط اينكـه     ها   ه دليل محدوديت نفت و كوچك بودن اين حوزه        ب برداري قرار گرفته اند      مورد بهره  شمال

تأسيـساتي   چراكه   ،متحرك شوند  تا حد ممكن     سيسات مربوطه أت كه   ه است د اين بود  نها اقتصادي شو    اين حوزه 
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  سـال عمـر مفيـد      20كنند حداقل      بنا مي  هاي نفت خام     هاي نفتي و فرآوري     برداري از حوزه     براي بهره   معمولاً كه

برداري از ايـن      شود و لذا براي اينكه بهره       دارند در حاليكه اين ميادين پس از پنج يا شش سال نفتشان تمام مي             

ايـن   بتـوان     مجـدداً  انـد كـه     ميادين اقتصادي شود تا حد امكان تأسيسات را متحرك و سوار بـر كـشتي كـرده                

گذاري اين ميادين     هاي سرمايه   ين طريق هزينه   و از ا   جديد ديگر مورد استفاده قرار داد     هاي    در حوزه را  تأسيسات  

  .كاهش يابد

 چـاه   هر متوسط توليد .  و دچار كهولت هستند     سال داشته  30سن بالاتر از    جهان  نفتي   هاي   درصد حوزه  70

روز رسـيده   بـشكه در  2500 كمتر از است امروز به بوده  در روز بشكه000/20 ش ازيدر اوج خود ب  در ايران كه    

  .است

 ميليـون   5/5 توليـد روزانـه حـدود         است،  ايران بوده   خام  اوج توليد نفت   ي سالها  كه 55و 54اي    ه  در سال 

 چاه حتي به سختي قادر به       1400اكنون با حدود بيش از        شده اما هم     چاه انجام مي   330بشكه نفت خام از حدود      

  . هستيم  توليدمان در سازمان اوپكهتحقق سهمي

در گذشته  . خام نيز با ترديد جدي روبرو است         ارقام مربوط به ذخائر نفت     اشت كه علاوه بر اين بايد توجه د     

در  .اسـت    نمـائي حجـم ذخـائر وجـود داشـته          چه در اوپك و چه در غيراوپك به دلايل مختلف گرايش به بزرگ            

بدنبال مطـرح شـدن سياسـت       . است  حجم ذخاير اوپك ناگهان افزايش يافته      يلاديم 1986  و 1985ي  ها  سال

حجم ذخائر كـشورها    وليد براي اعضاء سازمان اوپك       ملاك گرفتن سهميه ت    ، نهايتا هاي مذكور   ار در سال  سهم باز 

بنابراين رقابتي بين كشورها در گرفـت       . هايي مانند جمعيت و وسعت مورد توجه قرار نگرفت          شناخته شد و ملاك   

 عراق كه در حال جنـگ بودنـد          ايران و  ري بگيرند و به ويژه بين     تشد را بالا نشان دهند تا سهميه بي       كه ذخائر خو  

  .  مضاعفي در اين زمينه وجود داشترقابت

سـال  است بعنوان مثال حـدود يـك          وجود داشته  ديگري هاي انگيزه باها   نمائي همين بزرگ در غيراوپك نيز    
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شل رخ داد و آن افشاء اين مسئله بود كه مـديران شـركت مـذكور عـددهاي                  پيش اتفاق مهمي در شركت نفتي       

اين مديران معمولاً صاحب    .  بودند  و بزرگ نشان داده   كاري كرده     مربوط به حجم ذخائر تحت تملك خود را دست        

 يهـا    شـركت  هائي كه بر قيمت سهام      ترين دارائي   يكي از مهم     طبعاً ند و ا   بوده و در بورس منافع داشته      زيسهم ن 

اين موضـوع  ن است كـه بـدنبال افـشاء   يتر ا  جالباما موضوع   . ئر زيرزميني است  اذخزان  يمگذارد     تأثير مي   ينفت

كننـد  ب  يي قرار دهند كه شركت شل را تخر       ا   و بهانه  هاي رقيب دامن زده     اين مطلب را شركت   انتظار اين بود كه     

تنهـا دليلـي كـه بـه ذهـن           ،   وست و موضوع به سرعت فرونشست     ي به وقوع نپ   ين اتفاق يچن ،ولي برخلاف تصور  

 و بـزرگ  ها از ايـن گونـه تقلـب هـا      شركتهعدي نيز آن را  تأييد كرد اين بود كه همرسيد و اخبار و شواهد ب   مي

  .  موارد مربوط به خودشان نيز افشاء شود زدند ممكن بودياند و اگر موضوع را دامن م داشته  هاينمائ

 "الوقوع در نفت عربستان سـعودي        يا شوك قريب   :برزخ صحرا "تحت عنوان    يكتاب ش در آمريكا  ي پ يچند

بـا  ": گويـد   نويسنده در اظهارات خود در مورد ايـن كتـاب مـي           . است  ه داشت يا افته  كه بازتاب  گسترده     يانتشار  

 دچـار مـشكلات بـسيار        نفـت خـود     توليد  ادامه م كه عربستان در   ا   علمي به اين نتيجه رسيده     همقال 400بررسي  

 :كنـد    و اضافه مـي    " افسانه است تنها يك   د   توليد كن  بشكه يا بيشتر   ميليون   20  بتواند روزي  حادي است و اينكه   

 كـه ايـن     كـنم    ميليارد بشكه است من ادعا مـي       250كنند ذخائر عربستان حدود       برخلاف اينكه در دنيا ادعا مي     "

 ـ    نيز  ديگري را    نكات قابل تامل      يو. "يارد بشكه تجاوز نمي كند     ميل 110از  ذخائر   از  ،دهـد  يمورد اشـاره قـرار م

 هنـوز هـيچ   ،كنـد  ه افزايش بازيافت نفت كمـك مـي  بشد   كه گفته مي   ي از اقدامات  ياري بس در مورد كه  جمله اين   

اين اقدامات تنهـا   بلكه باشند  عملاً بالا برده ضريب بازيافت را    ن اقدامات   يا وجود ندارد كه     علميمحكم  استدلال  

انـد كـه      بوجـود آورده  مخازن   يبرازيادي را هم     يفن مشكلات    ولي بعضاً  سرعت توليد از مخازن را افزايش داده      

  . استها چاهد آب نمك در يزان توليش مين آن نفوذ آب به نفت و افزايمهمتر

 سـخنراني خـود را      BP سال پيش در گردهمائي عظيم كنگره جهاني نفت، رئيس شركت            8حدود  ن  يهمچن
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  دنيـا بـه سـمت        يها يذارگ ه سرماي هولي زماني كه هم   .  و كامپيوتر نيستم   ITمن مخالف   ": نگونه آغاز نمود كه   يا

بينـيم كـه      گذاري كرد و اكنـون مـي        نفت نيز سرمايه   نان و آب مردم و صنعت        يبر رو  بايد   رفت گفتم كه    اينها مي 

  . "دچار بحرانيم

هـستيم  هاي بـالاي نفـت        كه در دو سال گذشته شاهد قيمت        اما نكته بسيار قابل تأمل اين است كه در حالي         

آيا ايـن    .در افزايش توليد نفت در سطح جهاني نيستيم        متناسب   هاي قابل توجه    يگذار  سرمايهشاهد تحقق   هنوز  

آنچه مسلم اسـت     . وجود دارد  يگريا مشكلات د  ياست؟    گير به ته ديگ خورده      حاً كف اصطلابه آن معني است كه      

شـد كـه    ينمشد و توجه  ذيري فني عرضه نميپ  ي به امكان   توجه  بيني اصلاً   هاي پيش   در مدل كنون  تا نست كه   يا

 با ريسك و عدم اطمينان مواجه       ياستخراج از مخازن نفت   نفت خام كالاي توليدي نيست بلكه استخراجي است و          

  . عرضه بوجود آمده استيت هاي به واقعيشتري موجود توجه بينك با آشكار شدن تنگناهاياست، اما ا

به اين معنـا كـه      . رسد كه در شرايط كنوني با نوعي پارادوكس عرضه مواجه هستيم            علاوه بر اين به نظر مي     

 ـ      خام ممكن است در ناحيه صعودي خود و در قيمت           منحني عرضه نفت   مت چـپ برگـردد زيـرا       هاي بالاتر بـه س

ند و باتوجـه بـه اينكـه ايـن          هايي كه در پيش رو دار       هاي نفتي با توجه به پروژه       شركت كشورهاي صاحب نفت و   

گـذاري    سـرمايه اي بـراي   ممكـن اسـت انگيـزه    ،هاي بيشتر مواجـه اسـت   ها با ريسك زيادتر و دشواري     پروژه

در چنـد سـال گذشـته       . كننـد    كافي سود مي   ههاي نفت به انداز     از محل بالا رفتن قيمت     كه   يباشند درحال   نداشته

كشورهاي صـاحب   ن  ياند و علاوه بر ا      و سودهاي نجومي داشته    بالا رفته    دت به ش  ي نفتي ها  ارزش سهام شركت  

نفت نيز با عدم امكان جذب درآمدهاي بيش از حد حاصل از نفت در اقتصادهاي خود روبرو بوده و نگران مواجـه                      

  .باشند هاي ناشي از آن مي  و بيماري"نفرين منابع"هايي مانند  شدن با پديده

 نيز از ديگر عوامل مهم تأثيرگذار بر بازار         پكوپك و غيرا  وهاي توليد ا   ميزان ظرفيت  :هاي توليد   ظرفيت - ب

هاي توليد و ميزان توليد واقعي تقريبـاً قطـع شـده و     ارتباط بين ظرفيتدر سازمان اوپك  70 هبعد از ده . هستند
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شته باشـند  پك داوند كمترين وابستگي را به توليد اهاي كشورهاي صنعتي بود كه سعي كرد  فعاليتهجنتيدر  اين  

  . دهد  اين مسئله را توضيح مي نمودار زير.پك هميشه اضافه ظرفيت داشته باشدو ا موجب شد كهو اين

  

  
  
  

در واقع هرگـز اضـافه ظرفيتـي        در غير اپك    كه  د  نده   نشان مي   ارقام   واطلاعات  اما در جهت كاملاً معكوس      

 در واقـع اضـافه ظرفيـت        ،ليد وجود داشـته اسـت     ها و تو     محدودي كه بين ظرفيت      و فاصله  وجود نداشته و ندارد   

  . دباش رصد مشخصي از ظرفيت توليد مي كه به وضوح دعملياتي است

 اوپـك  ه بـه عهـد   بـازار  جهت تنظيم ظرفيته اضاف در اختياز داشتن كه مسئوليتگيري نمود توان نتيجه   مي

ر بازار نفت كـه     ي از مشكلات اخ   يكي ست، اضافه ظرفيت بر بازار تأثيرگذار ا      گذاشته شده و در هر حال ميزان اين       

 ـن مـسئله فقـدان ظرف     يها را بدنبال داشته است هم      متيش ق يت بازار و افزا   يش حساس يافزا  ـت مـازاد تول   ي د و  ي

  .باشد يد اوپك به صفر ميت مازاد توليك شدن ظرفينزد
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 ـ ن عرضهوثر بود بر    همانگونه كه بر تقاضا م    نيز  استراتژيك   و   يتجار يها سازي  ذخيره :ها  سازي  ذخيره -ج ز ي

البته بحـث مهمـي     . دناين ذخائر وارد بازار شو     كه    در شرايط خاصي ممكن است تصميم گرفته شود        مؤثر هستند 

  :در اين رابطه وجود دارد كه بايد مورد توجه قرار گيرد

ماهيـت  هاي سياسي، اجتماعي و اقتصادي از اين ويژگي برخوردارند كه در بلندمدت تغيير               بسياري از پديده  

 ـ  . كنند داده و يا گاهي نقيض خود را در خود پرورش داده و يا ماهيت دوگانه پيدا مي                  از  اي  هذخائر استراتژيك نمون

به اين معنا كه گرچه وارد كردن بخشي از ذخاير استراتژيك به بازار جهـاني نفـت بـه معنـاي                     . دست است اين  

اي جهاني نفت شود اما با توجه به تـصويري كـه در             القاعده بايد موجب كاهش قيمته     افزايش عرضه است و علي    

آورد  كنندگان بوجود مي   گيري از اين ذخاير اين تصور را در مصرف         ذهن مردم از اين ذخاير بوجود آمده است بهره        

كه وضعيت بسيار بحراني است و آثار رواني چنين تصوري ممكن است بصورت ايجاد تقاضاي كاذب رخ نموده و                   

ضمن آنكه تجربه نشان داده است كه كاهش حجم ذخاير استراتژيك نيـز             . ز پيش افزايش دهد   قيمتها را بيش ا   

سـازي اسـتراتژيك     ند كه هر چند ذخيـره     ا  هها متوجه شد    غربيبنابراين  . دهد به خودي خود قيمتها را افزايش مي      

 هرم با دشواري مواجه است    اهرمي براي مقابله با شرايط بحراني است اما دقيقاً در همان شرايط بكارگيري اين ا              

  .است و اين حساسيت ذخائر استراتژيك را به يك تيغ دولبه تبديل نموده

بـا فـرض ثابـت بـودن        .  در عرضه مـؤثر اسـت       نيز هاي توليد   تحول در ساختار هزينه    :هاي توليد   هزينه -د

هاي نفتـي     از حوزه برداري    رههرچه به همانگونه كه اشاره شد      زيرا   اند هاي توليد در حال افزايش      زينهتكنولوژي، ه 

 درياهـا و    در عمق بيـشتر   دالاكتشاف كوچكتر يا    ي جد هاي  با حوزه ايد در مخازن موجود و      يبا افت تول  يابد    ادامه مي 

به شدت   كه هزينه را     روبرو هستيم تر   افتادهدورنقاط  و با بازدهي كمتر و واقع در        تر،    شرايط سخت در  ،  ها  اقيانوس

راين  بنـاب  . كند و آن تحولات تكنولوژيكي اسـت       مل ديگري نيز هست كه عكس اين عمل مي        البته عا . برد  بالا مي 

 شـرايط   هاي جديد بـا     هاي اكتشاف و استخراج از حوزه       موجب كاهش قابل توجه هزينه    اگر تحولات تكنولوژيكي    
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  . نيز تحت تأثير قرار خواهد دادمذكور شوند طبعاً بازار را

 ـنيز همانگونه كه بر تقاضا موثر بودند بر عرضه ن         ي بورس   بازارها :معاملات بورس نفت   -ه مـثلاً  .  مؤثرنـد  زي

  شـان را بفروشـند و        ي كاغـذ   يهـا  گيرند كه بشكه  ها تصميم ب     يعوامل در بازار آت    همه   كه كه به هر دليل     يهنگام

 بازار فيزيكـي هـم      ردشود و     در بازار بورس نفت زياد مي      ديگري ببرند، طبيعتاً حجم عرضه       هاي بازار ها را به    پول

  .تأثير خواهد گذاشت

  

  رواني -عوامل سياسي -2

ها، حملات تروريستي و      رواني مانند جنگ     -عوامل سياسي . است رواني بازار نفت بسيار زياد     يحساسيت ها 

اً اينكـه در    صخـصو . شـوند   ها مي    افزايش قيمت  حت فشار رواني قرار داده و موجب       بازار نفت را ت    ،هاتهديدحتي  

 بـه شـدت افـزايش        حساسيت رواني بـازار را     ، توليد به نزديك صفر     مازاد هاي   ظرفيت  تقليل ،وني بازار شرايط كن 

كنند، يعنـي در      جهت با عوامل اساسي عمل نمي     عوامل سياسي و رواني لزوماً هم       بايد توجه داشت كه     . است  داده

  كاهش سـوق دهنـد امـا عوامـل         ها را به سمت    اي باشند كه قيمت     بسيار موارد ممكن است عوامل اساسي بگونه      

 ـ   .نمايـد   باشند و اين خود تحليل بازار را پيچيـده مـي            رواني فشار افزايشي داشته    -سياسي ال اگـر در     بعنـوان مث

 طبعاً اثر فيزيكـي آن افـزايش عرضـه         ،شرايطي، كشورهاي صنعتي ناچار به برداشت از ذخائر استراتژيك شوند         

اي مواجـه اسـت و        شرايط بحراني ويژه   ر آن خواهد بود كه حتماً جهان با       نفت خام خواهد بود اما تلقي عوامل بازا       

  .ها و انتظارات اثر افزايش عرضه را خنثي خواهند نمود اين تلقي

پك به محوريت عربستان عملاً در چند سـال         ورواني اين است كه ا    –در مورد عوامل سياسي   گر  ينكته مهم د  

هاي رواني بازار را به نفع كـشورهاي صـنعتي             حساسيت  درواقع  و شتهرل رواني بازار را به عهده دا      اخير نقش كنت  

  .كنترل نموده است
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، رفته رفتـه از بـازار نفـت    ها هاي جهاني نفت و تداوم روند افزايشي اين قيمت        تداوم بالا بودن نسبي قيمت    

ن كشور و نه ساير     عربستان سعودي از حدود دو سال پيش متوجه شد كه نه اي           . كند  زدائي مي   ي و افسانه  شايرازگ

ديگر قادر به تاثيرگذاري فيزيكي بـر بـازار نفـت نيـستند و لـذا                ،  اعضاء اوپك به دليل فقدان ظرفيت مازاد توليد       

بـسياري از ديگـر   . ترجيح داد كه نقش خود و سازمان اوپك را در جهت كنترل مسائل روانـي بـازار تغييـر دهـد       

واني اوپك و اعضاء آن در افـزايش توليـد نفـت آشـكار نـشود                دادند ضعف و نات     مقامات اوپك نيز كه ترجيح مي     

هـا و اظهـار       گيـري   دهي عربستان سعودي را پذيرفتند و هم صداي با وزير نفت عربـستان دائمـاً در موضـع                   خط

نمودند كه مشكل بازار نفت مشكل عرضه و تقاضا و يا به عبـارتي مـسائل اساسـي بـازار        هاي خود اعلام مي     نظر

سوژه جديدتر براي توجيـه افـزايش قيمـت نفـت و            . شود  بازي مربوط مي     امل ديگري مانند بورس   نبوده و به عو   

كنند كه افزايش قيمت نفـت در          سوژه كاهش ارزش دلار بود بسياري اظهار مي        ،توجيه عدم نياز به افزايش توليد     

 م ارتبـاطي ايـن دو     جالب است كه اوايل هـيچكس مكـانيز       . چند ماه اخير از كاهش ارزش دلار ناشي شده است         

 البته اينكه كاهش ارزش دلار ارزش حقيقي قيمت نفت يا قـدرت خريـد هـر                 .داد  عامل را به درستي توضيح نمي     

بشكه نفت را كاهش ميدهد حرف درستي است اما اينكه كاهش ارزش دلار چگونـه منجـر بـه افـزايش قيمـت                       

 تصور شـود كـه كـاهش ارزش دلار و افـزايش             ممكن است . شود نياز به توجيه و استدلال دارد        نفت مي ) اسمي(

 ـخام ميشود و از ا      هاي غيردلاري براي نفت     ارزش ساير ارزها در مقابل دلار موجب افزايش قدرت خريد بلوك           ن ي

هاي نفت    اين حرف تا حدودي و در شرايط ثبات قيمت        . برد  يمت را بالا م   يش داده و ق   ي نفت را افزا   يق تقاضا يطر

 OECDعـضو  كننده عمده نفت   مصرفصنعتي  هاي     بايد توجه داشت كه در كشور      -ا اولاً تواند درست باشد ام     مي

كننـدگان نهـائي را بـا         نفتـي عمـلاً ارتبـاط مـصرف         هاي سنگين بر فـرآورده      هاي مالياتي و وضع ماليات      مكانيزم

اي صنعتي و چه     بايد توجه داشت كه چه در همين كشوره        -اًيخام قطع كرده است، ثان      هاي بازار جهاني نفت     قيمت

هاي جهاني نفت همراه  خام، كاهش اخير ارزش دلار با افزايش شديد در قيمت           در ساير كشورهاي واردكننده نفت    
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بوده است كه اين كاهش ارزش دلار تنها بخشي از افزايش قيمت را جبران نموده است بنابراين بعيد است كـه                     

ادعاي ديگر آن است كه كاهش ارزش       . وجود آمده باشد  اضافه تقاضاي قابل توجهي ناشي از كاهش ارزش دلار ب         

هاي شناور در بازار بورس معاملات ارز به معاملات نفت شده است ايـن ادعـا                  ها و سرمايه    دلار موجب انتقال پول   

تواند قابل قبول باشد امـا در غيـر ايـن صـورت قابـل                 اگر همراه با مطالعه و بررسي آماري و مستندات باشد مي          

 چراكه تضعيف دلار به معناي تقويت يورو يا ارزهاي ديگر است و اصولاً منـافع بـورس بـازان در                     پذيرش نيست 

همين نوسانات و تغييرات است و دليلي ندارد كه در شرايط پرجاذبه شدن بازارهـاي معـاملات ارزي آن را تـرك     

مل ديگري غير از عدم كفايـت       رسد كه در هر حال اينك هر توجيهي كه مشكل بازار نفت را به عوا                بنظر مي . كنند

  . گيرد ها قرار مي عرضه و فقدان ظرفيت مازاد توليد نسبت دهد مورد استقبال اوپكي

كريـستوفر  " بـازار نفـت همـان چيـزي اسـت كـه             تـر      يا حداقل اصلي    رسد مشكل اصلي    در واقع بنظر مي   

خام   به علت عرضه محدود نفت    ":  قبل اعلام كرد كه    يوي چند . شركت توتال گفته است    مديرعامل   "دومارژري

عودي خود ادامـه    صهاي نفت احتمالاً به روند         قيمت ،و كمبود ظرفيت مازاد توليد در بين توليدكنندگان عضو اوپك         

كنـد   كنند و ادعا مـي   كند كه امروز كشورهاي عضو اوپك در سقف ممكن توليد مي            دومارژري اشاره مي  . خواهد داد 

ظرفيت محدودي دارد اما مجبور است آن را بعنوان سوپاپ اطمينان بازار حفـظ              كه تنها عربستان سعودي اضافه      

 سـوپاپ   يا به قـول دومـارژر     يت محدود عربستان    ين اضافه ظرف  يز هم ي بازار نفت ن   يها   از افسانه  يكيالبته  . كند

كه تـوهم وجـود     اند     كرده يها سع   يا سعود ي وجود دارد    يتيست كه واقعاً اضافه ظرف    يمعلوم ن . نان بازار است  ياطم

 ـر  ي بازار، د  يدر صورت تداوم روند فعل    . نان بازار نگهدارند  يآن را بعنوان سوپاپ اطم      ـا زود واقع  ي  ـت اي ن اضـافه  ي

  .ت هم روشن خواهد شديظرف

رسد كه آقاي دومارژري يا به مسائل رواني بازار توجه ندارد ويا به عنوان مدير يك شركت نفتي                    اما بنظر مي  

درصورتي كه بـسياري از مقامـات       . نفت خشنود است و از افزايش بيشتر آن نيز استقبال دارد          از بالا رفتن قيمت     
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اند كه منطق عربستان سعودي بـه نفـع           اند و قانع شده               كننده بتدريج حقايق بازار را درك كرده       كشورهاي مصرف 

ود را بالا ببرد و افـشا شـود كـه    اند كه اگر به اوپك فشار زيادي وارد كنند و اوپك دست خ  ايشان است و فهميده  

  . كاري از اوپك ساخته نيست حساسيت رواني بازار دوچندان خواهد شد

 و  ي انـرژ  يت جهان ي از وضع  يشتري كه شناخت و اطلاعات ب     يزاني به م  يران و مقامات غرب   يرسد مد   يبنظر م 

  .  ندارديا دهير و مقابله با اوپك فاك بازاياند كه تحر دهيت دارند و فهمي از واقعيشتريرش بيبازار نفت دارند، پذ

 ـ    يك روال جا افتاده تبديده به   ين پد يحداقل در دو دهه گذشته ا       و خـصوصاً  يل شـده بـود كـه مراجـع غرب

 خـود   ي بلندمدت نفت و انـرژ     يها  ينيب  شيالات متحده در پ   ي ا ي و اداره اطلاعات انرژ    "ي انرژ يالملل  نيآژانس ب "

 ـ ينيب  شي نفت را پ   ي جهان يد داشتند و تقاضا   يك تا ي جهان يعمدتاً بر روند تقاضا    كردنـد و پـس از مـشخص          ي م

كردنـد كـه      ي، فرض م  ي نفت ينيرزميها و ذخائر ز      حوزه يها  تير اوپك، بدون توجه به محدود     يد غ يكردن سهم تول  

 ـر از ب   بـالات  يا   ارقام افسانه  ي عربستان سعود  يد خواهند نمود و خصوصاً برا     ياز بازار را تول   يه ن ي بق ها  ياوپك ست ي

نك با  ياما ا . كردند  يد نفت را لحاظ م    يت تول يون بشكه ظرف  يليست و هشت م   ي تا ب  ي حت يد و گاه  يون بشكه تول  يليم

 ـد ايت تول يد كه ظرف  ينما  يط فشار بازار اعلام م    ي در اوج شرا   ير نفت عربستان سعود   يروشن شدن حقائق، وز    ن ي

 ـمت" يظاهراً ادعاها. روز تجاوز نخواهد كردون بشكه در   يلي م 12,5ز از   ي ن 2020 تا سال    يكشور حت   ـي  "مونزيو س

 2005 كـه در سـال       يد عربستان سـعود   ي تول يها  تيدر كتاب غروب نفت در صحرا در مورد مشكلات و محدود          

  . شكار نموده استآنك اعتبار خود را ير درآمد، اي به رشته تحريلاديم

 ـ        ـي دوسـال گذشـته عوامـل تكن       يدر هر حال درست است كه ط  ـي س  و يك  ـ-ياس  يهـا   تي و محـدود   يروان

 ـ     ير گذار بوده اند، اما نبا     ي بر بازار نفت تاث    يادي بورس به مقدار ز    يها   و بازار  يدست  نيپائ ن يد فراموش كرد كـه چن

از مقامـات ارشـد      (" كـاپفر  يجفـر "كه همانطوركه    ستا نيت ا يواقع. اند ش وجود داشته  ي همواره كم و ب    يعوامل

 ـ(صفر شدن   . ن بازار است  يادي از عوامل بن   ي ناش ، نفت ي بالا يها  متيق: ديگو  يم) كاي امر يوزارت انرژ   ـا نزد ي ك ي
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ش داده و   يز بـه شـدت افـزا      ير عوامل را ن   ي سا يگذار  تأثيرت مازاد اوپك در دو سال گذشته        يظرف) به صفر شدن  

  . د نموده استيدامنه نوسانات را تشد

 آرامـش دادن بـه      ياند كه برا    ا تحت فشار قرار داده    ن كشور ر  ي دولت ا  ،كاي از اعضاء كنگره امر    يا   عده راًياخ

ها را در دستور كـار قـرار     يساز  رهيش سطح ذخ  يا حداقل توقف افزا   يد و   يك را وارد بازار نما    يبازار، ذخائر استراتژ  

 بـازار نفـت وقـوف       يهـا   تي هستند كه به حساس    يز جزء كسان  يشنهاد ن ين پ يدهندگان ا   رسد ارائه   يبنظر م . دهند

كننـده، دو      مـصرف  يك كـشورها  يد اوپك و ذخـائر اسـتراتژ      ي مازاد تول  يها  تي سه دهه گذشته، ظرف    يط. ندارند

 ـي كـه    يطيدر شـرا  . انـد   نان مكمل در كنترل بازار نفت بوده      يسوپاپ اطم  ت خـود را از داده اسـت،        ي موضـوع  يك

ن ذخائر  يكند كه به ا   كننده را مجبور      عمده مصرف  يط بازار كشورها  يشود و اگر شرا     ي دوچندان م  يت دوم يحساس

  .د داشتيار بالاتر را باي بسيها متيز دست ببرند انتظار قين

  

  عوامل فني -3

هايي كه باعـث بـسته    شود يا طوفان   تأسيسات مي   به  سوانحي كه موجب صدمه    تكنيكي مانند فني يا   عوامل  

هد نيز اثرگـذار هـستند      د  هاي حمل نفت رخ مي       و يا سوانحي كه براي كشتي      دنشو  هاي بارگيري مي    شدن اسكله 

سـونامي در آسـياي     با وقوع حوادث بـزرگ طبيعـي ماننـد           در يكي دو سال اخير       .مدت است   كوتاه اثراتشان   ولي

 خـصوصاً  .نفت نيز قابل توجه بوده است     ثير اينگونه عوامل بر بازار      أجنوبي و طوفان كاترينا در آمريكاي مركزي ت       

  .شود هاي نفت مضاعف مي شوند تاثير گذاري بر بازار و قيمت راه ميكه عوامل تكنيكي با ديگر عوامل هم زماني

  

   مخدوش بودن اطلاعات بازار -4

 بودن بازار نفت كه كمتر به آن توجـه  و بـه آن پرداختـه شـده        بيني  پيش مهم براي غير قابل      يل دلا ي از   يك
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  . استمشكل آمار و ارقام است 

ارقام و آماري كه از عرضه و تقاضا و منابع و ذخـائر و غيـرو ارائـه                 تحليل بازار جهاني نفت بر مبناي          طبيعتاً

دهـد   نشان مي شواهد  . سفانه اين ارقام به شدت مخدوش هستند      أگيرد، ولي بنظر ميرسد كه مت      شود شكل مي   مي

خـود ارقـام و     هـاي خـاص      يك بـا انگيـزه       هر  ،  نفت  كننده كننده و چه كشورهاي مصرف     توليد كه چه كشورهاي  

هاي متفاوتي دارد كه  براي روشن شدن    ه چنين اطلاعاتي  دلايل و انگيزه      ارائ .كنند ت مخدوشي را ارائه مي    اطلاعا

  :كنيم  به  برخي از آنها  اشاره ميگيريهاي بعدي صرفاً حاصل نمودن نتيجهاذهان و 

د خـود تخلـف     هاي تولي   اوپك  كه از سهميه     نفت عضو سازمان  برخي از توليدكنندگان     : تخلفات اوپك  –الف  

كنند كه توليد خود را كمتـر   ، تلاش ميرد بازخواست قرار نگيرندنگردد و مونند براي اينكه تخلفشان  آشكار   ك مي

 از ارائـه     در گذشته براي ايـن منظـور عمـدتاً         البته. سئله در اوپك سابقه طولاني دارد       اين م   .از واقع نشان دهند   

رسد  كه     مي   اما بنظر   .دش  استفاده مي  ،ي ديگران  آسان نبود    ل آن برا  اعداد جعلي در زمينه مصرف داخلي كه كنتر       

شور خام اين كشورها در مخازن استيجاري يا ملكي در خارج از ك             سازي  نفت   هاي ذخيره  ش  تر شدن رو   با پيچيده 

 ـ    هاي  مختلف نف    وستد فرآورده ها  و با گسترش بيشتر داد       و يا در مقاطعي بر روي  كشتي        ال تـر در    تي  و حضور فع

  . به ارقام صادراتي نيز سرايت  نموده  استهاي خارج از كشور، اين مسئله تدريجاً پالايشگاه

 مقابل، برخي از اعـضاء اوپـك در مقـاطعي           در جهت كاملاً   : ارائه ارقام بيش از واقع توسط اعضاء اوپك        -ب

توانند به ميـزان سـهميه تعيـين     ميكشورهائي كه ن  . بيش از واقع نشان دهند     يد خود را  كنند  تول   خاص تلاش مي  

نزديك برطـرف خواهـد     كنند كه مشكلات توليدشان موقتي است و در آينده           شده خود نفت توليد كنند  و فكر مي        

  .دهند   توليد خود را بالا نشان مي، براي اينكه سهميه  توليد خود را از دست ندهند  براي  مدتيشد

كه توليدشان  اند و با فرض اين     اي كه انجام داده     توسعههاي    اريذگ  نيز بعضي كشورها بر مبناي سرمايه     گاهي  

خواهي رفته و براي  كسب سهم جديد توان توليد خـود             پيشاپيش به استقبال سهم   . يافت  بزودي افزايش خواهد  
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 ـ البته  دولت. دهند را  بالاتر از آنچه هست نشان مي  ائي هاي ديگري هم  هستند كه  بيشتر به مصرف داخلي آماره

گاهي چنان تحت بازخواست و فشار مجلـس ملـي و مقامـات داخلـي در مـورد نتـايج                     دهند توجه دارند و      كه مي 

اند  قرار دارند كه  نتايج بيروني  انتشار  ارقـام برايـشان  در                  ذب كرده و تعهداتي كه ايجاد كرده      كه  ج   اي بودجه

  . آيد جود ميهائي در اين ميان بو جه دوم اهميت قرار دارد  و تعارضدر

اما در هرحال كشورهاي عضو اوپك  كم و بيش اقتصادهاي مشابه و مـشكلات و                 : ارقام توليد غير اوپك    -ج

كند  ولي در مورد توليدكنندگان  غيـر اوپـك            مسائل مشابهي دارند كه البته در مقاطع زماني مختلف تنوع پيدا مي           

 مـشابه اوپـك دارنـد و        ان و مكزيـك  وضـعيتي كـاملاً        بعضي از توليدكنندگان غير اوپك مانند عم      . چنين نيست 

هاي جهاني نفت منتفع     از تصميمات اوپك در زمينه حفظ قيمت       اقتصادشان وابسته به نفت است، اينگونه كشورها      

كننـد كـه      براي تشويق اوپك سعي مي    لذا     كنند و   سواري مي   تمف عبارتي  از  ناحيه اين تصميمات         شوند و به   مي

پـك    كنند كه  در جهت همراهي و همكاري با او جهت اوپك نشان دهند و در مقاطعي وانمود مي و همخود را همراه   

 بـا كـشورهاي     سـوئي خـود     ها در راستاي همكاري و هم     برخي ديگر از  غير اوپكي       .  اند توليد خود را كاهش داده    

 به بازار و  جلوگيري از افـزايش  منافع متفاوتي  دارند و گاهي ممكن است براي  آرامش دادن     ،  كننده عمده مصرف 

  . از واقع نشان دهندها توليد خود را  بيش قيمت

كننـده   كـشورهاي مـصرف    :كننـده  سازي كشورهاي عمده مصرف      ترديد در صحت ارقام مصرف و ذخيره       -د

هـاي خـود منتـشر       سـازي  خدوشي را از ميزان تقاضا و ذخيـره       بنا به مصالح خود آمارهاي م     بعضا  عمده نفت نيز      

نـوعي تخلـف از  رعايـت ميـزان           نيـز    IEA انـرژي   المللـي  بـين   در ميـان كـشورهاي عـضو آژانـس        . ننـد ك مي

در بعـضي شـرايط و      .  بـه نگهـداري آن هـستند وجـود دارد          كه متعهد ) استراتژيك و تجاري  ( هائي  سازي ذخيره

كننـد كـه      حـساس مـي   كننده ا    كشورهاي عمده مصرف    قرار دارد،  در شرايطي كه بازار نفت تحت فشار         خصوصاً

رقـام كمتـر از واقعـي را از     بخشد و ممكن اسـت ا  اعلام ميزان واقعي مصرف  و ذخائرشان تب بازار را شدت مي  
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مشهور است كه  جداول  آمـاري  منتـشره توسـط              .  قعي  را از ذخائرشان انتشار دهند      بيشتر از وا  ارقام  مصرف و   

      متفـاوت اسـت    سـت كـاملاً   هاي آژانس و اعـضاء آن ا       گيري صميمها و ت   ريزي   با جداولي كه مبناي برنامه  .

 و خـصوصاً  هاي اين آژانس نيز هرگز با واقعيتها انطباق نداشته و همواره بيـشتر از واقـع بـوده اسـت                      بيني  پيش

 ـ               تر انجام مي   هاي نزديك  برآوردهائي كه براي زمان    ثير أشود گاهي با ارقام واقعي خلط شده و يا آنهـا را تحـت ت

  و كـشورهاي عـضو       در چند سال اخير از آنجا كه  ذخائر استراتژيك به يك تيغ دولبه تبديل شـده                . دهد ار مي قر

توانـد   چنـين  اقـدامي مـي      اي هـم نيـست و          يري از اين ذخائر كار چندان ساده      گ اند كه بهره   آژانس متوجه شده  

 اعداد مربوط بـه ايـن ذخـائر نيـز  بيـشتر از               ابشرايط را بحراني نشان داده و تب بازار را تندتر نمايد،            نفسه   في

  .كنند گذشته بازي مي

اي كـه    اني نفـت پديـد آورده اسـت  بـه گونـه             همه آنچه كه ذكر شد يك بلبشوي آماري را  در صنعت جه            

تشخيص سره از ناسره  بسيار دشوار است و تفاوتهاي قابل توجه در ارقام منابع مختلف در سطح جهان و حتـي                      

 لاًاستاندارد نبودن تعاريف  نيز  مزيد بر علت اسـت مـث            .  كشور خاص، بهترين دليل اين مدعاست      در محدوده هر  

را  تفكيـك     كنـد و منبعـي ديگـر آن        خام حساب مـي      را جزء نفت   )condensate(گازي    اينكه يك منبع ميعاتات   

  . نمايد مي

هاي  منظمـي     گيري  و مستمر و جهت    ها  وضعيت يكنواخت    نمائي ها  و كم    نمائي همانگونه كه ملاحظه شد زياد    

  .هم ندارند كه  بتوان با اعمال ضرايبي آنها را به حساب آورد

 ها  عليرغم همه آنچه گفته شد درصد كوچكي از واقعيـت هـستند و                اين مغايرت  :كهممكن است تصور شود     

ايرتهـا سـهم بزرگـي      مغ سهم ايـن   كه   صحيح است  اين. ها داشته باشند   گي بر روي تحليل   انند اثر بزر  تو لذا نمي 

همانگونه كه ذكـر شـد،      و  خام  يك كالاي اساسي است         كه نفت  ، چرا  صحيح نيست  گيري از آن     نتيجه  اما ،نيست

كنند كه كشش قيمتي تقاضا براي اين كالا بسيار پـائين            دو  تائيد مي    تئوري اقتصاد و مطالعات اقتصاد سنجي هر      
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بل تغييرات قيمت ناچيز اما  واكنش قيمت در مقابل تغييرات تقاضا و             است  و به عبارت ديگر واكنش تقاضا در مقا         

 لازم نيست   ،اي نفت  و چند ميليون بشكه    در بازار هفتاد   يعني ماهيت اين كالا بگونه ايست كه         .عرضه شديد است  

 اوج گيرنـد     ها سقوط كنند و يا     ه تقاضا وجود داشته باشد تا قيمت       ده ميليون بشكه اضافه عرضه و يا اضاف        كه مثلاً 

آيا  . خواهند داد اي نيز  چنين اتفاقاتي روي        ليون بشكه يك اضافه عرضه و يا يك اضافه تقاضاي  دو سه مي           با  بلكه  

  آيد؟ ذكر شد دو سه ميليون بشكه در نمياز  مجموعه مغايرتهائي كه 

ر جهت اسـتاندارد    المللي د  مستلزم يك اقدام رسمي قانوني بين     رسد كه حل اين مشكل       در هر حال بنظر مي    

  .كردن تعاريف و منضبط  و مسئولانه كردن  فرايند توليد و ارائه  ارقام در اين صنعت است

  

ريگ جهينت   ي

  بيني بازار نفت دشوار است؟ چرا تحليل و پيش

 ـ ن  آثار ساير بازارهـا     تعداد و تنوع عوامل تأثيرگذار بسيار زياد است و حتي         همانگونه كه ملاحظه شد       بـه   زي

شود، بعنوان مثال ممكن است در اثر ركود در بازار طلا يـا               روي بازار نفت ظاهر مي    بر  از طريق بازار بورس     ي  نوع

 ـ     ميرها تصم ساير اقلام مهم تجاري بازيگران آن بازا      ارز و يا    سهام يا    هـاي   ود بـه بـورس     به انتقال منابع مالي خ

هاي آتي افزايش يافته و طبعاً بر روي          ن صورت قيمت  نفتي و دادوستد در بازار معاملات آتي نفت بگيرند كه در اي           

  .هاي جاري نيز تأثير خواهد گذاشت قيمت

خـود  يكي از مشكلات بازار نفت اين است كه اطلاعات در اين بازار اصلاً شـفاف نيـست كـه                    علاوه بر اين    

مثال اوپك در تعريـف خـود از         بعنوان   ندارقام در بازار نفت استاندارد نيست     آمار و    يكي اينكه    .دلايل مختلفي دارد  

   مراجع معتبر ديگر ارقام ميعانـات را بـه نفـت            اما بعضي  آورد،  به حساب نمي  ازي را جزو آن      ميعانات گ  ،خام  نفت

 و بـا     بـه دلائـل مختلـف      ،كننـده و توليدكننـده      اعم از مـصرف     عوامل بازار   و ديگر اينكه همه    كنند  خام اضافه مي  
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 ـهـا ن    گـوئي    نـوع خـلاف    . دهند  ميه  ارائ مصرف خود  توليد و را از    واقعير  يقام غ هاي گوناگون اعداد و ار     انگيزه ز ي

بتوان با ضرايب تعـديلي     رد بيشتر يا كمتر از واقع باشد و         اي نيست كه در يك جهت مشخص بصورت برآو          بگونه

متـر از واقـع      را ك  آن را اصلاح نمود، بعنوان مثال برخي از اعضاء اوپك براي پوشاندن تخلفات خـود توليدشـان                

  .كنند يمتوليدشان را بيش از واقع گزارش  ،دهند و برخي ديگر براي از دست ندادن سهميه خود نشان مي

البته در شرايط فعلي اغلـب       مواجه است و     بيني و تحليل در بازار نفت با دشواري و نااطميناني           بنابراين پيش 

 ـينكه چه عـاملي  ا در مورد    د آمد، اما  ننخواه پائين    در آينده نزديك   ها  ها اين است كه قيمت      بيني  پيش ش از هـر  يب

بـه نظـر    هـا شـود،      مـت ي موجب سقوط ق   اناًيبه خطر انداخته و اح     نفت را    ممكن است امنيت تقاضاي   گر  يعامل د 

ن يگزيه بسيار داشـت و اگـر سـوخت جديـدي ابـداع شـود كـه جـا                   به بخش حمل و نقل توج       بايد رسد كه   مي

 ـ   يديو نقل باشد،تهد  مل   براي ح  هاي نفتي   فرآورده  زيراكننـدگان نفـت خواهـدبود،      گان و عرضـه   د براي توليدكنن

بنابراين كشورهاي نفتي بايد تحقيقـات مربـوط بـه          . است  را به خود اختصاص داده    تقاضا  % 70 بخش حمل ونقل  

 كه   GTLويژه تكنولوژي     هاي جايگزين براي حمل ونقل را با حساسيت پيگيري نمايند و در اين رابطه به                سوخت

 بدون شك   .آورد از بيشترين اهميت برخوردار است       ها از گاز طبيعي را فراهم مي         ميان تقطير  امكان بدست آوردن  

ماننـد  (هاي غير مرسوم  خام  جامعه بشري را بسوي استفاده بيشتر از نفت      ،هاي جهاني نفت    تداوم بالابودن قيمت  

ها نيز مقرون به صرفه خواهـد         خام  داري از اين نوع نفت    بر   نيز هدايت خواهد كرد و بهره      )هاي آغشته به نفت     شن

  .شد كه اين نيز در معادلات بايد مورد توجه قرار گيرد
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