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  :13/49/4923خلاصه آماری بازار ارز، کالاهای پایه و آتی طلا دوشنبه 
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بازار سهام پر نوسان ولی رو به پایین ایرران      گزارش روزانه: 

همچنان در فاز نزولی و اصلاح بیشتر قیمتها و شاخصها بسرر  

می برد و بر خلاف برخی از سیگنالهای مثبت صادره در حوزه 

سیاست بین الملل ) در ارتباط با قریب الوقوع بودن تروافر     

وین(و همچنین استقبال بسیاری از کشورهای غربری بررای      

  -حضور در پروژه های عمرانی و طرحهای توسرهره کشرور     

بواسطه اوضاع بد اقتصادی، تداوم سیاست انقباضی دولت در 

عرصه اقتصاد،حاکمیت رکود مزمن در بیشتر فهالیتهای اقتصادی )اعم از تولیردی،تررراری و       

بازرگانی(، بروز بحران در برخی از صنایع برزر  و مرطررح برازار برانخر  صرنرهرت                     

مهدن،پتروشیمی،فلزات )اعم از فوند و سایر فلزها(، نفت و پانیشگاهی، املاک و مسرترترلات      

)اعم از سیمان و کاشی( ... همچنان در رکود و ایستایی بسر می برد و روزبروز از ارزش سهام و       

ماه اخیر شاهد دود شدن و از بریرن    02ارزش بازار سرمایه کشور کاسته می شود. بطوریکه طی  

میلیارد دنر از داراییهای)سهام( مردم در این بخش از فهالیتهای اقتصرادی     02رفتن نزدیک به 

ماهره بسریراری از         6بودیم. از طرفی، اخبار و شنیده های غیر رسمی از گزارشات و عملکرد  

شرکتها نیز نشان می دهد که بیشتر شرکتهای بورسی یا با پوشش ضهیف بودجه و عدم تحقر   

مفروضات فروش و سودآوری پیش بینی شده قبلی، روبرو هستند و یا تهدیلات منفی عرایردی   

سنگینی در راه است. لذا در چنین فضای نامطلوبی، پر واضح است که رغبت و انگیزه ای بررای   

سرمایه گذاران و فهانن بازار وجود ندارد که به اتکای آن مبادرت به خرید و سرمایه گذاری در 

این بخش از فهالیتهای اقتصادی نمایند. هر چند که به رغم موارد و نکات منفی یاد شده، برخی  

علائم و سیگنالهای مثبت نیز به بازار مخابره می شود. لتو قریب الوقوع تحریمهای بین المللری   

در چند ماه آینده و بهبود فضای کسب و کار، کاهش تدریری نرخ تورم،باز شدن درها بسروی    

سرمایه گذاران خارجی ... از جمله نکات و موارد مثبته مهمی هستند که انشالله می توانند بره       

 مردم و سهامداران، نوید روزهای خوب و پر سودی را دهند.

 

کشور، منابع عمرومری از      50براساس بخشنامه بودجه سال   کشور:  50مفروضات بودجه سال 

سرنراریرو     ۳هزار میلیارد تومان کاهش یافته و  0۱۲هزار میلیارد تومان مصوب امسال به  0۳6

 0۳6بینی شده است. منابع عمومی کشور که در قانون بودجه سال جاری   برای قیمت نفت پیش

کشور، این رقم برای سال آیرنرده    50هزار میلیارد تومان بود که براساس بخشنامه بودجه سال 

بینی شده است. مسئونن علت کاهش منابع عمومی برودجره را       هزار میلیارد تومان پیش 0۱۲

های دولت و رشد نیافتن مالیات برای سال  کاهش قیمت نفت و جلوگیری از رکود، کاهش هزینه

هزار  022هزار میلیارد تومان و درآمد نفت  ۲۱کنند. بودجه عمرانی سال آینده   آینده عنوان می

میلیارد تومان در نظر گرفته شده که نسبت به نیحه بودجه کاهش دارد. براساس بخشرنرامره     

دنری    02و      ۲0، ۲0سناریو برای قیمت نفت در نظر گرفته شده که  ۳کل کشور،  50بودجه 

 است.
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ارزش مهاملات امروز در حالی با احتساب مهاملات برلروک و      کارنامه امروز بورس اوراق بهادار: 

میلیارد تومان از آن در برازار       64.۲۲میلیارد تومان بود که افزون 006اوراق مشارکت  بالغ بر 

میلیارد تومان در فرابورس صورت گرفت. خاطر نشان میسرازد    ۱00.04بورس و مابقی به مبلغ 

میلیارد تومان از ارزش مهاملات صورت گرفته مربوط به اوراق مشارکتها، در حردود     -افزون بر 

میلیارد تومان، خرالر  ارزش       -میلیارد تومان مربوط به مهاملات بلوکی و مابقی به ارزش   -

مهاملات سهام بوده است. و اما هر چند که شاخ  کل از ناحیه عرضه کنندگان و فروشندگران   

سهام تحت فشار بود ولی قدرت و توان تقاضا نیز بد نبود بطوریکه نه تنها شاهد افت و به رنگ 

 ۳۲.40سرخ درآمدن شاخ  نبودیم بلکه کارنامه امروز بورس اوراق بهادار با افزایش ناچریرز     

 واحدی بسته شد.

 

کشور که انقباضی است و برر کراهرش       50در پی انتشار مبانی بودجه سال  در بازار طلا و ارز: 

شدید هزینه های عمرانی کشور دنلت دارد، نگرانی های مردم و صاحبان سرمایه افزایش یافته 

و با درک این موضوع که بزودی شاهد افت ارزش پول ملی کشور خواهیم بود، روی به بازار ارز   

آورده و به جمع آوری تدریری انواع ارزها از جمله دنر اقدام کرده اند. بدین ترتیب، در حالری   

شاهد بکار افتادن موتور بازار ارز هستیم که بازارهای موازی با آن نظیر بازار بورس،بازار امرلاک  

و مستتلات، بازار خودرو،بازار کان و سایر بازارها در اغوا بسر می برند و رکود سنگینی بر کلیره  

 بخشهای اقتصادی کشور سایه گسترده است.

 

حسنهلی بشارت احسانی، مدیرعامل شرکت کارگزاری توسهه سرمایه   نقطه نظرات کارشناسان: 

دنیا  در ارتباط با وضهیت رکود اقتصادی کشور گفته، پا برجا بودن تحریم ها در کنار سیراسرت   

های اقتصادی دولت یکی از دنیل عمده افت این روزهای بازار سرمایه می باشد اما تنها عرلرت   

آن نیست. وی با بیان اینکه این علت یکی از دنیل عمده روند نزولی بازار بورس بوده و به نظرر   

ماه برای برطرف شدن و خروج از این حالت زمان نیاز است چرا که در آن زمران     6من بیش از 

اگر تحریم های بین المللی از میان برداشته شود و سیاست های دولت نیز تتییر کند، می تروان  

انتظار بهبود و خروج از رکود را داشت. وی تصریح کرده، دولت در حال حاضر تمرکز خود را برر   

کنترل تورم و تک نرخی کردن آن قرار داده و این موضوع نیز به دلیل محدودیت های مرالری     

ایراد شده و به صورت دستوری کنترل شده است. البته سیاست های مالیاتی که دولت به دلیل  

کسری بودجه خود در نظر گرفته نیز اثر منفی در اقتصاد کشور خواهد داشت و به رکود شردت  

می بخشد، چرا که علاوه بر افزایش میزان مالیات ها، نحوه پرداخت آن را نیز سرخرت ترر از        

گذشته اعلام کرده و برای کسانی که مالیات خود را پرداخت نمی کنند نیز جریمه هایی سنگین 

لحاظ کرده است. این کارشناس بازار سرمایه در رابطه با اثر گذاری این قانون بر رکود اقتصادی  

کشور گفته: اگر تمامی عوامل موثر در اقتصاد کشور را ثابت فرض کنیم افزایش مالیات براعر     

افزایش هزینه ترارت، تولید و ارائه خدمات به مردم شده و قدرت خرید آنها را کاهش می دهد، 

به طور مثال: با افزایش میزان مالیات، ساخت و ساز ساختمان ها کاهش و رکود بخش مسرکرن    
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افزایش می یابد. بشارت احسانی در رابطه با ورود سرمایه گذاران خارجی به بورس ایران گفتره:   

در حال حاضر همه تأکید بر تزری  نقدینگی از طری  سرمایه گذاری سرمایه گذاران خارجی در 

بورس را دارند اما این در حالی است که سرمایه گذار خارجی یا ایرانیان مقیم کشورهای دیگرر،  

سال اطمینانی برای خروج سرمایه خود از سیستم بانکی کشور نردارنرد.      0یا  ۲بهد از گذشت 

درصد برازار   02افزون بر این، دولت تأکید بر ورود این فهانن به حوزه نفت و گاز پتروشیمی که 

را تشکیل می دهد، دارد. در حالیکه سرمایه گذاران، مشوق کمتری برای ورود به این صنرایرع    

دارند چرا که قیمت جهانی این محصونت هم روند نزولی به خود گرفته است. لذا به طور کل و    

در کوتاه مدت و حتی میان مدت، انتظاری بر تتییر روند بورس و اقتصاد کشور نمی رود مرگرر     

 اینکه دولت سیاست های اقتصادی خود را در جهت خروج از رکود تتییر دهد.

با توجه به نزدیک شدن به پایان   در اظهار نظری دیگر، مدیر عامل شرکت کارگزاری آبان گفته 

سال مالی برخی شرکت های کارگزاری در پایان شهریور ماه، برخی از کارشناسان بازار تسویره  

حساب اعتباری مشتریان شرکت های کارگزاری را در پایان سال مالی شان عاملی تأثیرگذار بر 

روند نزولی بورس می دانند. ولی کارگزاری ها تنها توزیع اعتبار می کنند و به عرنروان یرک         

واسطه بین بانک و سهامدار فهالیت دارند و این موضوع نمی تواند باع  افت قیمت ها و افزایش 

فشار فروش شده باشد. بدین ترتیب که شرکت های کارگزاری با مشخ  کرردن یرک خر          

اعتباری، براساس میزان خرید و فروش های مشتریان خود، از بانک اعتبار نزم را دریافت و بره  

مشتریان خود ارایه می کنند که مشتری بهد از فروش سهم خود باید این بدهی را تسویه کنرد.  

ولی از آنرایی که مشتری دائماً در حال دریافت و پرداخت اعتبار است قطهاً این موضوع تأثیرر  

زیادی بر روند فهلی بورس ندارد، بلکه بازار بیشتر تحت تأثیر عوامل اقتصادی است با رونردی    

نزولی همراه شده است. و اما  کارگزاری ها برای پرداخت اعتبار مقرراتی برای خود دارنرد کره      

تابع دستور الهمل های مشخصی می باشد البته ممکن است برخی از مشتریان برای تسرویره     

حساب خود به کارگزارشان مراجهه کرده باشند که این موضوع نمی تواند فشار فروش زیادی به 

بازار اعمال کند، حاصل آنکه این موضوع امری کاملاً طبیهی است و نمی تواند تأثیرر چرنردان      

چشمگیری در افت قیمت سهام فهال در بازار داشته باشد. حقیقی مهمانداری در رابطه عوامرل   

تأثیرگذار بر روند فهلی بازار سرمایه گفته: یکی از عوامل مهم و تأثیرگذار، عملکرد بانک ها در    

سال های قبل که سود واهی اعلام کرده و برای مهاملات خود ذخیره در نظر نگرفته بودند، مری  

باشد چراکه در سال جاری دولت بانک ها را ملزم به در نظر گرفتن ذخیره برای حسابهرایشران   

کرده و این موضوع باع  شده تا سودآوری آنها کاهش یابد و این امر تأثیر مستقیمی بر رونرد    

 بازار سهام نیز گذاشته است.  

علاوه بر این موضوع مطالبات بانک ها و پیمانکاران از دولت و عوامل روانی و رکود اقتصادی نیز 

بر روند سودآوری شرکت ها و به دنبال آن بازار بورس تأثیر منفی داشته است. وی به اخربرار      

مثبت و چشم انداز روشن اقتصاد و بورس اشاره کرده و گفته: با توجه به اینکه هنوز مفاد تواف   

انرام شده، به مرحله اجرا نرسیده و همچنان مشکلاتی در مراودات با دیگر کشورها وجود دارد 

این برنامه ها اجرایی شود و پیرو آن بازار سرمایه نیز می تروانرد      50به نظر من از ابتدای سال 
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 روند مثبتی در پیش بگیرد.

 

رکود اقتصرادی    :5۲شهریور ماه  0۳پیش بینی بازار دوشنبه 

که کشور را فراگرفته، متأسفانه همه بازارها از جرملره برازار      

املاک و مستتلات،خودرو، سکه، طلا، ارز، انواع کانی مصرفی 

و همچنین بازار سرمایه را درگیر خود کرده اسرت. در ایرن        

ارتباط، بسیاری از کارشناسان و صاحبنظران به تشریح اوضاع 

بد اقتصادی کشور و بورس پرداخته و تصویرر واضرحری از        

وضهیت فهلی بازار سهام نشان داده اند.  بهروز خدارحرمری،    

دبیر کل کانون نهادهای سرمایه گذاری در خصوص روند این روزهای بازار سرمایه با اشاره بره    

اینکه بهد از تواف  هسته ای بیشتر بازارها در وضهیت صبر و انتظار بسر می برند، بیان کررده:    

برداشته شدن تحریم های اقتصادی به زمان نیاز دارد، بنابراین آثار رفع تحریم ها نیز پر  از    

عملیاتی شدن تواف  برجام در بازار سرمایه خود را نشان می دهد. وی مهتقد است رفع تحریرم   

ها نیازمند زمان است ، اما آثار رفع تحریم ها به مرور زمان و با رفع کامل آنها در همه برازارهرا   

پدیدار می شود. بنابراین نمی توان انتظار داشت که بلافاصله پ  از اعلام تواف  هسرتره ای،      

بازارهای کشور روند صهودی و بهبود به خود گیرند. وی در خصوص اینکه با وجود چشم انرداز     

مثبت اقتصادی و خبرهای خوش چرا بازار سهام همچنان در مسیر نزولی است، گفرتره: برازار       

سرمایه این روزها با عرضه هایی مواجه می شود که ریشه در کمبود نقدینگی در اقتصاد دارد به 

این ترتیب که گروهی از سرمایه گذاران حقوقی به دلیل نیاز به نقدینگی، به ناچار اقردام بره       

فروش سهام می کنند و از آنرایی که بازار از رون  پایداری برخوردار نیست گاها مررربرورنرد     

سهام خود را به قیمت پایین تری عرضه کنند و همین موضوع باع  شده که بازار سرمایه منفی 

شود. وی با اشاره به آنکه این وضهیت در همه بازارهای کشور حکمفرماست، بیان کرده: بررای      

درصد بنگاه های املاک مهامله چندانی انرام نمی شود و در   52نمونه در بازار مسکن، تقریبا در 

رکود هستند اما در این میان افرادی وجود دارند که به خاطر نیاز به نقدینگی مربورند تا املاک 

خود را زیر قیمت بازار به فروش رسانند. وی توصیه کرده در شرای  امروز اقتصاد اگر متتیری با  

عنوان شاخ  قیمت، شبیه آنچه در بورس وجود دارد، در بازار املاک و مستتلات نیرز وجرود     

داشته باشد، این موضوع باع  می شدد تا شاخ  مسکن نیز منفی شود. اما چون شاخصی بره   

عنوان دماسنج، شبیه آنچه در بورس است در دیگر بازارها وجود ندارد، نمی توان رکرود آن      

بازارها را به طور محسوس درک کرد. وی با اشاره به اینکه بازار سرمایه باید در مسیر اقترصراد    

کشور حرکت کند، گفته: در صورتی که اقتصاد کشور رکودی باشد، نمی توان انتظار داشت کره   

بورس در میان مدت و بلندمدت برخلاف مسیر اقتصاد حرکت کند. به عبارت دیگر اگر اقتصراد   

رکودی است و پررون  نیست و در نتیره آن کل اقتصاد رشد چندانی ندارد، نمی توان رشدی را 

برای بازار در نظر گرفت. خدارحمی تصریح کرده بورس تافته جدابافته ای نیست و اگرر در         

شرای  رکود اقتصادی، مسیر بورس در بلندمدت صهودی باشد، به طور حتم می توان بره آن      
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بازار اتهام حبابی بودن قیمت ها را زد. وی بورس را آیینه تمام نمای اقتصاد کشور دانسرتره و      

گفته: از آنرایی که بورس ها کمی زودتر از دیگر بازارها می توانند آینده را به تصویر بکشرنرد،    

بنابراین زودتر از دیگر ارکان اقتصادی، رشد یا نزول پیدا می کنند که البته این زمان با توجه به 

عم  و کارایی بازار در هر کشوری متفاوت است. خدارحمی با اشاره به اینکه پیش بینری مری      

ماهه نخست سال آینده پدیدار شود، گفته: باتوجه بره   6شود که آثار عملی تواف  بر اقتصاد در 

ویژگی پیشرو بودن بازار سرمایه، انتظار مهقولی است که از اواخر امسال یا از ماه های نخسرت  

 سال آینده، بازار سرمایه حرکت رو به جلوی خود را آغاز کند.

 

 حافظ عزیزی نقش

 ۱۳5۲شهریور ماه   0۳

  کارگزاری اردیبهشت ایرانیان

 

سلب مسئولیت: مخاطبین محترم بر اینن امنر واقنف بناشننند کنه  کارگزاری اردیبهشت ایرانیان

های کارشناسان بوده لذا تصمیم  های بازار و بررسی مطالب ارائه شده صرفأ منعکس کننده شنیده

گیری و انجام هرگونه خرید یا فروش بر اساس اطلاعات فوق بر عهده خنود اشنخناو بنوده و اینن 

 نماید. کارگزاری هرگونه مسئولیتی نسبت به سود و زیان احتمالی کاربران را از خود سلب می

 

از طریق آدرس  اردیبهشت ایرانیانکارگزاری نظرات و پیشنهادات خود را در مورد گزارشات شرکت 

 با ما در میان بگذارید. tahlil@oibourse.comایمیل 
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