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 کلیاتی در مورد شرکت

 تاریخچه

 مالكيت و هاشركت ثبت اداره در 148012 شماره تحت 24/11/1377  تاريخ در عام( )سهامی مارون پتروشيمی شركت

 منطقه) ماهشـهر بـه تهـران از شركت اصلی مركز انتقال به توجه با "ضـمنا. اسـت رسـيده ثبـت بـه صنعتی تهـران

 ماهشهر شهرستان املاك و اسناد ثبت اداره در 6499 شـماره تحـت 5/10/1386 تـاريخ در اقتصادی پتروشـيمی( ويژه

  مورخ 3257 شماره آگهی و شركت العاده فوق عمومی مجمع 8/6/1386  مــورخ مصوبه به استناد. رسـيد ثبت به

 17/7/1390  مورخ نامه موجب به شركت. گرديد تبديل (عام) سـهامی بـه( خـاص)سـهامی از شركت نوع 27/8/1388

 در 6/10/1390  تاريخ در شركت سهام از درصد 3/5 و شده پذيرفته شده ياد سازمان در بهادار اوراق و بورس سازمان

 هعمد سهامدار توسط آينده يكسال برای ايران فرابورس شركت موافقت طی الباقی درصد 1/5 و شده عرضه فرابورس

 .شد خواهد اقدام

 شرکتفعالیت موضوع 

 كارخانجات برداریبهره و اندازیراه ازاحداث، است عبارت آن اساسنامه 2 ماده موجب به شركت، اصلی فعاليت موضوع

مواد  هكلي تبديل و صادرات واردات، ذخيره، پتروشيمی، محصولات صدور فروش، بازاريابی، توليد، منظور به صنعتی

 ممستقي طور به كه و مهندسی فنی بازرگانی، صنعتی، توليدی، هایفعاليت كليه وانجام ذيربط مشتقات و پتروشيميايی

 .است مذكور عمليات به مربوط غيرمستقيم يا

 سهامداران سرمایه و ترکیب

 1،000 سهم هر اسمی ارزش به سهم، 5،000 تعداد شامل) ريـال ميليـون پنج مبلغ تاسيس بدو در شركت سرمايه

 اسمی ارزش به سهم 4،000،000 تعداد شامل( ريال ميليارد 4،000 بمبلغ ذيل شرح به مرحله چند طی كه بوده (ريال

 است. 29/12/1393  به منتهی مالی سال پايان در ريال 1،000 سهم هر

 تعداد )میلیون سهم( سهامداران

 920 سازمان تامین اجتماعی نیروهای مسلح

 804 شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

 503 گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامینشرکت سرمایه

 267 شرکت گسترش نفت و گاز پارسیان

 924 سایر سهامداران بالای یک درصد

 582 سایر سهامداران

 4،000 جمع
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 سهم قیمت روند 

 

 

 درصد بوده است. 11.8-درصد در حالی كه بازده شاخص كل معادل  1- ی سهم در يک سال اخير معادلبازده

 

 

23%

20%

13%7%

23%

14%

ترکیب سهامداران

سازمان تامين اجتماعی نيروهای مسلح

شركت گروه پتروشيمی تابان فردا

ينگذاری نفت و گاز و پتروشيمی تامشركت سرمايه

شركت گسترش نفت و گاز پارسيان

ساير سهامداران بالای يک درصد

ساير سهامداران

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000



 

 4 
 

 گذاری آرمان آتیشرکت مشاور سرمایه
 بهادارنهاد مالی دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق 

  1702 تر از پارک ساعی، ساختمان سپهر ساعی، واحدنشانی: تهران، خیابان ولیعصر، پایین

 www.arman-ati.com 88557577-9تلفن: 

 

 

 

 شرکت)نماد(
ارزش بازار 

 )میلیارد ریال(

 264،023 فارس

 126،064 مارون

 89،523 تاپیکو

 78،210 پارسان

 70،320 جم

 54،522 شپدیس

 28،340 پترول

 123،320 سایر

 834،322 ارزش بازار صنعت شیمیایی
 

 ی دوم و بعد از شركت پتروشيمی خليج فارس قرار دارد.شركت پتروشيمی مارون از لحاظ ارزش بازار در رتبه
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 ترکیب تولیدات

 )هزار تن(محصول
ظرفیت تولید 

 مارون

کل ظرفیت 

 صنعت تولیدی

رتبه تولید در 

 صنعت

 1 5،318 1،100 اتیلن سنگینپلی

 2 1،675 300 اتیلن

 1 991 443 هااتیلن گلایگول

 1 975 300 پروپیلنپلی

 

 یاز مهمترين عوامل تاثيرگذار در قيمت بيشتر محصولات پتروشيمی، قيمت نفت است. در يک سال اخير شاهد تحولات

اكنون بوده است و دلار  105.79معادل  2014ژوئن  در WTIقيمت هر بشكه نفت  طوريكهبه ايم.قيمت نفت بوده در

های صورت گرفته همبستگی شود. با بررسیالمللی معامله میدر بازارهای بين 45.70 هر بشكه 2015 سپتامبردر 

معناداری بين قيمت نفت و برخی از محصولات پتروشيمی شركت مارون وجود دارد كه در جداول زير نشان داده 

 شود.می

correlation Ethylene 
oxide 

OPEC oil 
price 

Ethylene oxide 1  

OPEC oil price 66% 1 

 

correlation Propylene OPEC oil 
price 

Propylene 1  

OPEC oil price 75% 1 

 تاریخچه قیمت نفت

ميلادی وقوع بحران  2008در سال  ايم.ی اخير به دلايل مختلف شاهد نوسان قيمت نفت بودهی چند سالهدر دوره

 140ای از بشكه 2008اقتصادی جهانی از عواملی بود كه باعث افت قيمت نفت گرديد و هر بشكه نفت در اواسط سال 

ديک به كف قيمت قبلی در حال رسيد. در حال حاضر قيمت نفت نز 2009دلار در اوايل سال  30ای دلار به بشكه

توان به توليد گسترده نفت شيل آمريكا در سال اخير اشاره كرد، به طوريكه قيمتی آن میمعامله است. از دلايل افت 

در نمودار زير نشان  WTIی نفت گرديد. روند قيمتی هر بشكه نفت جانشين روسيه به عنوان بزرگترين توليدكننده

 شود.داده می
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ارائه نمود علل كاهش قيمت نفت برنت را اينگونه در همين ماه )آگوست( اطلاعات انرژی آمريكا  گزارشی كه سازمان

 بيان نمود: 

 تر در بازارهای نوظهورنگرانی در مورد كاهش رشد اقتصادی پايين 

 انتظارات از صادرات بالای نفت توسط ايران 

 ادامه و انتظار رشد در ذخاير جهانی 

 است. 2016دلار در سال  59و  2015دلار در سال  54بينی اين موسسه از قيمت نفت برنت به همچنين پيش

 



 

 7 
 

 گذاری آرمان آتیشرکت مشاور سرمایه
 بهادارنهاد مالی دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق 

  1702 تر از پارک ساعی، ساختمان سپهر ساعی، واحدنشانی: تهران، خیابان ولیعصر، پایین

 www.arman-ati.com 88557577-9تلفن: 

 

بينی قيمت نفت در سه سناريوی خوشبينانه، ميانه و بدبينانه اين موسسه صورت گرفته است كه در شكل بالا پيش

 قابل مشاهده است.

 قیمت جهانی محصولات

در نمودار زير نشان داده  PLATTSالمللی ی بينهای اعلامی در مجلهقيمت جهانی محصولات مارون بر اساس نرخ

 شود.می
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 صورت سود و زیان شرکت

      صورت سود و زیان

 94سه ماهه  94بودجه  93 92 91 

 13،497،098 42،303،843 44،476،739 43،267،312 29،771،703 فروش خالص

 -6،971،602 -21،610،126 -19،063،257 -12،484،902 -8،200،863 بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6،525،496 20،693،717 25،413،482 30،782،410 21،570،840 سود ناخالص

   -   عملیاتی -سود حاصل از سرمایه گذاری ها

 -745،355 -1،477،579 -1،444،890 -1،431،339 -905،378 هزینه های فروش، عمومی و اداری

 -50،000 -200،000 -368،035 -304،808 -301،110 خالص سایر درامدها و هزینه های عملیاتی

 5،730،141 19،016،138 23،600،557 29،046،263 20،364،352 سود عملیاتی

 -163،288 -612،500 -  -72،584 هزینه های مالی

  1،715،200 -  2،716،368 غیرعملیاتی-درامد سرمایه گذاری ها 

 380،652 3،089،163 4،554،224 4،232،641  خالص سایر درامدهای غیرعملیاتی

 5،947،505 23،208،001 28،154،781 33،278،904 23،008،136 سود قبل از کسر مالیات

  -  -387،631 -401،063 مالیات بر درامد

 5،947،505 23،208،001 28،154،781 32،891،273 22،607،073 سود خالص

 4،000 4،000 4،000 4،000 4،000 سرمایه

 1،487 5،802 7،039 8،223 5،652 هرسهم سود پایه

 

 شرکت تولید و فروش

درصد خارجی است. بخشی از فروش شركت بين مجتمعی  39درصد از فروش شركت داخلی و  61در پتروشيمی مارون 

 رسد.صورت ميگيرد و بخشی ديگر در بورس كالا به فروش می
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 جدول تولید و فروش

 
 بودجه 93

 مبلغ نرخ مقدار مبلغ نرخ مقدار

 فروش داخلی

 10،349،106 24،818،000 417،000 8،905،470 28،233،363 387،561 اتیلن

 96،115 19،223،000 5،000 84،897  3،694 پروپیلن

 149،500 13،000،000 11،500 59،894 19،189،000 3،121 بنزین پیرولیز

 698،752 13،975،040 50،000 77،288 13،975،040 6،538 برش پروپان

 4،109،790 19،570،428 210،000 4،499،969 22،431،500 210،129 منو اتیلن گلایکول

 168،000 28،000،000 6،000 236،555 33،502،100 7،580 دی اتیلن گلایکول

 55،860 46،550،000 1،200 50،172  1،037 تری اتیلن گلایکول

C.2 136،106 999،000 99،705 145،000 784،000 113،680 

 3،696،000 40،000،000 92،400 3،595،183 42،541،189 85،799 پلی اتیلن سنگین

 6،440،000 40،000،000 161،000 6،935،024 45،197،721 163،099 پلی پروپیلن

 40،500 9،000،000 4،500 66،922 13،000،000 7،245 پلی اتیلن گلایکول

WAX 521 13،000،000 5،464 1،500 9،000،000 13،500 

CFO 1،953  7،834    

 4،000 10،000،000 400 1،872 10،000،000 187 هیدروژن

 25،934،803  1،105،500 24،626،249  1،014،570 جمع فروش داخلی

 

 بودجه 93 

 مبلغ نرخ مقدار مبلغ نرخ مقدار

 فروش خارجی

 1،196،000 13،000،000 92،000 1،645،733 20،617،350 87،417 بنزین پیرولیز

 4،422،250 23،275،000 190،000 5،734،839 27،426،160 201،124 منو اتیلن گلایکول

 986،000 29،000،000 34،000 1،147،877 37،014،220 33،498 دی اتیلن گلایکول

 83،790 46،550،000 1،800 47،658 45،585،000 915 تری اتیلن گلایکول

 7،266،000 35،000،000 207،600 9،343،876 45،807،595 201،622 سنگینپلی اتیلن 

 2،415،000 35،000،000 69،000 1،922،721 44،277،540 46،453 پلی پروپیلن

 16،369،040  594،400 19،850،490  571،468 جمع فروش خارجی

 42،303،843  1،699،900 44،476،739  1،586،038 جمع کل فروش
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 94تولید و فروش پنج ماهه ابتدایی سال آمار 

 94مبلغ فروش پنج ماهه  ماهه5نرخ فروش  ماهه 5مقدار فروش  محصول

 5،860،215 26،176،398 223،874 اتیلن

 112،804 25،326،448 4،454 پروپیلن

 539،482 11،572،645 46،617 بنزین پیرولیز

 155،048 8،741،008 17،738 برش پروپان

 4،451،867 27،202،590 163،656 گلایکول منو اتیلن

 417،427 27،054،702 15،429 دی اتیلن گلایکول

 21،142 50،578،947 418 تری اتیلن گلایکول

C.2 61،772 827،155 51،095 

 5،664،690 42،198،541 134،239 پلی اتیلن سنگین

 3،285،561 40،207،071 81،716 پلی پروپیلن

 33،555 8،986،342 3،734 پلی اتیلن گلایکول

cfo 596 3،033،557 1،808 

WAX 893 12،510،638 11،172 

 -  - هیدروژن

 755،136  20،605،866 

 

 مواد اولیه مورد استفاده

 خرید و مصرف مواد اولیه مستقیم تولیدی

 خرید داخلی

 بودجه 94 93 شرح

 مبلغ نرخ مقدار مبلغ نرخ مقدار

 72،828 42،000،000 1،734 61،495 35،000،000 1،757 بوتن

 510،000 15،000،000 34،000 550،000 25،000،000 22،000 پروپیلن

 252،235 755،000 334،086 235،803 750،000 314،404 اکسیژن

 11،145،600 6،480،000 1،720،000 9،462،000 6،000،000 1،577،000 اتان

   10،309،298 2،089،820  11،980،663 
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 سناریوبندی

و همچنين آمار توليد و  94بينی سود هرسهم و همچنين وضعيت شركت در سال جاری از بودجه سال برای پيش

ماهه باقيمانده سال است و  هفتبينی گرديده تنها مربوط به ماهه شركت استفاده شده است. آنچه كه پيش 5فروش 

 واقعی ذكر شده توسط شركت استفاده شده است.ماهه ابتدايی سال، از مقادير پنج برای 

 سناریو بد بینانه 

 ريال در نظر گرفته شده است. 31000ريال و دلار صادراتی  28500ای مبلغ دلار مبادله نرخ دلار :

درصد نرخ فروش ذكر شده در آمار توليد  15و به ميزان ينرخ فروش محصولات در اين سنار نرخ فروش محصولات:

 كاهش داده شده است. 94فروش چهار ماهه ايتدايی سال و 

 در نظر گرفته شده است. 93، مقادير محقق شده در سال مقدار فروش در اين سناريو مقدار فروش:

 كارشناسی شده است. 93با توجه به مقادير فروش و مطابق سال  بهای تمام شده:

 سناریو میانه

 ريال در نظر گرفته شده است. 33000ريال و دلار صادراتی  29500مبلغ ای دلار مبادله نرخ دلار :

نرخ فروش محصولات در اين سناريو نرخ فروش ذكر شده در آمار توليد و فروش چهار ماهه  نرخ فروش محصولات:

 است. 94ايتدايی سال 

 است.  94 مقدار فروش در اين سناريو، مقادير پيش بينی شده شركت در بودجه سال مقدار فروش:

 كارشناسی شده است. 94با توجه مقادير فروش و مطابق سال بودجه سال  بهای تمام شده:
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 سناریو خوشبینانه

 ريال در نظر گرفته شده است. 35000ريال و دلار صادراتی  31000ای مبلغ : دلار مبادله نرخ دلار

درصد نرخ فروش ذكر شده در آمار توليد و  5ه ميزان : نرخ فروش محصولات در اين سناريو بنرخ فروش محصولات

 افزايش يافته است .  94فروش چهار ماهه ايتدايی سال 

 94مقادير پيش بينی شده شركت در بودجه سال  درصد از 5: مقدار فروش در اين سناريو،به ميزان مقدار فروش

 است. افزايش داده شده 

 كارشناسی شده است. درصدی 5با در نظر گرفتن افزايش : با توجه مقادير فروش بهای تمام شده

 

 صورت سود و زیان

 بدبينانه ميانه خوش بينانه 94بودجه  

 35،060،862 41،360،644 46،618،335 42،303،843 فروش خالص

-23،109،802 -21،610،126 بهای تمام شده کالای فروش رفته  22،229،326-  20،638،624-  

 14،422،238 19،131،318 23،508،532 20،693،717 سود ناخالص

-1،628،274.58 -1،477،579 هزینه های فروش، عمومی و اداری  1،444،635.18-  1،224،597.79-  

-200،000 -200،000 خالص سایر درامدها و هزینه های عملیاتی  200،000-  200،000-  

 12،997،640 17،486،683 21،680،258 19،016،138 سود عملیاتی

-612،500 -612،500 هزینه های مالی  612،500-  612،500-  

 1،715،200 1،715،200 1،956،864 1،715،200 غیرعملیاتی-درامد سرمایه گذاری ها 

 3،089،163 3،089،163 3،089،163 3،089،163 خالص سایر درامدهای غیرعملیاتی

 17،189،503 21،678،546 26،113،785 23،208،001 سود قبل از کسر مالیات

    - مالیات بر درامد

 17،189،503 21،678،546 26،113،785 23،208،001 سود خالص

 4،000 4،000 4،000 4،000 سرمایه

 4،297 5،420 6،528 5،802 سود پایه هرسهم

 


