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 مقدمه

گذاری، نیاز ارزی، ایجاد اشتغال مستقیم و صنایع فولاد یکی از صنایع اساسی و زیربنایی جامعه است و از نظر سرمایه

ر کنار صنعت نفت همچنان به عنوان مهمترین محصولات است و دای برخوردار تامین نیازهای جامعه از اهمیت ویژه

تولیدی جهان باقی خواهند ماند چراکه رشد و توسعه کشورها به این دو محصول وابستگی شدید خواهد داشت. عواملی 

الی  14مانند عدم پایداری اقتصادی و سیاسی کشورهای درحال توسعه، تغییرات قیمت نفت و افزایش گروه سنی بین 

ای هکنندگان فولاد، نیاز به بازارهای جهانی به ویژه چین، افزایش قیمتل درجهان به عنوان بالاترین مصرفسا 32

حمل و نقل جهانی، قیمت مواد اولیه و سنگ آهن و همچنین قیمت انرژی و نفت در افزایش تقاضای فولاد و همچنین 

 روند قیمت آن تاثیر به سزایی خواهد داشت.

 تاریخچه

های فنی و اقتصادی بین دولت ایران و شوروی سابق، مورد آهن در چهارچوب پروتکل همکاریرخانه ذوباحداث کا

به تصویب مجلس رسید، کارهای اجرایی احداث  1344دی ماه  23ای امضاء شد که در توافق قرار گرفت و موافقت نامه

های کک سازی، آگلومراسیون و کوره بلند اهآغاز و با ایجاد کارگ 1346ساختمان واحدهای مختلف کارخانه از سال 

ی اندازبراری از مجتمع با تولید چدن آغاز و تولید محصولات فولادی نیز با راه، بهره1350در نیمه اول دی ماه  1شماره 

هزار تن در سال شروع شد. متعاقب آن در سال  550با ظرفیت  1351بخش فولادسازی و مهندسی نورد در دی ماه 

تن فولاد در سال با احداث کوره  1900000رهای ساختمانی و اجرایی طرح توسعه برای رسیدن به ظرفیت کا 1351

سازی، فولادسازی، نورد و ... شروع گردید و عملیات های مختلف آگلومراسیون، ککو توسعه بخش 2بلند شماره 

 به اتمام رسید. 1357ساختمانی کمپلکس چدن در سال 

 موضوع فعالیت

گری و نورد فلزات آهنی و فولادهای فعالیت شرکت طبق اساسنامه عبارت است از انجام عملیات ذوب و ریختهموضوع 

-آلیاژی جهت تولید انواع مقاطع هندسی استاندارد و بازاریابی برای محصولات تولیدی، انجام عملیات بازرگانی، سرمایه

 های دولتی و خصوصی.گذاری در شرکت

 های گذشتهدر سالبینی شرکت روند پیش

 

 DPS تحقق ماهه 9 ماهه 6 یبیناولین پیش سال

93 501 301 - 163 - 

92 482 - - 500 0 

91 171 - 168 26 0 
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 ترکیب سهامداران

 

 تغییرات سرمایه

ریال ( بوده  1000سهم، به ارزش اسمی هرسهم  1000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ یک میلیون ریال )شامل 

سهم، به ارزش اسمی هرسهم  7،868،405،600میلیون ریال شامل تعداد  7868406د مرحله به مبلغ که طی چن

 ریال رسده است. 1000

 تغییرات سرمایه شرکت

 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید)میلیون ریال( درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

 تای ثابتجدید ارزیابی داراییه 6،732،936 67.3 28/12/1381

 تجدید ارزیابی دارییهای ثابت 7،868،406 16.86 26/12/1385
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ترکیب سهامداران

سازمان تامین اجتماعی موسسه صندوق حمایت و بازنشستگی کارکنان فولاد

شرکت سرمایه گذاری فرهنگیان سایر سهامداران

وکالتی-سازمان خصوصی سازی شرکت سرمایه گذاری سامان فرهنگیان

شرکت بیمه معلم
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 صورت سود و زیان شرکت

در جدول زیر نمایش داده شده است. لازم به ذکر است اقلام مربوط به  94تا  91صورت سود و زیان شرکت از سال 

 با توجه با بودجه اعلامی شرکت وارد شده است. 94سال 

 رقام به میلیون ریال()اصورت سود و زیان

 )بودجه( 94 93 92 91 شرح

 42،374،222 43،125،945 39،816،249 31،030،463 فروش خالص

 (41،623،427) (36،175،789) (29،376،789) (26،477،105) بهای تمام شده فروش

 750،795 6،950،156 10،439،460 4،553،358 سود )زیان( ناخالص

 (2،137،486) (2،094،008) (1،785،561) (1،240،114) فروش هزینه های اداری, عمومی و

 0 440،118 (161،303) (416،757) سایر درآمدها )هزینه های( عملیاتی

 (2،137،486) (1،653،890) (1،946،864) (1،656،871) جمع هزینه ها

 (1،386،691) 5،296،266 8،492،596 2،896،487 سود )زیان( عملیاتی

 (4،720،255) (4،261،752) (3،557،636) (2،100،342) یهزینه های مال

 268،304 511،901 (263،354) (576،934) خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 (5،838،642) 1،546،415 4،671،606 219،211 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 0 (262،495) (737،079) (14،611) مالیات بر درآمد

 (5،838،642) 1،283،920 3،934،527 204،600 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 7868406 7868406 7868406 7868406 سرمایه

 7868.406 7868.406 7868.406 7868.406 )میلیون سهم( تعداد سهام

 (742) 163 500 26 سود هرسهم )ریال(
 

 بررسی اقلام عمده صورت سود و زیان

 تولید و فروش

کند. محصولات عمده تولیدی شرکت عبارت اند از تیرآهن، شرکت ذوب آهن اصفهان در صنعت فولاد فعالیت می

رسند. نمودار ذیل ترکیب فروش شرکت)داخلی که عمده این محصولات در داخل کشور به فروش می میلگرد و کلاف

اعلام شود شرکت خاطر نشان می دهد.سهم هریک از محصولات را در فروش شرکت نشان میو خارجی( و همچنین 

میلیارد  3،374برداری نماید و از این بابت فروشی به مبغ از خط تولید ریل خود بهره 94قرار است تا آبان ماه نموده که 

 ی در نظر گرفته نشده است.رسد لذا در کارشناسبینی نموده که چندان محتمل به نظر نمیریال را پیش
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-کنید پیشآورده شده است و همانطور که مشاهده می 2019در نمودار زیر پیش بینی قیمت جهانی فولاد تا سال 

 .باشدمی 2016تا  2015ها حاکی از افزایش قابل ملاحظه قیمت فولاد از سال بینی
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 فروش و درآمد ارایه خدمات

به تبع آن سود شرکت مهمترین تاثیر را دارد شرایط بازار داخلی است که وابسته به  آنچه که بر روی میزان فروش و

درصدی تقاضای دریافت پروانه ساخت  66.4کاهش  به در گزارشی مرکز آمار ایران باشد.وضعیت بازار مسکن می

 . ه استاشاره کرد تر از آننسبت به فصل مشابه سال قبل 93یز مسکن در پای

های صادر شده برای احداث ساختمان از سوی شهرداری تهران در پاییز یربنای تعیین شده در پروانهاحت زمجموع مس

درصد و نسبت به فصل مشابه سال  39.8هزار متر مربع بوده که نسبت به فصل گذشته حدود  2662.1حدود  93سال 

های یربنای تعیین شده در پروانهکل ز درصد از مجموع 23.2درصد کاهش داشته است و در حدود  68.1گذشته حدود 

 .های کشور را تشکیل می دهدای احداث ساختمان از سوی شهرداریصادر شده بر

درصد( مربوط  86.2پروانه ) 19615( درصد مربوط به افزایش بنا و 13.8پروانه ) 3138از کل پروانه های صادر شده 

 .به احداث ساختمان بوده است

درصد برای احداث  28.5ود های مسکونی، در حدصادره برای احداث ساختمان هایاز مجموع پروانههمچنین 

های درصد برای احداث ساختمان 13.2ه، های دو طبقدرصد برای احداث ساختمان 20.8ه، های یک طبقساختمان

قه و های پنج طبدرصد برای احداث ساختمان 26.4و  های چهار طبقهدرصد برای احداث ساختمان 11.1ه، سه طبق

 .بیشتر است

ه ک با توجه به اطلاعات اعلام شده از سوی مرکز آمار ایران، به طور کلی درخواست ساخت مسکن کاهش یافته است

 کاهش ساخت و ساز بر تقاضای محصولات شرکت تاثیر منفی خواهد داشت.
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 94 93 92 فروش داخلی

 (بر اساس عملکرد سه ماهه) بودجه ماهه12 ماهه12 

 )میلیون ریال(مبلغ )تن(مقدار )میلیون ریال(مبلغ )تن(مقدار )میلیون ریال(مبلغ تن(مقدار) 

 16،885،460 1،150،000 17،028،743 1،025،419 23،177،641 1،224،362 تیرآهن

 2،271،862 1،303،650 - - 1،422،253 1،032،679 محصولات فرعی 

 13،198،520 940،000 12،819,428 773،057 11،135،441 644،342 میلگرد و کلاف

 6،838،380 590،000 6،971،081 471،047 589،536 38،278 )نبشی ، چهارگوش، ناودانی و ...(سایر 

 3،180،000 120،000 - -   ریل

 16،885،460 1،150،000 36،819،252 2،269،523 36،324،871 2،939،661 جمع فروش داخلی

 فروش صادراتی

   1،390،625 96،367 1،087,120 70،943 تیرآهن

   1،807،285 131،026 2،140،823 142،891 میلگرد و کلاف

   868،066 79،236 263،435 223،475 )نبشی ، چهارگوش، ناودانی و ...(سایر 

   4،065،976 306،629 3،491،378 437،309 جمع فروش صادراتی

 42،374،222 4،103،650 43،125،945 2،576،152 39،816،249 3،376،970 جمع کل فروش

 

 )میلیون ریال(مبلغ فروش )کیلوگرم /ریال(نرخ فروش مقدار فروش )تن( تولید )تن( ماهه6آمار تولید و فروش 

  11،345،602   14،649   774،514   392،296  تیرآهن

  5،759،150   14،275   403،436   426،651  میلگرد

  40,475   14،533   2،785   4،709  کلاف

  2،754،582   11،216   245،595   176،955  شمش کالایی

  18،540   16،480   1،125   77،049  سایر

  1،005،086     فرآورده های جانبی

  20،923،435    1،427،455   1،077،660  جمع
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 بهای تمام شده

 

94بودجه  مواد اولیه  سه ماهه 

تن()مقدار  ریال()نرخ  میلیون ریال()مبلغ  تن()مقدار  ریال()نرخ  میلیون ریال()مبلغ   

 1،609،739 1،690،146 952،426 6،593،474 1،593،648 4،137،346 سنگ آهن

 5،267 7،920،301 665 5،613 8،170،306 687 شمش

 1،513،896 4،648،159 325،698 7،263،003 4،684،599 1،550،400 ذغالسنگ

 1،254،231 7،751،737 161،800 4،690،203 7،522،379 623،500 کک

 339،671 10،581،321 32،101 1،246،568 9،553،563 130،482 آهن قراضه

 7،875 3،741،093 2،105 460،537 3،263،674 141،110 گندله

 72،209 2،615،889 27،604 292،037 2،415،525 120،900 سنگ منگنز

 41،097 203،382 202،068 187،761 219،450 855،600 سنگ آهک

 370،793 7،420،461 49،969 1،582،134 13،802،696 114،625 سایر

 5،214،778  1،754،436 22،321،330  7،674،650 جمع خرید داخلی
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 بررسی مفروضات بودجه

 94پیش بینی بودجه  93 شرح

 2،157،042 1،940،000 میزان مصرف کک

 3،000،000 2،576،152 میزان تولید محصولات فولادی

 719 753 متوسط مصرف کک به ازای هر تن تولید محصولات فولادی

 1.59 1.73 متوسط مصرف سنگ آهن به ازای تولید هر تن محصول فولادی
 

 مصرف سنگ آهن

 به آهن سنگ تبدیل ضریب 93 اسفند 29 به منتهی مالی سال اطلاعات با مقایسه و گرفته صورت محاسبات طبق

 و مصرفی آهن سنگ عیار در تفاوت گندله، مصرف افزایش دلیل به تواندمی که داشته اندکی رتغیی فولادی محصولات

 .گیردمی قرار استفاده مورد تغییر بدون بودجه بینیپیش لذا و بوده تولید ضایعات

 آهن سنگ نرخ

 حمل هزینه مچنینه و ریالی 34000 الی 33000 تسعیر نرخ آهن، سنگ تن هر ازای به دلار 45 الی 40 نرخ فرض با

 در مذکور نرخ لیکن بوده معقول تن هر ازای به تومان هزار 180 حدود نرخ تن هر ازای به ریال هزار 400 حدود

 .شودمی داده تغییر آهن سنگ نرخ تغییر آثار بررسی هدف با مختلف سناریوهای

 گندله نرخ و مصرف

 معقول شرکت بودجه بینیپیش در مندرج نرخ و تهیاف افزایش آهن سنگ مصرف ضریب کاهش دلیل به گندله مصرف

 .شودمی ارزیابی

 کک مصرف میزان

 تامین شو کک ذغالسنگ از استحصال و مستقیم خرید روش دو به را ذوب هایکوره در مصرفی کک آهن ذوب شرکت

 با. آیدمی دست به کک کیلوگرم 700 حدود ذغالسنگ تن هر ازای به مجتمع داخل تبدیل واحدهای در. نمایدمی

 معادل ترتیب به 94 و 93 هایسال در فولادی محصولات تن هر ازای به کک مصرف میزان مذکور ضریب از استفاده

 تن هر ازای به کیلوگرم 550 حدود دنیا فولادسازی هایمجتمع در نسبت این. آیدمی دست به کیلوگرم 719 و 753

 آمده دست به فنی اطلاعات اساس بر. دارد حکایت اصفهان آهن وبذ مجتمع در آن معنادار انحراف از که است فولاد

 مورد اولیه مواد در ضایعات وجود به مربوط فوق موضوع دلیل عمده کشور، فولادی هایمجتمع کک کنندگان تامین از

 .گرددمی ارزیابی منطقی هم بودجه مفروضات در استفاده مورد نرخ. است شرکت استفاده
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 سناریوسازی

ر سناریوی کلی به شرح مفروضات ذیل و با توجه به متغیرهای کلیدی و تاثیرگذار اوب آهن اصفهان در چهشرکت ذ

 شرکت دو نکته قابل توجه به شرح ذیل وجود دارد. 94بینی حسابرسی شده سال بر شرکت بررسی شده است. در پیش

  حدودا بابت این از و گرفته رقرا ارزیابی تجدید مورد 1393 مالی سال در شرکت تجهیزات و آلاتماشین .1

 زایشاف از ناشی مالی اثرات که گردیده شناسایی ارزیابی تجدید مازاد عنوان تحت ریال میلیارد 30ر000 مبلغ

 استهلاکات جدول در مندرج نرخ به توجه با) ریال میلیارد 2ر400 مبلغ  به  حدودا آن استهلاک هزینه

. تاس نگردیده لحاظ شده بینیپیش زیان و سود محاسبات در( ممستقی مالیاتهای قانون 151 ماده موضوع

 شده، گرفته نظر در درصد 15 معادل 1393مالی سال به نسبت پرداختی دستمزد و حقوق افزایش همچنین

 17 قبل سال به نسبت 1394 سال در کارگران دستمزد افزایش کار، عالی شورای مصوبه طبق صورتیکه در

  .است گردیده تعیین درصد

 سود) ریال میلیارد 3ر374 مبلغ به ریل تن 120ر000 فروش پیوست، شده بینیپیش زیان و سود صورت در .2

 محصولات سایر فروش نرخ و مقادیر در افزایش و( ریال میلیارد 1ر181 مبلغ به مزبور فروش از حاصل ناخالص

 پیش فروش. است گردیده ینیبپیش درصد 2/3 و درصد 7/8 میزان به ترتیب به 1393 مالی سال به نسبت

 ریال میلیارد 5ر000 تامین و مجوز اخذ اقتصاد، بر حاکم شرایط ثبات به موکول فوق، شرح به شده بینی

 شماره داومم گریریخته ایستگاه ظرفیت از کامل استفاده شده، بینیپیش مشارکت اوراق انتشار محل از منابع

( 1394 آبانماه) شده بینیپیش زمان در ریل تولید پروژه خط اندازی راه و( 1394 تیرماه در افتتاح) 5

  .باشدمی
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 : سناریو بدبینانه1سناریو
 

  و نرخ فروش آن با توجه به شرایط ذکر  کاهش درصد 20بودجه شرکت فروش  میزان فروش:میزان و نرخ

 است.کاهش داده شده ماهه ابتدایی سال شش نسبت به نرخ های فروش محقق شده در د درص 10شده بازار 

  :درصد کاهش داده شده  20های متغیر این قلم از صورت سود و زیان هر کدام از هزینه دربهای تمام شده

 ها در این سناریو منظور شده است.ذکر شده بابت تجدید ارزیابی دارایی است. همچنین استهلاک

 ریال  36،000ریال در نظر گرفته است اما دراین سناریونرخ دلار  34،000شرکت نرخ دلار خود را خ ارز: نر

 فرض شده است.

  :برداری از خط تولید ریل طراحی شده است.این سناریو با فرض عدم بهرهتولید ریل 

 سناریو میانه :2سناریو 
 

 شش های محقق شده و نرخکاهش و نرخ فروش آن ثابت درصد  10بودجه شرکت فروش  انمیزروش: ف

  در نظر گرفته شده است.ماهه ابتدایی سال 

  :درصد کاهش داده شده  10های متغیر این قلم از صورت سود و زیان هر کدام از هزینه دربهای تمام شده

 ها در این سناریو منظور شده است.راییذکر شده بابت تجدید ارزیابی دا است. همچنین استهلاک

  :ریال 34000نرخ ارز 

  :برداری از خط تولید ریل طراحی شده است.این سناریو با فرض عدم بهرهتولید ریل 

 نه: سناریو خوشبینا3سناریو 
 

  :های محقق درصد نسبت به نرخ 10درصد افزایش و نرخ فروش آن  10بودجه شرکت فروش  میزانفروش

 است.  ماهه ابتدایی سال افزایش داده شده شششده 

  :همچنین . درصد افزایش یافته است 10با توجه به افزایش میزان فروش بهای تمام شده بهای تمام شده

 ها در این سناریو منظور شده است.ذکر شده بابت تجدید ارزیابی دارایی استهلاک

  :ریال 33000نرخ ارز 

  :برداری از خط تولید ریل طراحی شده است.فرض بهرهاین سناریو با تولید ریل 
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 ورت سود و زیان کارشناسی شدهص

 

سود و زیان )ارقام به میلیون ریال(صورت   خوشبینانه میانه بدبینانه سه ماهه 94 

 51،767،633 38،334،355 32،614،353 8،488،498 42،374،222 فروش خالص

 -42،804،954 -35،298،292 -32،770،559 8،812،144- 41،623،427- بهای تمام شده فروش

 8،962،679 3،036،063 -156،205 323،646- 750،795 سود )زیان( ناخالص

 -2،137،486 -2،137،486 -2،137،486 444،518- 2،137،486- هزینه های اداری, عمومی و فروش

 -43،435 -43،435 -43،435 43435- 0 سایر درآمدها )هزینه های( عملیاتی

 -2،180،921 -2،180،921 -2،180،921 487،953- 2،137،486- جمع هزینه ها

 6،781،758 855،142 -2،337،126 811،599- 1،386،691- سود )زیان( عملیاتی

 -4،720،255 -4،720،255 -4،720،255 988،136- 4،720،255- هزینه های مالی

 268،304 268،304 268،304 56،732 268،304 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

ان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیاتسود )زی  -5،838،642 -1،743،003 6،789،077- 3،596،809- 2،329،807 

 -279،577 - - 0 0 مالیات بر درآمد

 2،050،230 -3،596،809 -6،789،077 1،743،003- 5،838،642- سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 7،868،406 7،868،406 7،868،406 7868406 7868406 سرمایه

)میلیون سهم(تعداد سهام  7868.406 7868.406 7،868 7،868 7،868 

هرسهم )ریال(سود   (742) (222) (863) (457) 261 

 


