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 درسنیازهای . پیش2
مندنهد در علاقهآيد کهه تر به کار دانشجوياني ميدانشجويان حداقل بايد يك درس مالي را گذرانده باشند. اين کلاس بيش

را با موفقيهت طهي کهرده باشهند   ليي مالي مدارج تخصصي بالاتري را طي کنند. دانشجوياني که يك درس نظري مارشته

 ي بيشتري از کلاس خواهند داشت.استفاده

 های برگزاری كلاسو نحوه . شرح درس3
آنچهه کهه بهه عنهوان شهود. قهرن بيسهتم تها امهروز ارايهه مي 15ي ي مهالي از دهههدر اين درس  مروري از تحول نظري رشته

اي از ي تدوين تدريجي مالي به عنوان حوزههاي مالي  و نحوهشود  سير تكامل نظريهي مالي در اين دوره ارايه ميتاريخچه

 financeي تر رشهتهپردازد  بلكه بيشنميچندان داري مربوط نيست  و به آن ي پول و بانكاين درس به حوزهدانش است.

ي سهاختار کند. به عنوان مثال  در عرصهرا دنبال مي (investmentگذاري )و تحول آن و از جمله تحولات نظري سرمايه

هايي و چرا (  بحث از کجا شروع شد؟ پاي نظريه به بحث در چه زمان باز شد؟ در چه تاريخcapital structureسرمايه )

هاي چندي تقسيم شد؟ اکنهون ايهن ي ساختار سرمايه متحول شد و به شاخهگونه در طول زمان نظريهگفتمان تغيير کرد؟ چه

ي طهر  مووهوع را بهراي مبهاحثي چهون شهيوه اي در حال تحول است؟... . ايناي است و در چه حوزهنظريه در چه مرحله

ههاي گهذاري داراييي قيمتي ورشكسهتگي  نظريههي سود سههام  نظريههي سبد سهام  کارايي بازار  ريسك  نظريهنظريه

 ي مالكيت  ... دنبال خواهيم کرد. مالي  ادغام و قبضه

 منطه  کهه اسهت ايهن بهر سهعي بلكهه نيسهت  يمهال دانهش گيريشهكل در مههم تهاريخي وقهاي  بيان تنها دوره اين از هدف

 قهرار تحليهل و تجزيهه مهورد بازارهها و هاشرکت افراد  نيازهاي اساس بر مالي  دانش اساسي وتحولات هانظريه گيريشكل

 از هرکهدام نقهش  مهالي  دانهش تهاريخ در مههم وقهاي  تهاريخي پيوسهتگي حفه  وهمن شهودمي تلاش دوره اين در. گيرد

 درک شهودمي تهلاش دوره ايهن در درواقه . شهود بررسهي بعهدي هاينظريهه گيريشكل در اقتصادمالي يحوزه هاينظريه

mailto:abdotab@yahoo.com
mailto:saeedsb@yahoo.com
mailto:sp.hashemi@gmail.com
mailto:sp.hashemi@gmail.com
mailto:maryam_nadafi@yahoo.com
http://www.finance.ir/
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 هاينظريهه عميه  و فنهي تحليهل کهه جاآن از. يابد بهبود مالي يتاريخچه بررسي رويكرد با مالي دانش به نسبت دانشجويان

 هانظريهه رياوهي روابه  و جزييهات يارايهه از الامكهانحتي اسهت ايهن بهر سعي شود مي ارايه مالي هايدوره ساير در مالي

  .باشد مؤثر دوره اهداف تحق  جهت در جزييات بررسي کهاين مگر شود  خودداري

شهود  و بهه دنبهال اثبهات رياوهي و يها جزييهات تحليلهي در هر يك از مباحث  مروري بر نظريات مختلف ارايه ميدر طر  

وکار و تغييراتي که در ها و نيازهاي کسبهر مبحث  هدف آن است که پيوند بين تحول نظريهاهيم بود. در طر  ونظريه نخ

گذاري رخ داده نشان داده شود. اين درسي در تاريخ مالي است  و تحولات تاريخي نظريات مالي )و ي عمل و سرمايهشيوه

تهرين تحهولات رود تصوير کلي مناسبي از مهمنتظار ميکند. دانشجو با گذران اين دوره اگذاري( را دنبال ميويژه سرمايهبه

ي مالي به دست آورد. اين تصهوير راهنمهاي او خواههد بهود کهه در آينهده روي چهه مووهوعي تمرکهز يابهد  و نظري رشته

 ي خود در مقط  ارشد يا بالاتر را به چه موووعاتي اختصاص دهد.پاياننامه

اي موارد  اسلايدها با طر  مباحث پايه و مفهومي آغاز د. در پارهوششروع ميي اسلايدهاي مربوطه هر کلاس با ارايه

آشنايي (  با فرض عدمagent - principalي نمايندگي )پردازد. مثلاً در طر  نظريهها مينظريهبه شر  شود و متعاقباً مي

ي فيلم مناسب مربوط به موووع  بخشي از عروهشود. غالباً  با دانشجويان  اسلايد با تعاريف پايه و شر  مفاهيم شروع مي

هاي معروف جهان نيز ي دانشگاهاز فيلم سخنرانان برجسته  گيرد. در معدود مواردتحولات آن رشته مورد بررسي قرار مي

تغييراتي در ي درس  با توجه به علاي  دانشجويان  ممكن است استفاده خواهد شد. روشن است که در ترم اول ارايه

 زدرس داده شود.ري

شده براي مطالعه )فهرست مناب  و مآخذ( همه در سايت درس آمده است  يا بسادگي از طري  اينترنت در مطالب تعيين

جا که مطالب در سايت نيايد يا بسادگي در دسترس نباشد  دستياران دوره ي موارد  يعني آنگيرد. در بقيهدسترس قرار مي

 خواهند کرد.پست الكترونيكي آن متون را براي دانشجويان 

 

 . ارزیابی4
هها ي مربوط بهه بعضهي حوزهگيرد. معناي آن اين است که در مرور نظريهعنوان مورد بررسي قرار مي 15طي شانزده جلسه  

رود که بهراي ههر عنهوان نظهري  گزارشهي )مثلاً ساختار سرمايه(  بيش از يك جلسه نياز خواهد بود. از دانشجويان توق  مي

)رک به مناب  و مآخذ( جهت  21ي هاي کتاب شمارهاز معادل ها  دانشجويان بهتر استي گزارشتهيه و ارايه کنند. در تهيه

 توانيد بيابيد.( نيز ميinvestopedia.irهاي اصطلاحات انگليسي استفاده کنند. اين کتاب را در سايت آن )برابر نهاده

 
 

 کلي هسهم از نمر مورد مشمول نمره

 %25 هاو مشارکت در بحث حضور در کلاس

 %25 شدهتكليف تعيين 9انجام 

 %65 ترمپايانيك آزمون ترم و دو آزمون ميان
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  نشست 11درس در ریز . 5

 اول یهجلس

  (1ي علم )مالي چيست؟ تحولات مالي به مثابه

در چه « حسابداري»و « اقتصاد»مقايسه با ي علم توويح داده شود  و نشان داده شود که در به مثابه« مالي»ي دوم آن است که مرزهاي هدف از اين جلسه و جلسه

شمسي تا  15ي سال گذشته چگونه بوده است  و نهايتاً اين علم از اوايل دهه 05شود که تحول کلي اين علم طي گاه توويح داده ميگيرد. آنجايگاهي قرار مي

 امروز چه تحولاتي در ايران داشته است.

 

 شودارائه می

 [ ها/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکتسايتمروري بر دانش مالي] 

 بخوانید

 اي )ژورناليستي([ها/ روزنامهکار  مديران مالي بلندپرواز ]سايت/ مقالهي حسابداران محافظهمقاله 

 ها[ها ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکتاي بر امور مالي شرکتاسلايد مقدمه 

 1ي ي شمارهمقاله 

 

 دوم  یهجلس

 (2ي علم و تحولات آن در ايران )تحولات مالي به مثابهمالي چيست؟ 

 

 شودارائه می

 ها[وزشي/ مالي شرکتآمها ]سايت/ اسلايدهاي اسلايد داستان مديريت مالي از منظر مالي شرکت 

 در دست تدوين –هاي سهامي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ بازارها و نهادهاي مالي[ گيري بازارهاي مالي و شرکتشكل 

 

 بخوانید

  در دست تدوين -ها/ توصيفي[]سايت/ مقالهداستان مالي در ايران  حسين عبده تبريزي 

 2-1  و 2-2  1-1هاي / مقاله21ي کتاب شماره 

 

 

 سومی جلسه

 (CAPM) ايهاي سرمايهگذاري داراييي قيمتو نظريه (Portfolio Theory)ي سبد سهام نظريه

گذاري آربيتراژ و قيمت CAPMي ي تحول نظريه  و در پي آن نحوهگيردهاي اين نظريه در اين جلسه مورد بررسي قرار ميآزموني سبد سهام و تحول نظريه

 شود.توويح داده مي ي چهارمدر جلسه

 

 شودارائه می

 در دست تهيه -هاي مالي[]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريه سبد سهام ياسلايد تحولات نظريه 

 گذاري[سازي سبد دارايي با استفاده از مدل مارکويتز ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مديريت سرمايهبهينه 

 

 بخوانید

 8/ فصل 13ي کتاب شماره 

 3تا  6هاي / فصل25ي کتاب شماره 

 1-2/ فصل 21ي کتاب شماره 

 2/ فصل 21ي کتاب شماره 

 6تا  1هاي / فصل11ي کتاب شماره 
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 چهارم یجلسه

 و چند عاملي گذاري آربيتراژقيمت ،CCAPMاي هاي سرمايهگذاري داراييي قيمتنظريه

 شودارائه می
 هاي مالي[ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهسايت/ ] گذاري داراييقيمترويكردهاي 

 گذاري[ در دست تدويناسلايدهاي آموزشي/ مديريت سرمايهسايت/ گذاري آربيتراژ ]ي قيمتنظريه

 در دست تدوين -هاي مالي[هاي بديل آن ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهو نظريه CAPMي توسعه

 

 بخوانید

 19و  3  0هاي / فصل11ي کتاب شماره 

 1ي ي شمارهمقاله 

 6ي ي شمارهمقاله 

 ي مدل توسعهCAPM تحقيقي[ /هاي غيررقابتي ]سايت/ مقالهبراي بازارهاي سرمايه 

 

 
 

 پنجم یجلسه

 ي كارايي بازار سرمايهنظريه

 شود.هاي تجربي نظريه ارايه ميهاي بديل و آزموني کارايي بازار سرمايه  نظريهدر اين جلسه تحول نظريه

 شودارائه می

 هاي مالي[ي بازار کارا و مطالعات تجربي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهاسلايد فرويه 

 بخوانید

 فيلم اين سخنراني نيز قابل دسترسي است( 2ي ي شمارهمقاله( 

 2و  1هاي / فصل11ي کتاب شماره 

 هاي مربوطه/ مقاله16ي کتاب شماره 

 9و  2  1هاي / فصل25ي کتاب شماره 

 2-3و 1-1  1-1  1-9/ فصل 21ي کتاب شماره  

 1-1و  1-9هاي / فصل22ي کتاب شماره 

 1/ مقدمه و فصل 21ي کتاب شماره 

 1ي شمارهي مقاله 

 
 اولتكلیف 

 

 گذاري آربيتراژ را مشاهده کنيد:ي قيمتاي )به آدرس زير( در مورد نظريهدقيقه 8در يوتيوب  فيلم کوتاه  .1

whWg30EgQ0-https://www.youtube.com/watch?v= 

  

 اي بنويسيد.کلمه 1155را نقد کرده و در مورد آن گزارشي مطالب مورد اشاره در اين فيلم 

 

 آزمون میان ترم

 شود.  آزمون گرفته مي1تا  1هاي شده در جلسههاي ارايهي مطالب و متناز کليه

 
 

 مشش یجلسه

 هاي ماليگذاري مشتقهقيمت
 

 شودارائه می
 سي(بيگذاري اختيار معامله )بيفيلم  مستند کشف فرمول قيمت 

https://www.youtube.com/watch?v=-0EgQ97whWg
https://www.youtube.com/watch?v=-0EgQ97whWg
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 هاي مالي[ در دست تدوينهاي مالي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهگذاري مشتقهتحول نظريات قيمت 
 

 بخوانید
 هاي مالي[برندگان نوبل اقتصاد مالي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريه 

 ]قراردادهاي آتي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ بازارها و نهادهاي مالي 

  گذاري[زمين ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مديريت سرمايهاختيارهاي واقعي و ارزش 

 1/ فصل 13ي کتاب شماره 

 9-1/ فصل 22ي کتاب شماره 

 0ي ي شمارهمقاله 

 

 

 مشاهده كنید

  سه فيلم و اسلايدهايMIT OpenCourseWare .را مطالعه و مشاهده فرماييد 

 

 

 هفتم یجلسه

 (1) و تقسيم سود ي ساختار سرمايهنظريه

ميلر  هاي بعد از موديلياني وميلر  و نظريه يلياني ومودهاي سنتي  بندي نظريههاي ساختار سرمايه در سه گروهدر اين جلسه و نشست هشتم نظريه

ها نظريه تجربي مربوط به اينيابد. مطالعات تمرکز ميموديلياني و ميلر هاي پسانظريه ويي هشتم به طور خاص رگيرد. جلسهمورد بررسي قرا مي

 شود.نيز گزارش مي

 

 شودارائه می

 ها[اسلايد ساختار سرمايه ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکت 

 در دست تدوين - هاي مالي[ي ساختار سرمايه ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهتحول نظريه 

 [1939ها/ سمينارها و کنفرانسي مالي ]سايت/ ي کاربرد دانش رياويات در حوزهاسلايد رياويات مالي: عرصه 
 

 بخوانید

 13و  18  10  16هاي / فصل18ي کتاب شماره 

 8ي ي شمارهمقاله 

 

 هشتم یجلسه

 (2پساموديلياني و ميلر ) –و تقسيم سودي ساختار سرمايه نظريه

 شودارائه می

 در دست تدوين -ها[اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکتس از موديلياني و ميلر ]سايت آموزشي/ ي ساختار سرمايه پاسلايد نظريه 

 

 بخوانید

 9ي ي( شمارهي )نوشتهمقاله

 

 مشاهده كنید

Fin 1 Slide 9-2: Trade-off Theory-YouTube, 22:63 
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 نهم یجلسه

 (1هاي مالي )ي حباب قيمتي و بحراننظريه

ي تاريخي به بروز کدام نظريه دهيم که کدام حادثهکنيم. توويح ميبه طور تاريخي مرور ميشده براي حباب را هاي ارايهي دهم نظريهدر اين کلاس و جلسه

 د.شومتمرکز مي 2558شود و در نشست دهم بحث روي بحران سال سال اخير توويح داده مي 155هاي مختلف مالي طي انجاميده است. بحران

 

 شودارائه می

 در دست تدوين -هاي مالي[آموزشي/ نظريه هاي حباب قيمتي ]سايت/ اسلايدهاينظريه 

 ي يورو ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ بازارها و نهادهاي مالي[بحران منطقه 

  فيلمToo Big to Fail 

 
 بخوانید

 ها/ ژورناليستي[]سايت/ مقاله« ي طلاحباب تاريخي سكه» يمقاله

 ژورناليستي[ها/ ]سايت/ مقاله« روداونس طلا به کدام سوي مي»ي مقاله

 3ي ي شمارهمقاله

 
Bubbles, www.econlib.org\library\Enc\bubbles.html 

Why Wall Street Always Blows It? 

http://www.theatlantic.com/magazine/archive/2228012/why-wall-street-always-blows-it/62711702/ 

Philip Protter, A Mathematical Theory of Financial Bubbles (SSRN-id2112892.pdf) 

 

 

 

 دهم یجلسه

 (2) 2002بحران  –هاي مالي ي حباب قيمتي و بحراننظريه
 

 شودارائه می

 [بازارها و نهادهاي مالياعتبار ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ هاي دونبحران وام 

 هاي آن ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ بازارها و نهادهاي مالي[المللي و ريشهبحران مالي بين 

 

 

 بخوانید

 ها/ ژورناليستي[]سايت/ مقاله« سود بانكي از طري  شوراي پول و اعتبار يا از طري  بازارکاهش نرخ »ي مقاله

 15ي ي شمارهمقاله

 

 دومتكلیف 

 کلمه تهيه و ارايه دهيد. 9555اي از آن را حداکثر در غير از بخش پاياني )مطالعات تجربي( را بخوانيد و خلاصه 8ي ي شمارهمقاله

 آزمون میان ترم

 شود.  آزمون گرفته مي15تا  6هاي شده در جلسههاي ارايهي مطالب و متنکليهاز 

http://www.econlib.org/library/Enc/bubbles.html
http://www.theatlantic.com/magazine/archive/2008/12/why-wall-street-always-blows-it/307147/2/


0 

 

 
 

 

 

 ی یازدهمجلسه

 (1ي مالكيت و تجديدساختار )هاي ورشكستگي، ادغام و قبضهنظريه
 

شده و مورد بحث قرار مالك طر  –بحث نماينده شود و در اين ارتباط  هاي ورشكستگي دنبال ميي يازدهم و دوازدهم نخست تحول نظريهطي دو جلسه

شود. با توجه به ي نزديكي با ورشكستگي دارد. به هر حال  در صورت بروز ورشكستگي  تجديدساختار غيرقابل اجتناب ميگيرد. بحث تجديدساختار رابطهمي

ي مالكيت نيز با بحث گيرد. ادغام و قبضهقرار ميتر مورد بحث ها بيشهاي تجديدساختار در رابطه با بانكها در ايران  شيوهووعيت بحراني بانك

 تجديدساختار مرتب  است.
 

 شودارائه می

 ها[ساختار ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکت ي مالكيت و تجديداسلايد قبضه 

 ها[ي نقدينگي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي شرکتاسلايد مساله 

 در دست تدوين -هاي مالي[]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريههاي ورشكستگي اسلايد تاريخ نظريه 

 

 بخوانید

 2-8ي / مقاله21ي کتاب شماره

 1-1ي / مقاله22ي کتاب شماره

 ي اولصفحه 26ويژه / به12ي کتاب شماره
 

 دوازدهم یجلسه

 (2ي مالكيت و تجديدساختار )هاي ورشكستگي، ادغام و قبضهنظريه
 

 شودارائه می

 هاي هلدينگ ]سايت/ اسلايدهاي غيرمالي/ مديريت[اسلايد شرکت 

 [1931ها/ هاي اجرايي اصلا  ساختار نظام بانكي و خروج از تنگناي اعتباري جاري ]سايت/ سمينارها و کنفرانساسلايد مدل 

 
 

 بخوانید

 ها/ ژورناليستي[به سبك ايراني ]سايت/ مقاله« بانكداري سايه»

 ها/ ژورناليستي[هاي تجاري ]سايت/ مقالهبانكتجديد ساختار 
 

 سیزدهم یجلسه

 (1مالي رفتاري )هاي نظريه

مالي »خواهد شد. موقعيت فعلي  هي رقيب مالي سنتي توويح دادي نظريهي مالي رفتاري به مثابهگيري نظريهي شكلي سيزدهم و چهاردهم  نحوهدر دو جلسه

 شود.ي مالي رفتاري نيز شر  داده ميالعات تجربي در خارج و درون ايران در حوزهشود. مطنيز شر  داده مي« رفتاري
 

 

 شودارائه می

 ]معرفي مالي رفتاري ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي رفتاري 

 در دست تدوين  -هاي مالي رفتاري از بعد تاريخي ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ مالي رفتاري[تحول نظريه 

 هاي مالي[و مطلوبيت مورد انتظار ]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ نظريهي انتخاب نظريه 

 

 خونه مشاهده کنيد:سايت مكتبي سوم و چهارم از کلاس دکتر فرهاد نيلي را در وبکننده  جلسهي انتخاب و مطلوبيت مصرفبراي مرور نظريه

989http://maktabkhooneh.org/course?course=Nili_Farhad 

 بخوانید

 15/ فصل 11ي کتاب شماره

http://maktabkhooneh.org/course?course=Nili_Farhad989
http://maktabkhooneh.org/course?course=Nili_Farhad989


8 

 

 چهاردهم یجلسه

 (2مالي رفتاري ) هاينظريه
 

 شودارائه می

 وزشي/ مالي رفتاري[»نگاهي به مالي رفتاري ]سايت/ اسلايدهاي آ 

 
 

 )یا مشاهده كنید( بخوانید

 فيلم اين همراهبه. دهدمي توويح را مالي در روانشناسي نقش و رفتاري مالي اي دقيقه 95 فيلمي در شيلر پروفسور يل  دانشگاه آزاد هايدوره سايت در

 . کنيد استفاده ايشان صداي نوار از بود  مشكل فيلم کردنپياده اگر. يابيد دست نيز ايشان صحبت متن به توانيدمي

 

 پانزدهم یجلسه

 (1ريسك در مالي ) اب هاي مرتبطنظريه

گيري و گيرد. چگونه در طول زمان ريسك اندازهي پانزدهم و شانزدهم  تحولات تاريخي برخورد با ريسك در مالي مورد بررسي قرار ميدر طي دو جلسه

مباحث  %15ه عملًا شامل اي کي ريسك شكل گرفته است؟ هر چند که چنين بحث عمدههاي ريسك در چارچوب کدام نظريهمديريت شده است؟ سنجه

 غيرقابل اجتناب است.« تاريخ مالي»با عنوان  يشود در دو  جلسه خلاصه کرد  اما حتي پرداختن مقدماتي به ريسك نيز در درسي مالي است را نميحوزه
 

 شودارائه می

 وزشي/ مهندسي مالي و مديريت ريسك[مسازي ريسك: مباني پايه ]سايت/ اسلايدهاي آمدل 

 وزشي/ مهندسي مالي و مديريت ريسك[مسازي ريسك از منظر ريسك بازار ]سايت/ اسلايدهاي آمدل 

 
 

 بخوانید

 1تا  1هاي / فصل29ي کتاب شماره

 

 

 شانزدهم یجلسه

 (2ريسك در مالي ) اهاي مرتبط بنظريه
 

 شودارائه می

  [مهندسي مالي و مديريت ريسك]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/ گيري و مديريت يسك نظام اندازهمباني 

 [مهندسي مالي و مديريت ريسك]سايت/ اسلايدهاي آموزشي/  گذاري ريسكقيمت 

 
 

 بخوانید

 15تا  1هاي / فصل29ي کتاب شماره

 

 تكلیف سوم

 چارچوب در را نامهپايان اين نتايج و بخوانيد را شريف صنعتي دانشگاه قوانيني  علويان محمد آقاي « نوسان يهدامن وجود با ربايش اثر بررسي» يهنامپايان

 . کنيد تفسير کلمه 1155 در حداکثر دانيد مي رفتاري مالي از چهآن

 آزمون پایانی

 شود.  آزمون گرفته مي16تا  11هاي شده در جلسههاي ارايهي مطالب و متناز کليه 
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