
 ( کتىکا (تحلیل بنیادی شرکت صنایع نسىز تىکا 

با تىجو بو عرضو اولیو سهام شرکت صنایع نسىز تىکا طبق اعلاهیو شرکت فرابىرش ، قیوت این سهن طی گسارش تحلیل 

  .شده است

 

 ضاؼتای زض ، (ػام ؼِاهی) تْکا ًؽْظ لٌایغ ذسهات ّ تْلیسی ـطکت :هؼرفی ضرکت 

 ًؽْظ تؼویطات ّ ًؽْظ کالای ّ هْاز تاهیي ذمْق زض هباضکَ فْلاز ـطکت با ُوکاضی

1370/2/21 تاضید زض ، ـطکت آى  . اؼت گطزیسٍ تاؼیػ 

 هْضْع فؼالیت

 ًؽْظ اًْاع ًگِساضی ّ تؼویط ، ًؽْظ ُای فطآّضزٍ ّ هحمْلات کلیَ تْلیس ّ ؼاذت     -1
 ػولیات کلیَ اًساظی ضاٍ ّ ًمب ، تاؼیؽاتی ، بطق ، هکاًیکی ذسهات اًجام ،

 . پیواًکاضی

 بَ هطبْط پیواًکاضی ػولیات کلیَ اًجام ّ ًظاضت ، ططح تِیَ ، هطالؼَ ، هفاّضٍ     -2

 . لٌؼتی ّ تْلیسی ّاحسُای ایجاز

 کَ ای اّلیَ هْاز ّ تْلیسی آلات هاـیي ّ تجِیعات ، ازّات کلیَ ّاضزات ّ لازضات     -3

  . باـس هطتبط ـطکت فؼالیت هْضْع با اًحاء اظ بٌحْی

 ظیط ـطح بَ ُطکسام ؼِاهساضی زضلس ّ ؼِاهساضاى اؼاهی : ـطکت ؼِاهساضاى 

 :هی باـس

  
 

 فطّؾ بَ ًؽْظ لٌؼت حْظٍ زض تْکا ًؽْظ لٌایغ ـطکت  :صٌؼت در ضرکت جایگاٍ
 جسّل ـطح بَ زاذلی باظاض اظ ـطکت ایي ؼِن .هی پطزاظز ذسهات اضایَ ّ

 : هی باـس  ظیط

  
 



 :اؼت ظیط ـطح بَ بْضغ زض لٌؼت ُای ـطکت باقی اطلاػات

  

 :ضرکت درآهد

 حْظٍ ایي زض ذسهات اضائَ ّ ًؽْظ هحمْلات فطّؾ ؼطفمل زض ـطکت فؼالیت
 اضائَ هحل اظ %30 ّ فطّؾ هحل اظ زضآهس %70 ، 1393 ؼال زض کَ بطْضی .هی باـس

 .اؼت آهسٍ ظیط ًوْزاض زض 1393 ؼال زض زضآهس تطکیبی جسّل .اؼت بْزٍ ذسهات

 

  

 ػوسٍ .هی باـس هٌیعیتی جطم ـطکت هحمْل ػوسٍ فطّؾ، زضآهس قؽوت زض
 ّ گاظ ّ ًفت لٌایغ ؼیواًی، فْلازی، ُای ـطکت برؿ  چِاض زض حْظٍ ایي هفتطیاى

 :اؼت آهسٍ ظیط ًوْزاض زض ـطکت ػوسٍ هفتطیاى .هی باـس پتطّـیوی

 
 



 ضا 1393 ّاقؼی تْلیس ُوچٌیي ّ 1394 پیؿ بیٌی ـطکت، ظطفیت هیعاى ظیط جسّل

 :هی زُس ًفاى

 

  
 %50 بطابط تْلیس پیؿ بیٌی ّ اؼت ـسٍ اضافَ تْلیس ذط بَ اهؽال آلْهیٌایی جطم)

 (.هی باـس 1394 ؼال زض تْلیس ذط ظطفیت

  
 

 ـطکت .هی باـس هحمْلات فطّؾ ًطخ ُای ـطکت، زضآهسُای هحاؼبَ زض بؼس ًکتَ
 اهط ایي کَ هی کٌس تْلیس ضا هحمْلات اظ گطُّی ، زضآهسی برؿ ُای اظ ؼطفمل ُط زض

 ـطکت هالی قؽوت با تواغ زض) هی کٌس هفکل ضا ـطکت ؼْز ّ زضآهس پیؿ بیٌی

َ ُای زض ـطکت لْضت بَ فطّؾ کَ ـس ػٌْاى  لْضت فْلازی ـطکت ُای هٌاقم
-40 کاُؿ ُوچٌیي . هی گیطز لْضت ترویي با فطّؾ هقساض ّ ًطخ تؼییي ّ هی گیطز

 فطّؾ ًطخ ّ تْلیس افت باػث اذیط چٌسؼالَ ضکْز زض فْلازی هحمْلات تْلیسات 50%
 زض گعاضؾ ّ پیؿ بیٌی زض کَ ُواًطْض (.اؼت ـسٍ ًیع گطٍّ ایي ـطکت ُای هحمْلات

 بطْضیکَ اؼت زاـتَ بالایی ًْؼاًات هحمْلات فطّؾ ًطخ اؼت، هفرك ظیط جسّل

 هْاجَ ًطخ کاُؿ %10 با پیؿ بیٌی گعاضؾ زض هٌیعیٌی جطم ُای هثال ػٌْاى بَ
 زض .اؼت گصـتَ ؼال ًطخ ُای اظ بالاتط %10 هاَُ ؼَ زض فطّؾ ًطخ حالیکَ زض ـسٍ،

 ًسازٍ اًجام تْلیسی هاَُ ؼَ زض حالیکَ زض ـطکت ًیع کفْیی زضیچَ لفحات قؽوت
 ایي .اؼت کطزٍ پیؿ بیٌی گصـتَ ؼال بطابط 4 حسّز زض ضا هحمْل فطّؾ ًطخ اؼت،
 ؼْز ًْؼاًات باػث تْهاًی هیلیاضز7 ؼطهایَ با ـطکتی بطای بالا، ًْؼاًات با هقازیط

  .هی ـْز پطزاذتَ بساى ؼْز تحلیل قؽوت زض کَ ـس ذْاُس بالا



  
 

 با ّ هست کْتاٍ قطاضزازُای زض ّ ًبْزٍ اًبٍْ لْضت بَ ًیع ـطکت تْلیسات ُوچٌیي 
 ؼْز ّ زضآهس قطؼیت ػسم باػث اهط ایي کَ هی گیطز لْضت  هتقاضیاى ًیاظُای بَ تْجَ

  .هی باـس ـطکت

 ( اؼت بْزٍ هباضکَ فْلاز ـطکت بَ ػوسٍ بمْضت ) کفْیی لفحات تْلیسات ُوچٌیي
 ؼال زض ػسز 14000 تْلیس هیعاى اظ هباضکَ، فْلاز زض اؼتفازٍ تکٌْلْژی تؼْیض بسلیل

1390   .اؼت ضؼیسٍ 1393 ؼال زض ّاحس 3600 بَ 

 بَ ّابؽتگی بسلیل ًیع هی باـس ذسهات اضائَ بَ هطبْط کَ ـطکت بؼسی ؼطفمل

 .اؼت بطذْضزاض کوی پیؿ بیٌی قابلیت اظ ـطکت ؼالیاًَ قطاضزازُای

  ضدٍ توام بِای

 :اؼت ظیط ـطح بَ ًیع ـطکت ـسٍ توام بِای تطکیب

 
 

َ ُای اللی برؿ  شکط .هی باـس غیطهؽتقین  ّ هؽتقین هْاز بَ هطبْط ـطکت ُعیٌ
 زاذلی هٌابغ هحل اظ ـطکت ًیاظ هْضز هْاز %30-20 تٌِا کَ اؼت ضطّضی ًکتَ ایي

 بحث بسلیل اذیط چٌسؼال زض .اؼت ّاضزات بمْضت هْاز باقی ّ هی ـْز تاهیي
 ًطخ بالای %15-10 پطزاذت ّ ّاؼطَ ـطکت ُای اظ ذطیس بَ هجبْض ـطکت تحطین ُای

 .یافت ذْاُس کاُؿ ُعیٌَ ایي تحطین ُا ضفغ لْضت زض کَ اؼت ـسٍ



 ـطکت پیؿ بیٌی بَ ًؽبت هاَُ ؼَ زض ـطکت ذطیس ًطخ همطفی هْاز بحث زض
َ ُای ػوسٍ زضحالیکَ .اؼت بْزٍ هتفاّت َ ُا ؼایط ؼطفمل زض ـطکت هْاز ُعیٌ  ُعیٌ

 .هی باـس ؼال کل پیؿ بیٌی ًطخ اظ بالاتط %38 هاَُ ؼَ زض هْاز ًطخ ، اؼت آهسٍ

 

َ ُای ػوسٍ  اؼتِلاک ّ غیطهؽتقین هْاز هعایا، ّ حقْق ـاهل ـطکت ؼطباض ُعیٌ
 .هی باـس

 
 

  :زیاى ّ سْد صْرت

  :هی باـس ظیط ـطح بَ ـطکت ظیاى ّ ؼْز لْضت 



 
 

  

 :ًکات

 :ضرکت تْسؼَ طرح ُای

 تلیس ُای ؼْلَ ؼاذت جِت هطبغ 10000 ظهیي بَ ظهیي قطؼَ یک ذطیس ططح      (1

 ُطهعگاى ّیژٍ هطٌقَ زض ضیرتٌی قطؼات ّ ًؽْظ جطم اّاع

 تي 6000 ّ تي 12000 ؼالیاًَ ظطفیت با هٌیعیتی کطبي آجطُای تْلیس اّلیَ ططح      (2

 هٌیعیت آلْهیٌاکطبي آجط

  .هی باـس اجطا حال زض 14000 بَ تي 7000 اظ قیایی جطم ُای تْلیس تْؼؼَ      (3

 با ؼْم ططح ّ پیفٌِازی ططح بمْضت اّل پطّژٍ زّ بالا، پطّژٍ ؼَ اظ اؼت گفتٌی

َ ُایی بطآّضز  .اؼت زاـتَ %30  بطابط پیفطفتی ضیال، هیلیاضز 36 حسّز زض ُعیٌ

 قؽوت زض ّ بْزٍ زاذلی ـطکت ُای بَ تواها ـطکت هحمْلات فطّؾ :اضظی تطاظ        ·
 کَ اؼت زاـتَ ذطیس زلاض 212000 بطابط 1393 ؼال زض ـطکت ًیع اّلیَ هْاز ذطیس



  .ًوی باـس اُویتی با هقساض
 

 سرفصل ُای تحلیل برای تْاًایی ػدم) ضرکت هالی صْرت ُای بَ تْجَ با درّاقغ        ·

 1394 سال کل پیص بیٌی ّ هاَُ سَ گسارش در ًرخ ُا بالای تلْراًس ّ (خرید ّ فرّش
 در هثال بطْر .هی رسد بٌظر هطکل سْد دقیق برآّرد  ضرکت، کن سرهایَ کٌار در ضرکت
 با) باضد ضرکت هاَُ سَ گسارش برابر ضرکت برای هْاد فرّش ّ خرید ًرخ ُای کَ صْرتی

 تٌِا) .هی کٌد پیدا تغییر ریال 737 بَ ریال 947 از ضرکت سْد (هْارد باقی گرفتي ًظر در ثابت
 هقابل در ( هی باضد سال کل بیٌی پیص ًرخ بالای %40 هاَُ سَ گسارش اقلام از یکی

 بَ آلْهیٌایی جرم تْلید خط رسیدى بَ تْجَ با آیٌدٍ سال در ضرکت، تْلید هیساى افسایص

  .هی باضد ضرکت رضد پتاًسیل %100 ظرفیت

 اػلاهی سْد ّ هؼاهلَ 6.48 حدّد  P/E با کَ ضرکت ُوگرٍّ ضرکت ُای بَ تْجَ با        ·

 در ّ  ضْد ػرضَ تْهاى 470-450 هحدّدٍ در سِن احتوالا هی باضد، ریال 947 برابر کَ سِن
 .کرد خْاُد رضد تْهاى 500 تا هٌاسب ضرایط صْرت

 

 سِن ُسار دّیست ّ هیلیْى7 برابر ضرکت سِام %10 حدّد در کَ ضرکت اّلیَ ػرضَ        ·

 اّلیَ، ػرضَ پیص بیٌی قیوت گرفتي درًظر با ، گرفت خْاُد صْرت آتی رّز هؼاهلات طی
 .داضت خْاُد لازم ًقدیٌگی هیلیارد 3.5 حدّد

 

 تحلیل آی ام بی

  

 


