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 مقايمتی

 1ایمان عابذی

 مقذمه
 ّب اًسبىی ضفغ حَایح ظًسگی ذَزش ثِ سبیط ثب ترػػی ضسى اهَض زض خْبى هسضى آزهی ثطا

 یفٌبٍّضذَز اثعاض ٍ  یبظّبیًثططی ّوَاضُ ثطای ضفغ  یّب توسى وِ ییاظآًدبٍ  ًیبظهٌس ضس اظپیص یصث

اثعاض هجبزلِ ًمص  ػٌَاى ثِپَل ایي ًیبظ،  ثطآٍضزى ثِ زًجبللصا آٍضزًس ذبغی ضا ثِ ٍخَز هی

 ثبًىی )تحطیطی(،پَل اػتجبضی )فیبت(، پَل وبلایی، پَل ٍ اًَاع پَل اػن اظ  ثِ ذَز گطفت یتط گستطزُ

اٍضاق لطضِ ٍ اسٌبز  اًساظ پسحسبة  ،زاض هست ّبی سپطزُ) الىتطًٍیىی ٍ ّوچٌیي ضجِ پَل پَل

ثبًىساضی الىتطًٍیه  ثِ زًجبلیىی اظ اًَاع پَل وِ ثِ پَل الىتطًٍیىی ضْطت زاضز  .ذعاًِ( ضىل گطفت

زض  تىصیت ًبپصیطی زض هؼبهلاتٍ  ، اهٌیت ثبلاثِ ػلت سَْلت زض اًتمبل، حصف ّعیٌِ چبح پَلٍ 

  است. یساوطزُپضًٍك ثسیبضی اذیط  یّب سبل

 ٍاًتمبل ًملفطآیٌس ثبًىساضی الىتطًٍیه ثطای سَْلت زض  ثِ زًجبل( debit cardًمسی ) یّب توبض

)ثب  ذَزپطزاظ یّب وبضتٍ ثِ سِ ضىل  سٌخبیگعیي پَل فیعیىی ثبض ثتَاًٌس تب تٌْب ٌسپَل ضىل گطفت

فطٍش )زستگبُ  ّبی یبًِپبوِ تٌْب ثطای ذطیس اظ )ًمسی  وبضت ذطیس ،(ذَزپطزاظاهىبى ثطزاضت پَل اظ 

ثِ ػلت  اهب؛ سثِ ٍخَز آه وِ تطویت ّط زٍ است زٍهٌظَضُ یّب وبضتٍ  (ضسُ یِتؼجپَظ( 

 وطزًس ثٌبثطایيّب زاضتٌس توبم ًیبظ هطتطیبى زض هجبزلات ضا ثطعطف ًویوِ ایي وبضت ّبیی یتهحسٍز

اػتجبض ثِ اػغبی یك اظ عط ٌسوِ ثتَاً ًس( هتىفل ضفغ ایي ًیبظ ضسcredit cardاػتجبضی ) یّب وبضت

 ای وِ ثطای تمبضبی ذَز پَلی زض اذتیبض ًساضتٌس ضاضا زض هجبزلات ضٍظاًِ ّب آىًیبظ  زاضًسگبى وبضت

وِ  گطزز یهی اعلاق یّباغغلاحبً ثِ سطی وبضت (Credit Card) اػتجبضیوبضت پس  ثطعطف وٌٌس.

، ثسٍى زاضتي هَخَزی اهىبى وبضت ثِ اٍ زازُ غبزضوٌٌسُضرع ثب تَخِ ثِ هیعاى اػتجبضی وِ ثبًه 

 سَز() وبضهعز گًَِ یچّثسٍى  هست وَتبُزض  هؼوَلاً ضا زاضز ٍ (تب سمف اػتجبض)ثطزاضت اظ حسبة ذَز 

 .ًوبیس یهثسّی ذَز ضا ثِ ثبًه پطزاذت السبعی ثب سَز هطرػی  غَضت ثِ ثلٌسهستزض  ٍ
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 اریاعتب یها کارتبررسی اجمالی فقهی ي حقًقی 

 
حمَلی -اػتجبضی ثِ ثطضسی فمْی یّب وبضت یطیگ ضىلوَتبُ زض هَضز تبضیرچِ  همسهِثب شوط یه 

پطزاذت  ثطایایي ضطوت  گصاض ثٌیبىاٍلیي ثبض تَسظ « زیٌطظ ولاة»وبضت اػتجبضی  .پطزاظین یه هسئلِ

ثبیست توبم  وبضت ًمسی ثَز ٍ هطتطی هی غَضت ثِّب عطاحی ضس. ایي وبضت  غَضتحسبة ضستَضاى

است وِ  لطاض اظایيّبی ایي ضطوت  وبضت گیطی ضىلزاستبى  . پطزاذتهیهجلغ ضا ثِ زیٌطظ ولاة یىدب 

وِ  ثطای غطف ضبم ثب هْوبًبى ذَز ثِ ضستَضاًی هدلل ضفتِ ثَز ایي ضطوت( گصاض یبىثٌ)هىٌبهبضا 

خِ ضس وِ ویف پَلص ضا فطاهَش وطزُ ٍ ثِ ایي فىط ٍی هتَ ٍ ًبگْبى پیطرسهت غَضتحسبة ضا آٍضز

 ایي ثبػث ضس پیسا وطز.غَضتحسبة پطزاذت ثطای پَل ًمس غیط اظ افتبز وِ ثبیس ضاّىبض زیگطی 

وِ  طزًسزض حبلی ثِ ضستَضاى هصوَض ثبظگ 1291، زض فَضیِ سبل «ضالف اضٌبیسض»هىٌبهبضا ٍ ضطیىص 

 اظ ػوَهی استفبزُ اٍلیي  افتربض پطزاذتٌس تب وت هیِ اسن ضطّعیٌِ غصا ضا ثب اضائِ سىِ فلعی هٌمص ث

« فطظًَ»زض  1291زض اٍاذط سبل  ییآهطیىب یثبًى ثؼساً . وٌٌس ثجت ذَز ًبم ثِ ضا اػتجبضی ّبی وبضت

ثطای هطتطیبى وطز وِ « ثبًه اهطیىبضز»ّبی اػتجبضی ثب ػٌَاى  ثطای ًرستیي ثبض السام ثِ غسٍض وبضت

 .تغییط یبفت« ٍیعا وبضت»ثِ ًبم  ثؼساً

-خبیع ّستٌس ضىل هی ّب آىغطثی وِ ضثب زض  یّب ثبًهثبیس ثگَیین وِ ایي اثعاض اثتسا زض  اٍلاًپس 

زض غطة ثط اسبس ًیبظ ذبغی زض التػبز  گطفتِ ضىلهبلی  یاثعاضّبی ًبگفتِ ًوبًس وِ ّوِ ٍ زٍهب گیطز

ثِ خْت ایٌىِ وطَض هب ًیع خعئی ٍ ایي ًیبظ همتضبی خْبى اهطٍظ ّست  وِ ییاظآًدب اًس؛ ٍ گطفتِ ضىل

تفبٍت هبَّی ثب التػبز خْبى هسضى سبذتبض التػبز ایطاى  یؼٌی ضٍزاظ ایي التػبز خْبى ثِ ضوبض هی

ّبی ًیبظ پبسد ثِ وِ ییاظآًدب. ثبضسهی وطَضّبسبیط  یبظّبیًِ هب ًیع ثسیبض ضجی یبظّبیً یيثٌبثطاًساضز 

ثمبی ًظبم سیبسی ثِ ثمبی ًظبم  وِ یعَض ثِ است، ٍ ضطٍضی ٍاخت ثط ّط ًظبم التػبزی م خبهؼِهطز

 خبهؼِ است. پس هجتلاثِحل هطىلات ٍ هسبئل  زضگطٍالتػبزی ٍاثستِ است ٍ ثمبی ًظبم التػبز 

 زاضز ایطاى ثٌب ثِ خْت ایٌىِ خوَْضی اسلاهیاهب ؛ ًظبم التػبزی ایطاى ًیع ثبیس پبسرگَ خبهؼِ ثبضس

 یاثعاضّبوبهل اظ  ثطزاضی یوپلصا تملیس ٍ  پبسرگَی هسبئل اختوبػی ثبضس ثط اسبس ًظبم فمْی ضیؼی



عطاحی ٍ است. ثِ ّویي خْت  ضٍ ضٍثٍِ...  ػسالتی یثهبلی غطثی زض ثسیبضی اظ هَاضز ثب هطىل ضثب، 

 زستَض وبض پژٍّطگطاى،ی هبلی اسلاهی زض شیل لبًَى ثبًىساضی ثسٍى ضثب ّوَاضُ زض اثعاضّبثبظثیٌی 

 َضای فمْی ثبًه هطوعی ثَزُ است.فمْبی ضَضای ًگْجبى ٍ ض

حویس تْطاًفط هسیطول سبثك  ثطذی ّوچَى هثلاًزض هَضز وبضت اػتجبضی زٍ ًظط ٍخَز زاضز  الجتِ

اظ ًیبظ هطزم  ثط ذَاستِوبضت اػتجبضی هؼتمس است اػتجبضی ثبًه هطوعی  هؤسسبتٍ  ّب ثبًهًظبضت ثط 

ػلت هَضز استمجبل هطزم لطاض ًگطفتِ است ٍ اظ عطفی ثطذی زیگط هؼتمسًس عجك ٍ ثِ ّویي  ًجَزُ

 است. گطفتِ ضىلاظ سبذتبض التػبزی خْبى، وبم ًیع ثط اسبس ًیبظ زاذلی  تَغیف ثبلا

 پطزاظین.هیاػتجبضی  یّب وبضت ٍ حمَلی فمْی ثطضسیزض ازاهِ ثِ 

 بررسی فقهی .1

اهب ثِ  آغبظ ضساػتجبضی  یّب وبضتثبًه هطوعی تَظیغ  هستمین ثب زستَض 1811اٍلیي ثبض زض سبل 

 زاضتٌس هطىلات ثسیبضی ّب وبضتایي  الحسٌِ لطؼاػتجبضی ثط اسبس لطاضزاز  یّب وبضتػلت عطاحی 

 ضس یهضثَی ضسى هؼبهلِ زض غَضت تمسیظ هَخت  چَى هوىي ًجَز ّب آىثطای  لبثلیت تمسیظ هثلاً

ووجَز هٌبثغ  یب ثب هطىلات زیگطی ّوچَى ًسثَز گطفتِ ضىلثط اسبس لطاضزاز لطؼ  غلظ ثِ چطاوِ

ًتَاًستٌس خبیگبُ ذَز ضا زض  ّب وبضتهَاخِ ثَز. لصا ایي  یطتأذگستطش ثبة خطیوِ  ٍ الحسٌِ لطؼ

 یّب وبضت ضفت یهًطس ٍ اًتظبض  یيتأهًیبظ هطتطیبى  یلًظبم ثبًىساضی اسلاهی حفظ وٌٌس ثِ ّویي زل

اػتجبضی ثط اسبس  یّب وبضتثٌبثطایي ؛ اػتجبضی ثب هبّیت هتفبٍتی زض چْبضچَة فمْی عطاحی ضَز

 ضَز.ثِ آى وبضت اػتجبضی هطاثحِ )وبم( گفتِ هی ؛ وِػمس هطاثحِ ضىل گطفت

 حِ آضٌب ضَین.ثطای آضٌبیی ثب ایي وبضت لاظم است اثتسا ثب ػمس هطاث

 

 عقذ مرابحه
وٌس ٍ ػلاٍُ ثط وبلا ضا اػلام هی ضسُ توبمثیغ است وِ فطٍضٌسُ لیوت  یلطاضزازّبیىی اظ اًَاع 

تَاًس ثستِ ًمس ٍ السبط هی غَضت ثِ لطاضزازوٌس، ایي سَز هی ػٌَاى ثِتط آى زضذَاست هجلغی اضبفِ

ضَز. ایي ػمس اظ لسین ثیي هطزم ضایح ثَزُ ضَز وِ زض غَضت السبعی ثَزى هیعاى سَز آى ثیطتط هی

 اسلام است. یستبئٍ هَضز 

 

 مذل اجرایی کام در وظام باوکذاری بذين ربا



 .افتس یهزض زٍ حبلت اتفبق  گفت تَاى یه یًَػ ثِیب  .هطحلِ است زٍوبم ضبهل  زضٍالغ

ثب آى السام  تَاًس یهٍ وٌس زضیبفت هیاظ ثبًه 3 هطتطی ثب گطفتي وبم اػتجبض هطرػی ضا اٍل حبلت

ضا ثِ  ضسُ زازُتب اػتجبض ضَز هیزازُ  هبِّ یهفطغت تٌفس  پس اظ ذطیس ثِ ٍی یهثِ ذطیس وٌس. 

زض لبلت لطؼ زض ًظط  لطاضزازضَز ایي  یِتسَثب ثبًه  ضسُ زازُثبًه ثبظگطزاًس. اگط ظیط یه هبُ اػتجبض 

 ضَز.هبُ زضیبفت ًوی یه یياٍ ّیچ سَز ٍ وبضهعزی زض لجبل  ضَز یهگطفتِ 

 

 غَضت ثِ پطزاذتلػس  وٌس یب حسبة یِتسًَتَاًس عی هبُ اٍل ثب ثبًه  زٍم3 اگط زاضًسُ وبم حبلت

ضَز. ضىل لطاضزاز وبم ثِ ایي غَضت اظ ٍی زض لجبل ایي ثیغ سَز زضیبفت هی زاضتِ ثبضس یالسبع

ضا ذطیساضی وٌس ٍ تب ایٌدب هبله اظ عطف ثبًه ٍوبلت زاضز تب وبلای زلرَاّص  هطتطی اٍلاً است وِ

وبم  ی زاضًسُالسبعی ثِ  غَضت ثِثبلاتط  یوتثبلضا  ضسُ یساضیذطوبلا ثبًه است سپس ثبًه وبلای 

ضَز وِ اغل لیوت ٍ سَز زض ًعز ثبًه ٍ ثیغ هطاثحِ گفتِ هیزٍم  یسٍفطٍشذطفطٍضس وِ ثِ ایي هی

 .ضَز یهلیوت ًمس ثطای هتمبضی توبم لیوت السبعی ثبلاتط اظ  زضٍالغ ؛ ٍذطیساض هطرع است

 پس وبلا سىَت ضسُ است ثبیس ثگَیین وِ چَى زض هَضز هبلىیت زض هَضز اًتمبل هبلىیت 

لجل اظ تَاًس وبلا ضا ی( هذطیساض وبلا )زاضًسُ وبمضَز ٍ هبلىیت وبلا زض ایي ثیغ ثِ ذطیساض هٌتمل هی

 ثِ ضرع زیگطی ثفطٍضس.اتوبم السبط 

 

 ثطضسی حمَلی .1

 .ینوٌ اضبضًُىتِ زٍ اظ خْت لبًًَی ثبیس ثِ 

تىلیف  ثط اسبسّبی ثبًىساضی اسلاهی ٍ  استفبزُ حساوثطی اظ ظطفیت ثبّسفػمس هطاثحِ  ،اٍلاً

پٌدن تَسؼِ خوَْضی اسلاهی ایطاى، زض وٌبض ػمَز استػٌبع  سبلِ پٌح( لبًَى ثطًبهِ 21همطض زض هبزُ )

لبًَى ػولیبت ثبًىی ثسٍى ضثب )ثْطُ( افعٍزُ ضس ٍ  )ثرص پبًعزّن(ٍ ذطیس زیي، ثِ فػل سَم 

ضَضای هحتطم پَل ٍ اػتجبض ًیع زض اخطای  .ٍظیطاى ضسیس یبتحًبهِ اخطایی آى ًیع ثِ تػَیت  آییي

ٍ ثیست ٍ ّطتویي  غس یهالصوط زض یه ّعاض ٍ  ًبهِ اخطایی فَق ( آییي21تىلیف همطض زض هبزُ )

 .مَز استػٌبع، هطاثحِ ٍ ذطیس زیي ضا تػَیت وطزّبی اخطایی ػ خلسِ ذَز، زستَضالؼول



 زض لبًَى( تسْیلات اػغبیی ثبًىیسَم )فػل  شیل  1812سبل  زض لجلاًػمس  ایيًبم  ،زٍهب

 هَضزاستفبزًُیع هطىلی ًساضتِ ٍ  لجلاً حمَلیهبّیت ػمس اظ خْت ثبًىساضی ثسٍى ضثب آهسُ است لصا 

 ثَزُ است. ّب ثبًه

 

 ایران در مرابحه اعتباریهای يضعیت کارت
ثطای اٍلیي گطزز ٍلی ثطهی 11ثِ سبل  الحسٌِ لطؼّطچٌس غسٍض اٍلیي وبضت اػتجبضی ثط هجٌبی 

وبضت اػتجبضی زاضًسُ  تَظیغ وبضت اػتجبضی زض لبلت ػمس هطاثحِ آغبظ گطزیس. 29ثبض اظ هْطهبُ سبل 

 هیلیَى تَهبى 91یب  11،81تب سمف  تَاًس یهثب تَخِ ثِ اػتجبضی وِ ًعز ثبًه زاضز  (وبمهطاثحِ )

ثِ ّوبى هیعاى ثِ ثبًه  فطغت تٌفس(هبُ )اػتجبض زضیبفت وٌس. ایي هجلغ ثبیس زض ووتط اظ یه 

 حسٍزهبِّ ٍ ثب سَز  83تب  19السبط  غَضت ثِایي هجلغ ضا ثبًه  غَضت یياضَز. زض غیط  سُثبظگطزاً

 وٌس.زضغس اظ زاضًسُ وبضت زضیبفت هی 11

 اعتباری در دویا یها رتکا
ثبضٌس؛ هیخـبیگعیي اغـلی پَل ٍ چـه  اػتجبضی یّب وبضت پیططفتِ  یاظ وطَضّب  زض ثطذی

 یّب وبضتهرتلف  یوبضثطزّب .گیطز اًدبم هی ّب آىعطیك   اظ  هؼبهلات  زضغس 11ثیص اظ  وِ یعَض ثِ

زض حیي هسبفطت، ذطیس ایٌتطًتی ٍ... هَخت چٌیي  وطَضّباػتجبضی ّوچَى استفبزُ زض سبیط 

 گستطزگی ضسُ است.

 کاممحاسه 
 3ثِ هَاضز ظیط اضبضُ وطز تَاى یهِ استفبزُ اظ وبم هحبسي ثسیبضی زاضز و

  چبح اسىٌبس یٌِّع  زض  خَیی غطفِ .1

   اضبفی  ػولیبت  حصف .9

 حفظ اهٌیت خبًی ٍ هبلی افطاز .8

  الـتػبزی ّبی یتفؼبلضفّبف ضسى  .4

  ّب هؼبهلِعایص گـطزش افـ .9

 زض هَالغ ًیبظزاضًسُ وبضت  ثِ اػغبی اػتجبض .3

 کارکرد کام
وِ چطا پبی وبم زض التػبز ایطاى ثبظ ضس ثبیس ثیطتط ثِ ًمص وبم زض افعایص  سؤالزض پبسد ثِ ایي 

ًمسیٌگی ٍ اثعاض سیبست اًجسبط پَلی اضبضُ وطز تب ایٌىِ ثیبى ضَز ًیبظ ثِ چٌیي وبضتی ٍخَز زاضز وِ 



ًظط تَاى ذطیس ًساضز ثب اػغبی اػتجبض ثِ اٍ ووه وٌس. لصا ثب تمطیط  تمبضبوٌٌسُزض هَالؼی وِ  سثتَاً

ضا زضن ثَزُ سیبست اخطای وبم وِ پطت غطؼ  تَاى یهاظ ضوَز  ضفت ثطٍىضاّىبض ویٌع زض ضاثغِ ثب 

 وطز.

ثٌب ضا ثط  ٍ زاًستٌس یهٍ گصضا  هست وَتبُوِ ػسم تؼبزل ضا زض التػبز  ّب یهولاسثطذلاف  ویٌعیٌْب

عجك  زیسًس.سم تؼبزل هیػحبلت زض  ثلٌسهستحتی زض گبّی التػبز ضا  ،گصاضتٌس یهتؼبزل زض التػبز 

ذطیس وبلاّب ٍ هیعاى ) طهیعاى تمبضبی هؤث ثب هیعاى تَلیس ٍ هیعاى تَلیس ثب اضتغبلزیسگبُ ویٌع 

 حل ضاٍُ س زاًهی هؤثطضوَز زض التػبز ضا ًبضی اظ ووجَز تمبضبی لصا  .اضتجبط هستمین زاضز( ذسهبت

تعضیك  یلٍِس ثِایي تحطیه تمبضب اظ عطیك زذبلت زٍلت . ٌسوثیبى هی تحطیه تمبضب ضوَز ضاذطٍج اظ 

افعایص  یلٍِس ثِوبم ضَز. عجك ایي زیسگبُ پَل ٍ یب حتی ایدبز هطبغل غیط هَلس زض التػبز ایدبز هی

 هساضاى یبستس وٌس ٍثِ افعایص لسضت ذطیس هطزم ووه هی ثطای هطتطی ایدبز اػتجبضٍ  ًمسیٌگی

ثتَاى ثرطی اظ ضوَز  ؛ ٍزَطثهَخت تحطیه تمبضبی ول ٍ ضًٍك التػبزی السام ایي  زاضًساهیس 

 التػبزی ضا ثِ ووه آى خجطاى وطز.

 از مىظر اقتصاد مقايمتیي مشکلاتش  کام

التػبزی زض وطَض ًمص هْوی زض ّسایت  ّبی یبستسچْبضچَة ولی  ػٌَاى ثِالتػبز همبٍهتی 

 التػبز ثِ سوت پیططفت ٍ تَسؼِ ثط ػْسُ زاضز.

 ضسس.ثِ ًظط هی تط پطضًگزٍ ػٌػط زض آى  ثسیبضی زاضز ٍلی ّبی یژگیٍالتػبز همبٍهتی 

 

ّوبى فمِ، اذلاق  زضٍالغثٌیبى ًْبزى ًظبم التػبز همبٍهتی ثط پبیِ هىتت التػبزی اسلام وِ  .1

 ٌّدبضی التػبزی اسلام است. یّب گعاضٍُ توبم 

 

ثَزى ثِ ضضس ٍ تَسؼِ تَلیس  گطا زضٍىثِ ػلت  اٍلاً التػبز همبٍهتی3 ییظا ثطٍىٍ  ییگطا زضٍى  .9

اظ فضبی تٌگ تحطیوی ٍ  ضفت ثطٍى حل ضاُزاذل اّتوبم خسی زاضز ٍ زض ضطایظ التػبزی ایطاى 

ثَزى ضٍی  ظا ثطٍىثِ ػلت  یبًثبً ؛ ٍزاًس یهپیوَزى ضاُ پیططفت ضا زض حوبیت اظ وبض ٍ سطهبیِ ایطاًی 

چطاوِ اهطٍظُ ثطای پیوَزى ضاُ پیططفت  وٌس یهحسبة ثبظ  زٍِ زضخسطهبیِ ٍ ثبظاض ذبضخی ًیع ثِ ًحَ 

چطن ثِ التػبز خْبًی ثست. ثلىِ ضوي حفظ  وبهلاً ٍوطز تٌْب ثط زاذل تىیِ  تَاى یًوالتػبزی 

ًفی سجیل ثبیس زض یه تؼبهل سبظًسُ ثب خْبى آیٌسُ التػبز  ی لبػسٍُ لَاػس اسلاهی اظ لجیل  ّب اضظش

 ضا تضویي وطز.

 



 

طای ثطضسی خبیگبُ وبم زض ًظبم التػبز همبٍهتی اثتسا ثبیس آى ضا اظ خْت فمْی ٍ اسلاهی ث پس

ثِ ًمص آى زض حوبیت ٍ سپس ثیبى ضس  لجل یّب ثرصلسوتی اظ آى زض  وِ چٌبى لطاضزاز یهَضزثطضس

 التػبز همبٍهتی پطزاذت. یّب هؤلفِاظ تَلیس زاذل ٍ سبیط 

 

)اثلاغی اظ سَی همبم ولی التػبز همبٍهتی  ّبی یبستس 1ٍ  3ّبی ثٌس ثب یًَػ ثِ وبم ثب .1

ّورَاًی زض ضاستبی هػطف وبلای زاذلی  گصاضی یبستس ٍ زض خْت اػتلای فطٌّگهؼظن ضّجطی( 

ػٌػط  یيتط هْن چطاوِوبم ضا ّوبٌّگ ٍ ّن سَ ثب التػبز همبٍهتی زاًست  تَاى یه یسرت ثًِساضز. لصا 

فضبیی  ایي زض حبلی است وِ وبماهب ؛ زاذلی استالتػبز  تمَیتٍ ضٍح حبون ثط التػبز همبٍهتی 

تٌْب وبلای ایطاًی ذطیساضی ضَز وِ وٌس  ثِ ّط ضىلی تطَیكٍ هحسٍزیتی وِ وٌس ضلبثتی ایدبز هی

ذطیس وبلای  فمساى فطٌّگ ثِ ػلت وبلای ایطاًیذطیس ثِ  وٌٌسگبى هػطفػسم ضغجت ًساضز. اظ عطفی 

 .ضس ذَاّس التػبز هلیثِ ثِ ضطض هٌدط  لغؼبًٍ زض ثطذی هَاضز ویفیت پبییي وبلاّبی زاذلی ایطاًی 

 ی ثطای ثٌگبُ زاذلیاًحػبضهحیب وطزى ضطایظ هب تمَیت وبلا زاذلی ضا زض  ٍخِ یچّ ثِالجتِ  

ثگصاضًس زاذلی ثبیس ثْتطیي وبلا ضا زض اذتیبض هطتطیبى  یّب ثٌگبُوِ  یسزاضینتأوّوچٌیي ٍ  ثیٌین یًو

اهب ضاُ ضسیسى ثِ ایي آضهبى زض ضطایظ فؼلی افعٍزى ثط ضلبثت ثب وبلای ذبضخی اظ عطیك ٍاضزات ًیست. 

چَى فطٌّگ هطزم ثِ سوت ذطیس وبلای ٍاضزاتی است. لصا اظ عطق زیگطی ّوچَى ًظبضت زٍلت، 

 ثْتط پیگیطی ًوَز. ایي ّسف ضا تَاى یه، ایدبز ضلبثت زاذلی ٍ... استبًساضزّباغلاح لَاًیي، ضػبیت 

 

ایدبز فضبی ضلبثت ثیي هحػَلات زاذلی ٍ ذبضخی زض ثبظاض ثب تَخِ ثِ ضطایظ ثحطاًی  .9

ٍ ثسیبضی اظ هطىلات ، تحطین ثطذی هَاز اٍلیِ ثیىبضی وبضگطاى التػبزی، زاذلی، ضوَز یسوٌٌسگبىتَل

ایدبز فضبی ضلبثتی ثب وبلای ذبضخی  لغؼبً زاذلی ذَاّس ضس. یسوٌٌسُتَلهٌدط ثِ ضىست  لغؼبًزیگط 

زاذلی  یسوٌٌسُتَلهٌدط ثِ ثبلا ضفتي ویفیت هحػَلات زاذلی ًرَاّس ضس. ثلىِ  ثبظاضّبزض ثسیبضی اظ 

، اضج یّب وبضذبًِّوبًٌس ٍضضىستگی . ذَاّس وطز ٍ ٍضضىستِ حصف هَخَز ضا ثِ زلیل هطىلات

 .است زازُ ضخ اذیط چٌسسبلٍِ ... وِ زض ّویي آظهبیص 

 

اهىبى ذطیس وبلای ، ّب آىاظ  وٌٌسگبى هػطف اعلاػی یثٍخَز وبلاّبی لبچبق زض وطَض ٍ  .8

ثب  زاذل ّسف تحطیه تمبضب ٍ ضًٍك ثبظاض غَضت یياوِ زض  سبظز یهوبم ضا هوىي  یلٍِس ثِلبچبق 

ایي حدن اظ  ػولاً ؛ ٍسبظزضا هحمك ًوی ضًٍك گطفتي التػبز زٍلت ثطای ضىست هَاخِ ضسُ ٍ غطؼ

 ضیعز.تسْیلات ضا ثِ خیت لبچبلچیبى هی



 

ٍ ضىست ایي عطح زٍلت ضا  24هػَثِ سبل  ػسم استمجبل اظ عطح وبضت ذطیس وبلای ایطاًی .4

ٍظاضت غٌؼت  زاض سىبىػٌَاى  ثِ ًؼوت ظازُآلبی  وطزُ است.هطاثحِ هدجَض ثِ تَظیغ وبضت اػتجبضی 

هٌبثغ هبلی آى اظ سَی  یيتأهػسم  یلثِ زلضىست عطح وبضت ذطیس وبلای ایطاًی » اػلام وطز وِ

ضس تٌْب ػبهل ضىست ػسم ضغجت زض اثتسا تػَض هی وِ یزضغَضت.« ثبًه هطوعی ثَزُ است

 ضسُ ثیٌی یصپ، سَز ًؼوت ظازُآلبی ثٌب ثِ گفتِ ثِ ذطیس وبلای زاذل ثَزُ است.  وٌٌسگبى هػطف

 ّبی یتهحسٍزوِ ثب تَخِ ثِ  ُززضغس ثَ 99 حسٍزاًزضغس ٍ ًطخ سَز ثبًىی  19 ّب وبضتثطای ایي 

 ّوچٌیي. ضس ضٍ ضٍثِضىست آى اظ سَی ثبًه هطوعی، ایي عطح ثب  التفبٍت هبثِهبلی ٍ تأهیي ًطسى 

ول ثبًه هطوعی ػلت ضىست عطح وبضت اػتجبضی ذطیس وبلای ایطاًی ضا ػسم استمجبل  سیف ضئیس

 اظْبض وطزُ وِزاًس ٍ  تدبضت هیتَسظ ٍظاضت غٌؼت، هؼسى ٍ  ضسُ اًتربةهطزم اظ تطویت وبلاّبی 

اًجبضضسُ  یفیتون وّبی هطوعی هَظف ثِ تأهیي هٌبثغ ثطای ذطیس وبلاّبی  زض ّیچ خبی زًیب ثبًه

بضت آى ثِ ّب ًساضًس ٍ ًجبیس ذس ًیستٌس، ایي ذَز هطزم ّستٌس وِ ػلالِ ثِ ذطیس ایي زستِ اظ وبلا

 .گطزى ًظبم ثبًىی ثیفتس

 

هطزم همػط اغلی ضىست وبضت اػتجبضی ذطیس وبلا ثبضٌس ٍ  یتزضًْبضسس  ًظط هی ثِ یتبًًْب 

 !ًىطزُ ثبضٌسظیبزی هسئَلیي زض ایي ضاثغِ وَتبّی 

زض هَضز  گصاضی یبستسحبل ثبیس ثب ػجطت گطفتي اظ وبضت ذطیس وبلای ایطاًی زض حبل حبضط ثطای  

ٍ تجلیغ  یسبظ فطٌّگ ،سٍ لَو یطضطٍضیغزض وبلاّبی  ذػَظ ثِتَاى ثب هحسٍزیت ٍاضزات هیوبم 

ذطیس زض ٍ خطٌَاضُ  یترفیف یّب عطح اخطایٍ  ذطیس وبلای زاذل، افعایص ویفیت وبلای زاذلی

اػتجبضی ضا ثِ سوت ذطیس  یّب وبضت، اتبق اغٌبف هصاوطُ ٍظیط غٌؼت ثب ایطاًی اظ عطیك یوبلاّب

 یّب وبضتزستَضی ثط ایي  ضعَ ثِثدبی ایٌىِ هحسٍزیت ذطیس وبلای ایطاًی  وبلای ایطاًی سَق زاز.

 ٍضغ ضَز.

 

 هبلی وبم یيتأه .9

هَخت تىبثطی  یتضطثب احتسبة ضَز  یيتأهبم اظ هٌبثغ خسیس ٍ ثبًه هطوعی هبلی و یيتأهاگط 

ذطیس وبلای ایطاًی  یّب وبضتوِ زض  عَض ّوبى .ضَز یه)تَضم(  ّب یوتللی ٍ ضضس افعایص پبیِ پَ

ٍ هَخت افعایص ًمسیٌگی ٍ  ثَز یبفتِ اذتػبظهبلی اظ هٌبثغ ثبًه هطوعی ثِ سِ ثبًه تدبضی  یيتأه

هؼبٍى ًظبضتی ثبًه هطىل اظ ظثبى خلَگیطی اظ ایي زٍلت ثطای ایي  حل ضاُ ثبض یيای ٍل تَضم ضس.



هبلی اظ عطیك هٌبثغ تسْیلات ذطز لجلی ٍ هٌبثغ زاذلی  یيتأه ضَز وِثیبى هی عَض یياهطوعی 

لطاض زاضًس ثِ  یا سبثمِ ونزض تٌگٌبی اػتجبضی  ّب ثبًه زض ایي غَضت چَى ؛ وِضَزاًدبم هی ّب ثبًه

لصا  ًجبضس. تأثیط یث ّب ثبًهوبم ًیع زض تطسیس وبّص هٌبثغ ثبًىی ٍ احتوبل ٍضضىستگی  ضسس یهًظط 

زیگطی ثبیس اًسیطیسُ ضَز تب اظ عطفی هتٌبست ثب ضطایظ ضوَزی، تَضهی،  حل اُضهبلی وبم  یيتأهثطای 

 ی ثبًىی هتٌبست ثبضس.تحطیوی ثبضس ٍ اظ عطفی ثب ضطایظ ضىٌٌسُ

 

 3(moral hazard) اظ عطف زاضًسگبى وبم یثساذلال یضفتبضّب .3

وبم ثبیس هستمین ثِ ذطیس وبلا هٌدط ضَز تب ثتَاًس وبضوطز ذَز ضا  اهىبى ًمس ضًَسگی وبم3 .1

 ّبی یتفؼبلبز ایفب وٌس اهب ثطذی اظ عطیك ًمس وطزى اػتجبض ایي تسْیلات ضا زض زض ضًٍك ثرطی ثِ التػ

ّعیٌِ هبلیبتی ٍضغ زٍ ػبهل  ضسس یهثِ ًظط  .گیطًس یه، ذطیس زلاض ٍ زلالی ثىبض یثبظ سفتًِبهَلس، 

ٍ ػسم  غ خسی زض ثطذَضز ثب هترلف ًجبضسٍ وبّص ضتجِ اػتجبض زاضًسُ وبضت هبً ٍضٌسُ هترلففطثطای 

اهىبى  ضَز ٍهَخت تسْیل زض ترلفبت هی ّب فطٍضگبٍُ  ّب غٌف ٍخَز غٌسٍق هىبًیعُ زض ثسیبضی اظ

 .سبظز یهًبهوىي  ًیع ضٌبسبیی هترلف ضا

 

زض هَضز ترفیف گطفتي اظ فطٍضٌسگبى ثطای زاضًسگبى وبم ثب اتبق اغٌبف پیگیطی  هصاوطاتی .9

اگط اخطا ضَز  ٍ یب پیطٌْبز ترفیف ثطای وبلاّبی ایطاًی وِ زض ّویي ًَضتِ گفتِ ضس ضسُ است

ٍ ذطیس . ایي هَضَع ّطچٌس هَخت اضتیبق هطزم ثِ گطفتي وبم هَخت هطىل زیگطی ذَاّس ضس

وبلا ضا ثب ترفیف  زاضًسُ وبموٌس وِ لی اظ عطفی اهىبى زلالی ضا تسْیل هیضَز ٍهیوبلای زاذل 

 یا چبضُثبیس  ّب یگط ٍاسغِاغلی ثِ ضرع زیگطی ثفطٍضس ثطای خلَگیطی اظ ایي  یوتثبلثرطز ٍ 

 .ظ ول سَز زضیبفتی ثبًه ووتط ثبضسا ضسُ زازُترفیف  هثلاًاًسیطیسُ ضَز 

 

 

 ذَاٌّس ثَز؟ چِ وسبًی لبزض ثِ استفبزُ اظ وبم .1

ّعاض ًفط هتمبضی زضیبفت وبم  29 سبل 191هْطهبُ  1هؼبٍى ًظبضتی ثبًه هطوعی تب  ی گفتِثِ 

تَهبى  919111هبّیبًِ  ثبیست یه یجبًتمطهیلیَى تَهبى اػتجبض زضیبفت وٌس  11ضرػی . اگط اًس ثَزُ

 هبُ لسظ پطزاذت وٌس. 91زض 

زضآهس هبّیبًِ  92زض سبل اظ هطوع آهبض، ثطای ًوًَِ  هٌتططضسُ ّعیٌِ ٍ زضآهس عجك آذطیي آهبض

 یجبًتمطهبّیبًِ ًیع  یطذَضاویغذَضاوی ٍ ٍ ّعیٌِ  ّستهیلیَى تَهبى  39.ط ثثطا یجبًتمطذبًَاض ضْطی 



 عَض ثِثبضٌس وِ آضىبض است وِ افطازی لبزض ثِ زضیبفت وبم هی ٍضَح ثِ. است زضآهس ثِ ّویي هیعاى

 حسٍزاًزض حبل حبضط حسالل حمَق  .تَهبى زضآهس هبّبًِ زاضتِ ثبضٌسهیلیَى  8هتَسظ حسالل 

هیلیَى ضبغل هطوَل  18ثیص اظ  هیساًینٍ  است ضسُ یتتػَتَهبى اظ سَی ٍظاضت وبض  هیلیَى یه

ثب ایي حسبة هطرع است  وطز سٌذَاّ زضیبفت حمَقعجك هػَثِ اذیط ضَضای ػبلی وبض ، لبًَى وبض

 !هیلیَى تَهبًی زضیبفت وٌٌس 11ام تَاًٌس ٍچِ وسبًی هی

 

  پَل ٍ ًطخ تـَضمّ ػطؼاػتجبضی ثط  یّب وبضتتأثیط  .1

 ذَاّس ثَز. یطگصاضتأثوبم اظ سِ وبًبل ظیط ثط تَضم 

ثط پَل ًیع  ػطؼپَل ٍ افعایص  ػطؼّبی اػتجبضی سجت افعایص  پَل3 وـبضت ػطؼفعایص ا. 1

، تؼبزل ثیي پَل  ثب افعایص حدن پَل چطاوِضَز.  ، ثبػث افعایص تَضّم هی پَلیَى  یًِظط  اسبس

  ٍ ایي  ضَز هی  ضٍ ، الـتػبز ثـب هبظاز پَل ضٍثـِیدِزضًتذَضز.  ثِ ّن هی هَضزتمبضبٍ پَل  ضسُ ػطضِ

 ٍ زضن است. فْن لبثل LM-ISچیعی وِ زض هسل  .ّب ضا زض پی ذَاّس زاضت افعایص لیوت

 

ّبی  ّبی اػتجبضی ٍ ووه گطفتي اظ زستگبُ اظ وبضت  3 استفبزُ افعایص سطػت گطزش پَل .9

ثبػث افعایص سطػت گـطزش پَل زض   وِ  ّب ضا ثِ زًجبل زاضز سطػت ٍ آسبًی هؼبهلِ ،ذَزوبضهحبسجبتی 

ٍ تَلیس   (M)ثَزى حدن پَل  ثبثت  غَضت  زض M.V= P.Y هؼبزلِ ثط اسبسضَز وِ  هـؼبهلات هـی

 .یبفت  ذَاّس  افـعایص )  (P ّب یوتلغح ػوَهی ، س (V)، ثب افعایص سطػت گطزش پَل (Y)هلّی

 

ّبی اػتجبضی،  وبضهعزّبی زضیبفتی اظ پصیطًسگبى وبضت ای هؼتمسًس ز وبضت اػتجبضی3 ػسُّوبضهع .8

 .یبثس ّب افعایص هی آى لیوت زًجبل ٍ ثِ زّس یهوبلاّب ٍ ذسهبت ضا افعایص   ضسُ توبملـیوت 

 

ثِ ذطیسضبى توبیل  زضّبی اػتجبضی وبضت ضاحتی ٍ اهٌیت وٌٌسگبى ثِ زلیلاهطٍظُ هػطف. 1

 ،ٍ ثب تضبز عجمبتی ثبلا یچطو ٍّن چطن، هولَ اظ ضلبثتیفضبی . زض یه اًس یساوطزُپ ّب آىاستفبزُ اظ 

ثبػث استفبزُ ًبزضست اظ وبضت لَوس  یوبلاّبٍ  بتهبزی اظ عطیك ثبلاتط زستیبثی ثِ هَلؼیت اختوبػی

اػتجبضی هَخت افعایص  یّب وبضتاستفبزُ اظ  اًسهحممبى ًطبى زازُ .ضَزاػتجبضی ٍ ٍلرطخی هی

ًبگْبًی  ٍ یطیًبپص همبٍهت ّبی یژگیٍذطیس ٍسَاسی ذطیسی است وِ  ضَز.ٍسَاسی هی یسّبیذط



، وبلاّبیی وِ ًیبظ ًساضًس یب لبزض ثِ افطاز زض ایي هَالغ ثِ زلیل سَْلت زض پطزاذت وِثَزى ضا زاضز 

ضٍحی ٍ ضٍاًی  ّبی یًبضاحتٍ  یچطو ٍّن چطنثِ ػلل هرتلفی هثل ضا  ًجَزًس ّعیٌِ آى یيتأه

. زاضتي ضَزٍ ثسّی ظیبز ثطای ذبًَازُ هی ایي هَخت ٍضضىستگی یتبًًْب ؛ ٍوٌٌسذطیساضی هی

ایص زض خَاًبى افع ذػَظ ثِلسضت ذطیس هیل ثِ ذطج وطزى ضا  ثبلا ثطزىاػتجبضی ثِ ػلت  یّب وبضت

 زاضز. ثِ زًجبلگطایبًِ ضا زض خبهؼِ  هػطف یضفتبضّبٍ ثطٍظ  زّس یه

 

 گیری یجهوتي  یبىذ جمع

 
ثط  وِ ییاظآًدبوبم( هحبسي ٍ هؼبیجی زاضز اهب هطاثحِ )گفت وبضت اػتجبضی  تَاى یه یعَضول ثِ

حصف آى اظ ًظبم التػبز وبض غحیحی ًیست.  یپَض چطناسبس یه ًیبظ زض خبهؼِ ثِ ٍخَز آهسُ 

ّطچٌس اظ خْت فمْی هطىل وبم ثطعطف ضسُ است اهب اظ هٌظط التػبز همبٍهتی ثب تَخِ ثِ ضطایظ 

آیس. لصا ثبیس زض خْت ضفغ اخطای ایي عطح ثِ ٍخَز هی ثِ زًجبلٌَّظ هطىلات ظیبزی اهطٍظ وطَض 

ثطای حل ایي هطىلات ثبیس یه سبذتبض  ضسس یه ّطت هطىلی وِ زض ثبلا شوط ضس تلاش ضَز. ثِ ًظط

تدبضی( ٍ ٍظاضت غٌؼت هؼسى ٍ  یّب ثبًهثبًه هطوعی ٍ التػبز )ّوبٌّگ ثیي اغٌبف، ٍظاضت 

 ایٌى3ِ تدبضت ضىل ثگیطز تب

 

تَضم ایدبز ًىٌس ٍ ثِ سبذتبض ثبًىی ًیع  وِ یعَضهبلی ضَز  یيتأهوبم ثِ ًحَ غحیح  اٍلاً 

 آسیجی ًطسبًس.

 

ت لبًًَی وبم ضا اظ زس ّبی یتهحسٍزیه لبلت لبًًَی لَی ثِ هتمبضیبى ٍاگصاض ضَز ٍ  زض زٍهب

غلظ التػبزی )ًظیط زلالی ٍ ًمس ضًَسگی( ضّب وٌس. ّوچٌیي اثعاض هٌبست ثطای خطیوِ  یضفتبضّب

اػتجبضی آتی اػوبل ضَز. اگط  یّب پطزاذتزض پطزاذت السبط اظ عطیك اػوبل اهتیبظ هٌفی زض  یطتأذ

ِ تسْیلات ذطیس وبلا ٍ ذسهبت اظ عطیك وبم اخطا ضَز هطىل زیطوطز السبط وِ ثطذی اظ هطاخغ ولی

زض وبم ثِ ضىل ػسم پطزاذت اػتجبض ٍ اػغبی  یطوطزززاًٌس ًیع حل ذَاّس ضس ظیطا خطیوِ حطام هی

 ٍ ایي ضثب ًیست. ضَز یهاػوبل  یثسحسبثاهتیبظ هٌفی هجٌی ثط 

ضا ثتَاًٌس ثب ترفیف ٍیژُ  یفیتثبوزاضًسگبى وبم وبلاّبی زاذلی  ضطایغی فطاّن ضَز وِ سَهب

 تَاًس یه ضسُ ػطضِوبلاّبی زض ذطیساضی وٌٌس، زض ایي غَضت فطٍش السبعی اظ عطیك وبم ٍ ترفیف 

 ایدبز وٌس. ذطیس وبلای زاذلی ًسجت ثِ وبلای ذبضخی زاضًسگبى وبم ثطای تطخیح زضاًگیعُ لَی زض 



زاذلی آى هَخَز است ٍ  یفیتثبواضزاتی زض ثطاثط وبلاّبیی وِ ًوًَِ ٍ ّبی یتهحسٍزّوچٌیي 

خلَگیطی اظ ٍضٍز وبلای لبچبق ًیع ثِ ایفبی ًمص وبم زض ضًٍك ثرطی ثِ التػبز وطَض ووه ذَاّس 

 وطز.

 هٌبثغ

 ،َسَیبى،سیس ػجبسه، اػتجبضی زض ثبًىساضی ثسٍى ضثب یّب وبضت .1

وٌٌسُ ثط ذطیس ٍسَاسی، ذطیس ًبگْبًی ٍ استفبزُ ًبزضست اظ وبضت  گطایی هػطف هبزی تأثیط .9

 همسم خعُ، هحجَثِ ؛ثحطیٌی ظاز، هٌیژُ اػتجبضی

 هَسَیبى، سیس ػجبس زض ثبًىساضی ثسٍى ضثب ثط اسبس ثیغ هطاثحِ اػتجبضی ّبی وبضت عطاحی .8

اظ ًیبظ هطزم ًجَزُ است  ثط ذَاستِوبضت اػتجبضی زض ایطاى؛ وبضت اػتجبضی  یّب چبلصسی ضثط .4

اػتجبضی ثبًه  هؤسسبتٍ  ّب ثبًهثب حویس تْطاًفط، هسیطول سبثك ًظبضت ثط  ٍگَ گفت -

 1821پبییع  هطوعی
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