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� Capital 
� Labor 
� Land 
� Management 
� Technology 
� Goods 
� Services 
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	 Demand 
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 Supply 
�� Market Price 
�� Demand Curve 
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�� Elasticity 
�� Price Elasticity of Demand 
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C = K + f(x) 

TC    TFX     TVC�
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C/X = K/X + f(x)/X�
 

AC      AFX      AVC 

 

����B�&�	����.!���"@�P�Q 

� = TR – TC = f(x) – g(x) 

 

���������,��,�B�,1,1�-���,�G����|�9��s�P��O1��0�����C���	���,���T��1�',1k��

                                     
�� TC = Total Cost 
�� TFX = Total Fixed Cost 
�	 TVX = Total Variable Cost 
�
 AC = Average Cost 
�� AFX = Average Fixed Cost 
�� AVX = Average Variable Cost 
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D� / dx= f� (x) –g� (x) = 7 

f�(x) = g�(x) 
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MR=MC���
0�.&"�	� �����C���	���,���T��1�',1��P	��y,J�h��

D
;
� / dx

;
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-	.��h�.�,J�%����	&��'-,���'	�����>�@������8�>P�#	�����k���	�,������,H�����.�,J�:�

�	"�����S���	&��'-,���'	�����>��	"�$��/��0������%�	1����'����	/��:��z"�$���<�#	��k�����N,�

�%�	167��,������>��-�.��#	�����.�,J�$���<�#	����	&��'-�7777��J	1�����!����T-� k�:�

��	/��0��������	1�%�	1������+���w�.�,J�k��

A6= �7777�  

j = @�  - i = 67�  - n = ��

P = A6 (P/A, 67� , @� , �) 
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P = �7777( I@I6�� ) = ;646�� ��!����T-  
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�7��b��4=�DE��b���>5?��

�7��b��	��$�-����3"����$�-��,��N,���,rEB	T�0�.&"�	� �)k��

-	.��h���	��	�6�����������	�!	�6;����6;�6� ���

�DE��b��3��$�-��,�����C<�C�J�U�,���1��Q�"�	1�#�����	�0�L0��0�.&"�	� �)�$�-��,�������

��J������P,G�,H������31�$�-��',1��B�C�� ��1�����$�-��?,P�-��B�k 

ie= (6 + r/t)
t
 – 6�   

 $�-��,VW��N,� = ie�

$�-���/��N,� = r 

$�-�����C�J�U�,����3"�6�  = t   

-	.��h���	��	��$,�1�N,��,G6���J	1�k�v.����+w���	�!	��,VW��N,���

r = 6�  � 6;�   ��N,����������	�!	���/   

ie� = ( �6� + 6;�  / 6;)
6;

 – 6��  = (@�6;   ��	�!	��,VW��N,�  

-	.�� h�,G67777���-�0-,�� ���!����T-I7777���-�'0-��:��w����,e���#	���	�w����!����T-

6�777����	�!	��N,��	1�0-��:�/�����,e���#	��8J����!����T�-(������)���	/��0������%�	1���

��B����)��J����	5���	�M��$	��8J�,��$,�1��M�"67��%�	1����	����	�,��'0-��:��w����,e���#	�

��1����S���+w�k��

                                     
�	 Effective Interest Rate 
�
 Nominal Interested Rate 
�� Number Of Compounding Periods 
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F= ? 
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ie = (6 + 7(�7  /;)
;�  - 6 = 7(74�7  = 74�(��           �,VW��N,�   

F = 67777(F/P, 74�(��  ,67) + I7777(F/P, 74�(��  , ( ) + 6�777(F/P, 74�(��  , �) 

    = @I2�24   
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�U�,��0�8�	/��,VW��N,��.!	T�:�����,VW��N,����	/������.�	����1��1�#	�����	��$�-����3"�$	G,�

��J����$���	����������C�J�k��

                                     
�� Continuous Compounding 

�?#�-' �?#�-) �?#�-* �?#�-n 

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 ��

F = P (6� r/t)
tn
  

r�����	�!	���/��N,���

t���#	�����C�J�U�,����3"��

n����J	1����#	����3"k��

F= P lim (6� r/t)
tn
 =Pe

r.n
  

t �� 

F = Pe
r.n

         e = 26@;@�;   

F = P(F/P, r, n)
� 

���������������������������������������������C�J�U�,��	1�.S�,���	�M��$���<�L0������	P��

P = Fe
 –rn 

P = F(P/F, r, n)
 �

  

�������������������������������������������������������P�L0������	P�������C�J�U�,��	1�$�	�M���E3��

��,G�������	5���1	+���O1��0��������U�,��,VW��N,���������kie=e
r
 - 6��

 

-	.������	��	���
FJ�,G67777��$,�1�N,��-���	/��0������%�	1�����!����T-6;����J	1�#	����

�0����)��,G�.S�,����	��	��b��
1�$,�1�-6����S���	�,����+���w�#	�.J����k��

�R��+���

6;�  / 6; = 6�    ��	��	��$,�1�N,�  

6;���6�  = 6@7  �$	��	��$�-����3"  

F = A(F/A, 6�  ,6@7) = 67777(F/A, �6� , 6@7) = ? 

�R��1  

Ie = (6�r/t)
t
 –6 = (6 + 6;� /6;)

6; 
–6= (@�6;�   
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 ��

F = A(F/A, ie, 6�)�

 = (@�6;�67k777  

-	.��h��E���,G;77777���	1��!����T-�N,6;Y���/��Z�'�\G���	�,���������U�,����O1�#	����

�0����)��J����1����S���+w���	�,��#	�Y�k?,P�-��BZ  ��

F= P(F/P, 6;�  , �)
�
  

F= ;77777( @;;6�6 ) = I(��;7�
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	��N���@�	!�����������	
���0	��9&�\���

6l �E3P�L0��L-��I��

;l ��	�!	��.S��M��L-���
 

Il ��	�,��.9G0	1�N,��L-� 

�l &��L-�^�	F���1�_P	���.���
 

�l �	��%��M"�,�	� 

� � 

��������	
���0	��9&�\� 

�H���R3��R����

• .J�����S�C	&M���]����	��$f-,��'�	
����&�	+�������������	
���'	��L-����E��k 

• �	��L-��:��	1��&�	+�������'	��$f-,���	G0	�	��'	��$f-,�����J	1����k����0��+�&����3�

� �M�� $	G� ,�� -� ���&�0	��� �1� 	�� $f-,�� ,�	�� K	]�� 0� )�J� �	F��� ,Q� ',1� 	��<� 0� �

���J	1����k 

• � ,G�d!	S� �E3P� L0�� �NPW� ��$f-,�� �J	1� ����� $����� �\Q� N,�� ���T� '0� �1

�J	1����'�	
���$f-,���J	1�.����,G�-�'�	
��,�{�k��

'�	
��,�{�$f-,�� �NPW<7���

'�	
���$f-,�� �� �NPW>7��	�NPW=7���

���w�,G����.��,"�'�	
���'�$f-,����J	1���J��$f-,�PW��J	1�,�/��8�	�����>�k��

-���(	������@�@�	��:j��$��7*�k��

-	.����:�J	��-�A���-B�����	/���&�	+����k�$������\Q�N,�����TMARR��67� ��J	1����k��

                                     
�� Present Worth Method 
++ Equivalent Uniform Annual Cost (Benefit) 
�� Benefit to Cost Method 
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� �� �� �� �� �� �� �B� �� �� �A���

��!-����>�� �� �� �� �� �� �I�77� �� �� �;�77  

��	�!	���"	�E/ ����>�� �� �� �� �� �277� �� �� �477  

y	+��L0�� �� �� �� �� �� �I�7    ;77  

�����,/        �� �� �� �� ��

��

PWA = ;�77 + 477 (P/A, 67�  , � ) – ;77 (P/F, 67�  , �) = �2@@ 

PWB = I�77 + 277 (P/A, �67�  , � )� l I�7 (P/F, 67�  , � ) = �4I( 

�:�J	�A���J����S��	F���,�/�����>���E3P�L0��:�J��.E31�k��

��

c����(	������@�@	��	��:j��$��7*��

� ���J�����/ �����.!	T����	��L-��:�����k�,H�����	��$f-,��',1���,�9��,/ ���1���	1����!

.P,G�k�	1�U�	����-����-<����.��1� ��	��$f-,��,/ �`,�9���,r��:�,�Mw�����H���:��',1

�-����,1�`,�9��,/ �:���1�	"�$��/���,M"� ��	��$f-,���� �:������.!	T����	�� ���Ex&��.�	�����

���	/������T�k��

-	.��h���	/���&�	+����,�0�:�J	��-��k.��,"�'�	
���%������	F���k�-��,�����	�����	/��},P

�J	1����,1,1�:�J	��k�$������\Q�N,�����T6����J	1�����

� �� �� �� �� �B����� �� �� �A���

��!-����>�� �� �� �� �� �6@777   66777  

	���"	�E/ ����>���	�!� �� �� �� �I677� �� �� �I�77���

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 ��

�A	+��L0�� �� �� �� �� �;777�� �� �� �6777���

�����,/ � �� �� �� �� �4� �� �� �(���

 

�`,�9���,r��:�,�Mw��4��-(����� 6@��J	1����k��

��

��

��

��

��

��

��

��

 

 

PWA= 66777 + 66777(P/F, 6��  , () – 6777(P/F, 6��  , () + 66777(P/F, 6�� , 6;) – 

6777(P/F, 6��  , 6;) – 6777(P/F, 6��  , 6@) + I�77 (P/A, 6��  , 6@)�= I@��4 

�:�J	��',1B������h��
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PWB= 6@777 + 6@777(P/F, 6��  , 4) – ;777(P/F, 6��  , 4) l ;777(P/F, 6�� , 6@) + 

I677(P/A, 6��  , 6@) = �6I@��
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PWA<PWB �  ����J�'���,S���	1��� A��

� �� �� �� �� �� �.��,�/����!-����>��C�wk��

c����(	��h�-�5�	��	��$f-,��,/ ��k��
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-	.�� h.��$�J��	��9���b	���%���	]��j,A�	��-��%�����?�>���1���	�,1<�',1�k�������1�8��

���	�!	��b	�����T�0������J;7777���J�����	]����<����!����T-�k���T�-�.S	�����>��,G

�b	��I�7777���J	1��!����T-�-� ,�/3"� ���>�� ���eu�����T� 0����b	���:�� ��� ��J�},P� -

����� K0[� '���e�� k.�� '�	
��� $f-,�� :�� K	]�� 	�<� k� ��	�,�� .9G0	1� N,�� ���T��� 
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� 
�-�	���R��L�V��\#�M��"�K	�EUAC , EUAB���

• �����.S��M��',��%���1��T�$��,��$f-,��	1�=�",��'	�����>��-�	���<�����E��L-��:

��J��������"���[	��#�	3��k 

• �L-��:��0�$�	����.�QY	��L-��,�	�����	��Z�N,��-�j,A��!	��C	�,Q�b	 aA���	1���

�J	1�:J-��oa�	��$,�1�k 

• �,��.�� ,1,1	�� 	�� $f-,�� ,/ � �����!	T�',1�L-�� :��	��L-�� ,�	�� 0� ,"� C	�<� -� ,�3

�J	1�����i	&���T�'�e1�Q�k 

• �J	1����j,A�������>��-���<������ ���E��',1���[	��L0�����	5���BaS���O1�k 

-��R�����

���,�G����},P�k��

P�=��  j,A���!-����>�  

n =  j,A������,/   

SV�= y	+��L0�  

��B	T���<���-��E3P����>����	�!	��L0��-�j,A�y	+��L-,P�0�kkk���-<����.��1���k��

EUAC= P(A/P, i%, n)-SV(A/F, i%, n) + … 

-	.����:�J	��%����,S����>�@7777��C<�y	+��L0��-��!����T-�777�.���!����T-�k

�:�J	��:�������,/ @��J	1����#	��k���[	��:�J	���"	�E/ ����>��,G4777���J	1��!����T-

�$,�1�N,��-(�����	/�����	5����:�J	��:����	�!	��.S��M�����>��)��J�},P�k��

EUAC= @7777(A/P, (� ,@) + 4777 – �777�  (A/F, (� , �@ )= ;6I@7�

c���R����
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��]��������-�$��/������"��E3P�L0���1��j,A�'	���<���-�	�����>����E��L-��:����

���	/���������"���	�!	��.S��M�����>���1���k��
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���!-� ���>�� 	1� �� 	���<���-� 	�����>��,�	��-��A	+��L0���a�S� ��1�L-��:�� ��
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EUACA = ;(777(A/P, 6�� ,() – ;777� (A/F, 6�� ,() + 66777 +�� @77 = 6@��; 

EEUACB = I(777(A/P, 67� ,67) – I777(A/F, 6�� ,67)� +� 4(77 +� I77 = 6(4;� 

�$	e������,SB��,�0���J������B�"EUACB < EUACA   ���.��k��

�"#	�����JY3	@�b���R��(i)���

ROR= Rate Of Return 

MARR= Minimum Attractive Rate of Return��

�,J�	��C	�0	��,���A�1,��'	��.�	����1��Q�"�	1�j,A�%�����'�\G���	�,��.�Q���

�J	1�,�9�1��E��T�%��0�'�\G���	�,��:��0��J	�����������	/�����K����"��B����k

\!�h��

,G  ROR� > ��	�  =�� MARR���� ��J������P,�\��j,A  

,G   ROR�� <� MARR� ��� ��J��/����P,�\��j,A  

G���	�,��',1������/
"�C<�0����-����	5����	�,��.9G0	1�N,����1�j,A�%�����'�\

��<�����/31�',�G�k��

�R��+������	5�ROR����E3P�L0��L-��0�$�	����	1��

�.��1�	�����>���E3P�L0��	1�	���<����E3P�L0��C����,��'-	&"�0���	�,��.9G0	1�N,�
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NPW=7 

PWB=PWC � PWB – PWC = 7 � i = ROR 
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�.P	����-�#	�2777��C	�	������!����T-67����	/�����	5������	�,��.9G0	1�N,��#	�k 
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P= �k777� �

N=67�
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NEUA=7 

NUAB=EUAC � EUAB-EUAC=7 
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-P(A/P,i%,n)+A+SV(A/F,i%,n)�+7777=7 
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��	/��k��

ROR�����J�����B	T�'�\G���	�,��%��0����'����N,�k��

�,GROR�MARR��J	1�k��	/�����'�\G���	�,��j,A�����\G���	�,�k��

�,GROR�MARR��J	1�k��	/���/��'�\G���	�,��j,A�����\G���	�,�k��

1�$f-,����w��&�	+��L-��	ROR���
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U�=��	H����������!�"�����

��

m,��	&H7*�����R����

�E/ �. 	��	��0-��,��',1�`a������1	V���+��L-��:������J������P,G�,H������"	�k��

Dm = (P-SV) (Qm / Q) 

Qm�= ��#	�����b	�E/ �b��m���

Q�=�����������,/ �#�A����b	�E/ �b�������

��
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 ��

pa����R��� 	Z����

� ������"	�!	�����Q��P,B������	��8+��U�	���`a����L-���	F��� k�����M�"��B���

1���J���/ �'�0<�`a�������	5��L-���	F��,�0�=1-��0�$�	����	1���J	�h��

��

��

   n�
PWD = � Dm (P/F, i%, m) 

  m=6 

�	��-�h��

EUAD = PWD(A/P, i%, n) 

��

���	/��������	5��DE�F��'	�J-��0� ��`a����,��	+��.S��M��L0�� 	���E3P�L0��k

�:�,"[	1�����J-�PWD���	�EUAD��.��L-��:�,"�'�	
����J	1���J����k��

+������J-��,H��0��������C	9��,�9�1������,/ ���!-�'	�!	�������`a���������P,B

�"	�!	�����Q��.��L-��:�,��1�k��

��

-	.�� h������,/ �	1�L,"�:�J	��%�@�����>��	1�#	��7777�.��$�J�'���,S��!����T-�k�L0�

�C<�y	+�67777��J	1�����!����T-�k��:��',�P��L0��-�`a������+��)��9J�#	�������:�J	��

D!�Z��b����K	���_/Q�L-��	1Y��$,/�Z��

��Z��1-���!->��'��Q���L-��	1��

���	/�����	5��k��

^�Z�v,w�v.��,"�'�	
���L-��K����
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 ��

�	&(	����pa����B��7��r	G(�	@�0�	
���)&HG����"#Cf���

�P,G�,H�����C-�1� 	�� $f-,��'�	
��� �&�	+��-���E5"�-���>]"�C���	"�-�`a����b,V�:

���,G� ���,1� b	�!	�� k���E5"� -� ��>]"� -� ���,1� �1� ���\�� ����� C��/�� c	5!� 	1� �
P� :�� ��� �

��0�,�����'�	
���'	��$f-,��k��

��

�	&(	�61
(TX)   

�	1�U�	�������+T�-��+�+T�R	FJ���<����	�,1� 	��!-��������Q-�0�.&"�	� �b	�!	�

�����-�b�,+��|�A�-���<���C>�����	/�����\S��A�1,��:�k��

��

,�U(	V	����N��64�� �� � (GI) 

 ���	�!	��L-,P�0��B	T���<���0�.&"�	� �d!	S	����<��Y�-�b	��S�-�[	����	JkZkkk��

��

,�U(	V���N��65� �� � (GFAT)���
� ��-�`a���� )�"	�E/ � '	�� ���>�� ,&�� 0����d!	S	�� ��<��� 0�.&"�	� �d!	S� ��<��

b	�!	�k��

��

,��	&H7*�0	��"�#C��66�   (OC)���
� �����>��,�	��-�'f,��)��	&��'-,���)�����1�y�1,��'	�����>��0�.&"�	� ��"	�E/ �'	�����>�

��	�!	��'	��k��

��

,��	&(	��b��6m�� �� �(TR)���
��,G����:��3"������U&T,1�b	�!	��',1�.!-��=��"����.���S,��k��

��

�	&(	���/!�3���@��(	����#N���	#�U(	V���N���"��	G��R����
Cash Flow After Tax (CFAT) 

 

6�Zb	�!	��,&��0������!	�����<,P����	5���

                                     
�� �(TX)�TAX  
�� Gross Income 
�� Cash Flow After Tax 
�� Operating Costs 
�� Tax Rate 
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 ��

Cash Flow Before Tax 

�b	�!	��0�����'	����<,P = d!	S	����<�� – �"	�E/ �'	�����>�  

CFBT = GI – OC  

;�Z`a�������	5���

��

I�Zb	�!	��#�/9����<������	5��2
  (TI)���

�b	�!	��#�/9����<�� = ����!	�����<,Pb	�!	��0��  – �`a���  

TI = CFBT – D  

TI = GI – OC – D  

 

��Zb	�!	�����	5� �(Tax) 

�b	�!	� = b	�!	��#�/9����<��  � b	�!	��N,��

TX = TI .TR 

 

��Z�d!	S���<������	5���� �(CFAT)���

d!	S���<�� = ��b	�!	��,&��0������!	�����<,P  �l  �b	�!	�  �

CFAT = CFBT – TX 

CFAT = CFBT – (CFBT – D) TR 

CFAT = CFBT (6-TR) + D.TR 

 

�$�	��������� ��,�0�'	�J-��0��M��C�"����	��$f-,��'�	
�����E5"�',1�s�P����,1��1��Q�"�	1

����,��k��

6�Z�d!	S��E3P�L0��L-�(NPW)� 

            n�
NPW = - P + � CFATj (P/F, i%, j) 

          j=6 

,G7 �NPW ���$f-,���J	1��J	1����'�	
��,�{�b��
���,�{����-�.��'�	
��k��

��

;�Z�d!	S���	�!	��.S��M��L-�(NEUA)���

NEUA = NPW (A/P, i%, n) 

,G7 �NEUA ����.��'�	
��,�{�$f-,��b��
���,�{���-�'�	
���$f-,���J	1�k��

��

                                     
�� Taxable Income 
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 ��

I�Z���	�,��.9G0	1�N,��L-�Yd!	S��E3P�L0�Z 

NPW = 7�

  n �
   - P + � CFATj (P/F, i%, j)=7  i=? 

 j=6 

  i�MARR� '�	
��  

  i<MARR� '�	
���,�{  

  

��

��Z���	�,��.9G0	1�N,��L-�Yd!	S���	�!	��.S��M��L-�Z��

NEUA = 7 

NPW(A/P, i%, n) = 7� � i=? 

i�MARR� '�	
��  

     i<MARR� '�	
���,�{  

  

    

��>]"�0�.��K0[���J	1���J��$f-,��	��j,A���w�,G����	/��$�	�����P	*�'�\G���	�,����E5"�-�k��

��

-	.��h.����Q���,�0�j,91�'�$f-,��h��

P= �7777 

SV= 7�

N= � 

K= 6, ;, I, �,� � 

(GI) ��	�!	����<�� = ;@777 – �6777 K 

(OC) ��	�!	�����>�  = 4�77 + �77K��

� ��b	�!	��N,��-���+�&��=S�`a����L-��7�����J����},P�kS���<���o[-�����	�!	��d!	

���	/��:��3"�k�$������\Q�N,�����T�,G�o	��	V2����v.��'�	
���$f-,��:��	�<���J���P,G�,H������

��

�T� h�d!	S���<������	5���T,��,�0�#-�QCFAT� ��������C	9�� �� k����>���`a�������	5�

.��$�J�$���C	9��#-�Q�k��

��
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 ��

aZ #-�Q�j,J��

bZ #-�Q�,S<�C�����1��Q�"	1����	5���

��

��

��

��

��

��

��

��

CFBT-TX TI.TR CFBT-D  GI-OC � �� � 

Y2Z Y(Z Y�Z Y�Z YIZ Y;Z� �Y6Z� � 

CFAT TX IT D CFBT OC GI  

Y(ZlYIY�Z2Z Y�Z��7Y�(Z Y�ZlYIY�Z�Z `a��� Y;ZlY6Y�ZIZ ���	�!	�����>� ��	�!	����<��� �#	� 

�7777l l l l �777l �777 l 7 

6�;77 ;@77 2777 67777 62777 67777 ;2777 6 

6II77 ;;77 ��77 67777 6��77 67�77 ;(777 ; 

6;�77 6(77 �777 67777 6�777 66777 ;�777 I 

66�77 6777 ;�77 67777 6;�77 66�77 ;�777 � 

67(77 �77 6777 67777 66777 6;777 ;I777 � 

��

            n�
NPW = - P + � CFATj (P/F, i%, j) 

              j=6 

NEUA=NPW(A/P, i%, n) 

 

.J������S���J�$�	����,�0��O1��0��u�	�w�h��

NPW= - �777�  + 6�;77�  (P/F, 2�  , 6) + 6II77�� (P/F, 2�  , ;) �+� 6;�77 (P/F, 2� , 

I) +� 66�77 (P/F, 2� , �)�+ �67(77 (P/F, 2� , �) 

�,�0��O1��-�h��

NPW= @6�6I�7    � 7   � .��'�	
���
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 ��

NEUA= @6�6I�7  (A/P, 2� , �) 

NEUA= I;2  � 7�    � .��'�	
�� 

��

�$������\Q�N,�����T�	1����\��$f-,�2��.��'�	
���k��

��

-	.��h�'�$f-,����!-����>�677777��C<��A	+��L0��-��!����T-67777��J	1�����!����T-�k�,G

�$f-,�������,/ 4��,1,1�b	�!	��0������!	�����<,P�-�#	�;7777��-��J	1�#	������!����T-�b	�!	��N,�

���7����=S�L-��0�`a����',1�v,�S�	��.��'�	
���$f-,��:��	�<����	/�����,1���,�e1�,H����

���$������\Q�N,�����T�-�$��/��$�	������+�&�67�����	/��},Pk��

��

��

��

��

��

)��h��

����������M9"���b	�!	��0��31�#-�Qk��

��

CFAT TX TI D CFBT -	� 

677777l l l l 677777l 7� �

6�777 �777 67777 67777 ;7777 4l6 

67777 l l l 67777 4 

��

�����d!	S��E3P�L0���O1��0�$�	����	1�k��

677777l  +� 6�777(P/A, i%, 4) + 67777(P/F, i%, 4)=7 

ROR= 2�2� �

C�w�hROR<MARR��.&���'�	
���$f-,��)�J	1����k��

��

��
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 ��

0�	
���0	������@�����	&(	����pa����I<���

��

l�.��,"�'�	
���j,A�-�,�9�1�j,A���������J	1�,�/��b	�!	��N,���w,���E����O1k��

��

l�����"	�!	�����Q��P,B�:�,�9�1������J��	F�����	1��J-�� )`a����L-���	F��� 	1�y	�"����

��	/���	]��k 

l����`a����DE�F��'	�J-��,V���	1�U�	���`a����L-���	F���',1���!��:�/���1�j,A�'-�

��/���	F�����L-��:�,"�'�	
���-��,��8�	�0<�k 

l��d�
F"�K>E�&��`a����DE�F��'	�J-�� 	1�j,A�%��'�	
������,1� ������������P,A�0

�J	1����'�	�0����>���]������-�C	�0�k��/��������H���:��',1�',"�$�	��$����	1�����]������k��

��

��	&(	���#���"��X6q� (TS)���

� �B��"	�!	�� N,�� ���`a���� ��+���,rEB	T� 0�.&"�	� � #	�� ,�� ����"	�!	�� ���Q� �P,

.��k��

CFAT=(GI-OC)-(GI-OC-D).TR 

 =(GI-OC)-(GI-OC)TR+D.TR 

 =(CFBT)(6-TR)+D(TR) 

TS=D(TR) 

��

� ��,G����.&�<�,e�	�1�,�S��O1�D���M3!	1�-��1	�����8�>P�d!	S���<����1	��8�>P�k���

�.+�+TD(TR)� ���P	*�d!	S���<����1�-�$�J����Q��P,B�b	�!	��.S�,��������.��'��+�

.��$���,G�k��

� �����-�`a����'	�J-���&�	+��-�$f-,��%��,/ �#�A�����"	�!	�����Q��P,B����	5��',1

�.��1�	�J-��:��������"	�!	�����Q��P,B��E3P�L0����	1����L-��:�,"�'�	
����	F���.�	��

��-<��J	1�������"	�!	�����Q��P,B��E3P�L0����+��:�,�9�1������>G,1����J-��.�	������-�k��

0�.&"�	� ��"	�!	�����Q��P,B��E3P�L0�����	5���E���O1��h 

��

   n�
PWTS = � Dm (P/F, i%, m) (TR) 

  m=6 

                                     
�� Tax Saving 
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 �	

��

0�	
���0	������@����c����D��

� �C��31��~E���$f-,��%��K	]��',1�,G��$,�1�N,��	1�K-(i)���.P	������!-�'�\G���	�,��',1

��J�k��0�,�����C<����,1��1��
P�:��������.J�����S�'�	
�����E5"�����",V�k��

��,G����.S�,��#	��,��'	������������J������M9"�8F1�-��0���	�!	��=&��k��

6�Z�B�4��PR������ ����

;�Z$,�1(7���I�� �� � 

 

�����d!	S���<����J�������	5��,�0�|�,A��1�.!	T�:k��

CFBT=GI-OC 

TI=CFBT-D-I 

TX=TI.TR 

CFAT=CFBT-TX-I-PR 

 

��J����,�9�1��E3P�L0��-���	�,��.9G0	1�N,��.!	T�:�����k�0���S�,��$,�1���+��,�0

������b	�!	��������Q��P,B�8+��`a�������	��\!�-���J�������b	�!	��#�/9����<���k��

��

����J	1���J��8�	��d!	S��E3P�L0�����.��:M/���J	1��	�0�K-�$,�1�N,��,G�L-��:��k��

���	5��%�	1�=�,J�.�	 �� 0� �31� ��d!	S��E3P�L0�� ��1� j,A� ,�� ��� �BaS� ��O1� �

�.���P,B��1�C-,+��K-�.P	��������C	9��8�>P�K-��	&�T�	1�L0��:���M�"��B����)���	/�����k��

��

-	.��hA.�����,1�#	T����,�0�b	
F9��	1��T,�k��

6�Z��!-����>�� �� �� �� �6�777��!����T-��

;�Zy	+��L0�� �� �� �� �7��!����T-��

I�Z�����,/ � �� �� �� ���#	���

��Z��	�!	��d!	S	����<����� �� �2777��!����T-��

��Z�"	�E/ ����>���� �� �6777��!����T-��

(�Z��+�&��=S�`a�������	5��L-���

2�Zb	�!	��N,�� �� �� �� ��7�=�TR 

                                     
�	 Principle 
�
 Interest 
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@�Z$������\Q�N,�����T� �� �6��=�MARR���

��

D!�Z���	/�����	5������	�,��.9G0	1�N,�k��

��Z�,G�7� ����	�!	��$,�1�N,��=�,J�.5"�%�	1�=��"���!-����>�67Y��$�	����O1Z�) �PR=6�77��-

I=2�7���J	1�k���	/�����	5������	�,��.9G0	1�N,��.!	T�:�����k��

^�Z�K	]��',1�K-�.P	����	�<�v,w�v.��'�	
���$f-,��:���

A(,��

3000
5

015000
=

−
=D �

Any year = GI-OC�= (777�6777l2777�� �

�

 

�

#	�� CFBT D TI TX CFAT 

7� 6�777l  l l l 6�777l  

�l6  (777 I777 I777 6�77 ��77 

� �� �� �� �� �� �� �(777�6777l2777��

��

6�77l  � ��77(P/A, i%, �)=7 � ROR= ;��6�� �

NPW= 4�@�   

MARR= 6��   

 M��

�������������K-�C>����2�77����7����6�777���

I= 2�77 ( 67� )= �2�7 �

PR= (2�77) �/ � = 6�77                     $�	����O1�

�

-	� CFBT D I PR TI TX CFAT 

7 2�77l  l l l l l 2�77l �

�l6  (777 I777 2�7 �77�6  ;�7�;  6;��6  (;��;  

CFAT = ;(;�Y�6�77�2�7�66;�Zl(777 �

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 	�

NPW= 7 � 2�77l  + (;��;  (P/A, i%, �)= 7�

i= ROR= ;;�;;�   

 

o�M��

��J����$��	9���M���O�	/�� k�,�9�1�D!�.!	T��1�.�&����	�,��.9G0	1�N,��-�d!	S��E3P�L0�

.��$�J�k.��'�	
���$f-,��:��������\��=�,J�	1�K-�.P	�������k��

��

��#C[#	��C&(	�Nm+� �� �� ����

� �1��������>e�	Q� ��E5"� -� ��>]"� ���'	]1� ���Q������%��',�G�	M1� '�	
��� ���,

���Q�������Y.��$�J�y	+��-�$���,��C	�	���1�C<������,/ �0�������Z�J	1���k��

��

�[�/J�3	@m1� �� �����
� �����G���������C<��e�&9�0	1� �������%��C�,��^�	S�$���0�-�:�J\G��	���k�:���1

��j,A���J���J\G��	���.���,���������_P�(I���J����saAk��

��

��#C[#	�m5� �� ����
� �����>e�	Q�������K	]�����E���������	��C	/��������Q������%��',�G�	M1�-�$�	���

����G����kU����j,A����Q������:���1(������G����k��

��

"�#C��)����"@�"���	@�0�	
����7*�2&&����

� ��$��	/��	1�'	�!	����3"����	5������p5���:��������>���M�i	Q�	"�)�����%������,/ �0

�J	1����).��8�	���1�-��	��k���+�����U�","�:���1n�Y�����$��	/��	1�,/ �Z�,���T�	"�,�B�0��

� ,��	+�� 0� %�,�� ',1� -� ����� ��� 8�>P� �	H��� ����� ,/ n�Y����� -� $��	/��	1� ,/ Z � �

 �EUAC�����	/��������	5����k��1�y�1,��#	�����TEUAC�����>�����T�	1�j,A�'�	
���,/ 

��1����S�k��

��

                                     
�� Replacement Analysis 
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O)    67777= ;777 (P/A, i%, 6;) + 6777(P/F, i%, 6;) � RORO = 62� 

 

M)    67777= 64@7 (P/A, i%, 6;) � RORM= 6(k2� 

 

P)     67�;7= 6477 (P/A, i%, 4) � RORP= 66� 

 

�0���	��1�1���	�,��.9G0	1�N,��C�wMARR�������.�9G0	1�N,�������	5���1�0	���\!�.��,�/

�J	1����	��:�/F"�:�e�	����	�,1���	�,�k��

��

��!-����>��=������T = (67777� �(67777)+ 67�;7) / ( = 677@( 

��	�!	����<���=������T = (;777� �(64@7)+ 6477) / ( = 6427 

�A	+��L0��=������T = (6777� �(7)+ 7) / ( = 6((k2 

=������T������,/  = (6;� �(6;)+ 4) / ( = 66k� 

 

677@(= 6427(P/A, i�, 66k�) + 6((k2(P/F, i%, 66k�) �ROR= 6(� �  

�J	1����'�	
���j,Ak��

��

���"@����C&(	�N_6��

� ������+�������,�9��,���	��'���	��j,A�:��-���J	1����,1�.������j,A���w�	��-��$	G,�

��,��~"�#	/�T�-�$������3O��	��<�J	1���J����Q-�'�	�0�o	��&��$�-�5��%����k����3O�,�{�,���	��:�

                                     
�� Point to point 

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 �
�

�������	����,���	��:�����,�����~"�$,����&G�-�	�����j,���A�������,1�����1�-�$�����/��C	����1�,����~���_1	���"�b�����
1� �

��0�,�����k����G����,���1�,��>�!	�<������,1�:��k���$���.��&��,���	���:���1����'��+���1��Q�"�	1

��$�-�5�����)��J����	��-�K-��)#-�j,A�DE�F��'	�kkkk��J	1����,"�'�	
���k��������,��~���0�'���+�

���,�����1�,���O+�������91�'-	&��'�	
���L0��%��'������,1������'	��j,A�	"���J����UQ��

����G����k��

��

��

#	���h��

�J	1����,H�����,�0�:�J	��-����,Sh��

j,A�%�"	��"�:�J	�6h��

����!-����>���;I7k777��

�A	+��L0����7k777��

:�J	��,/ ��67�#	���

��",�����>���6;7�. 	������!����T-��

��",����3"��6��,����

��	�!	���"	�E/ ����>���I�k777���!����T-��

���!�"�C>����@�. 	�����:"��

��

�j,A������:�J	�;�h��

���!-����>���@7k777��

�A	+��L0�������������������

:�J	��,/ ����#	���

����>���",���@7�. 	������!����T-��

��",����3"��I��,����

��	�!	���"	�E/ ����>���6�k777���!����T-��

���!�"�C>����(�. 	�����:"��

 

�����	�"���J	1����+����w�#	�������!�"�C>���)���	/��'�	
�����E5"�,���1,��>�!	�<�L-��	1���j,A�-��:�

�)�J	1��P,B��1�C-,+��%�"	��"�:�J	����,S���!�"���	�,1�,G;777��:�J	��K�����,S��J	1�#	�����:"

.��,"�'�	
��k��

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 �
�

�T�h��

��

��

��

X���,���1�,���O+�����#	&M�����:"�U&T,1���!�"���+���

��

X6��I�777Y�67,�67�,�F/AZ�7k7777l�Y67,�67�,�A/P�Z;I7k777��EUACO 

X6��4;7�(4��������� ���
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c���_m���

�" �b	��S�-�[	��'	�1�,��~"Y��,S�b����,��~"�Z����G����K��"���C	�0�.J\G�	1�k��

�" ����#	��C<�K��"�N,����R�
F1�#	��%�����b	��S�	��[	��%��./���,��~"�N,�

����G�k 

�" #���K���� 

�" C��	��=��"��	�M���3O��	���M��%���1�L0��d�
F" 

�" ��1�$,�1�N,����/�����dF9����	�0�_O+��-��������E���-��:�1�.�&���u�<�C���	"�k 

��

c����B��N�����@�)H*��

• 	�����>��8�>P�0��J	��K��"22
 

• ��3��A�,�	S����E+" 

• �3��A�'	�a1�-�t��� 

• 	��./���8�>P�0��J	��K��"2@
 

• �#�����	�0�L0 

                                     
�� Inflation 
�� Price Inflation 
�� Cost Inflation 
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c����b���"��	G�24���

� ��'[	��=�����./���,GA���#	��%����P6����31�#	�����-P;����,��0��O1��	1�K��"�N,��)�J	1

��J����D�,3"�k��

��

if = ((p; – P6) / P6 ) 677 

if  = ���[	��K��"�N,�Y�B��Z   

 

�,G�h��

P(t) = t ��C	�0����[	��./���=����  

P(t+	t)= 	t 	��./���=�����C	�0�.J\G�0����[  

�b������K��"�=�����N,�	t��	1���J����,1,1�h��

P(t+	t)= P(t)(6�if) 

��

��

�����/3"�C�"������s�P��O1���J	1�.1	V�K��"�,G�k��

P(t+n	t)= P(t)(6�if)
n
  

n������	�0�#�A�	1�	��$�-����3"	t ���

��

��

�#	�����K��"�N,�K���

� ��,Gifk���#	�����K��"�N,�K�������J	1��k��

 K �#	��'	�������./��  =�K ��#	��'��1����./���k  � (6�ifk) 

6� ifk = ( K . #	��'	�������./�� ) / (K . #	��'��1����./�� ) �  

�  ifk = ( K . #	��'	�������./�� ) / (K . #	��'��1����./�� ) l6  

��

�#	�����./��n�K  

                                     
�	 Inflation Rate 
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 ������#	�����K��"�N,��,Gif6�����-��J	1��U�","��1��31�'	�!	�if;��-ifI��-�kkk��#	������./���-

�����P6���#	�����./����J	1n�	1�.��,1,1�K�h��

Pn= P6(6�if6) (6�if;) (6�ifI) …. (6�ifn) 

 

�,GY(t)����,S����>�V���./����1�[	��%��0��T-P(t)�������)�J	1�k��

V= (Y(t)) / (P(t)) 

�C�"����DE�F����	�0�_A	+�����-�����/3"����O1��:�k��

 

V= (Y(t6)) / (P(t6)) = (Y(t;)) / (P(t;)) = (Y(tI)) / (P(tI)) 

 

 

������K�q?��

� ��J	1������	�0�_O+��,�����.S�,��	��.P	�����E����T-�0�b�	� Y�k'�	Q��[�Z��

��

�@	D�R3��	@��K�q+��

� �����T-���,S�b����U&T,1�$���<����#����T-���,S�b����0�b�	� �����������#	�����#

�J	1Y�k,�B�C	�0��[�l�0-,���[�l�K��"�C-�1��[�Z��

��

�,Gt7���J	1��&�	+��C	�0������	�������#	��k�-Y'(t)�������)�J	1�.1	V��[��'�+��C	�,Q�k��

Y'(t)= (Y(t)) . (P(t7)) / P(t) 

 

 

P(t7) / P(t) = 6 / (6�if)
n

 = Y.1	VZ  Dc /  Y'�	QZ  Da ,   n= t - t7 / t 

 

D(t) = P(t7) / P(t) = Dc / Da  ������$��������3"�U�,*   

�,�G�����,��$�	���������,e���L0��	1��[���1�L0��%��	1��[������"�',1�U�,*�:��k��

 

D(t)= 6 / (6�if)
n
 = P(t7) / P(t) = Rc /Ra 

��

                                     
�
 Actual Dollar 
�� Constant Dollar 
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������J	1�.1	V�K��"�N,��,G�k��

Y'(t)= D(t) Y(t) 

 

 

	���7&��UV	Qq1��

�dS	J��[	���%��./���.�&���,rEB	T�0������J����C	�1��� �%��=��"�o[�/3��./��

���������� ����D��E�F����	���0�_��O+��-�����b	����S�-�	���[	��0�����-,G�	������-,����	���677����B	T� �

���J����k����G������	��#	����,"�-0���	�0�_O+��k��

#	���h�#	�������,1�K,G��E���%��./���,G6I2���)I777�	�����-�#	���#6I@;��L��+�6;777��#	��

�J	1�k�#	��'	���,1�./���dS	J6I2��	1�.��,1,1�h��

(6;777 / I777 ) 677 = �77 

�,1,1������#	��',1�dS	J�:�,1	�1677���1����S�k��

��

�dS	J6n���',1M����J����D�,3"�,�0�j,J��1�b	��S�-�[	��0�$-,Gk��

��

In = ((Pn6 / PK6) + (Pn; / PK;) + …. + (Pnm / PKm)) / M 

 

K��������#	���

n������,1������#	���

M������,1������,B	� ���3"��

Pnm����?���0�[	���T-�%��./��m��#	����n���

PKm����?���0�[	���T-�%��./��m�������#	����(K)���

��

.��$�J���P,G�,H�����'-	&����� ���E��C0-�s�P��O1�����k������w�	���[	��%��.�/��,G

�1�[	���J����jaB�,�0�b��
1�s�P��O1���J	1���+1�0�,�9�k 

�

In = ((Pn6W6 / PK6) + (Pn;W; / PK;) + …. + (PnmWm / PKm)) / (W6+ W; + 

… + Wm) �
 

Wi���Ka��0�%��,����0-�U�,*��

                                     
�� Price Index 
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	��UV	Q������

+,���Q����:�7*��7&��UV	QWPI�q4��

������,�G�$�>�	���.�/���>�!	��<��	��,1���J-,P�$�/ �./���dS	J����b	���S�-�	��[	����>�1�$-

'�� �>��b[�
5��)�E/]��l�$�J���-,����\{����l��Q	&��b[�
5�l����-����,w�b[��
5�

C<�,�	H�l����S������l���	�/�J����l��M���[����l���wl���&1-�b[�
5��-�\{	�l���-�b>�EP

'>EP�b[�
5�l�b[�:�J	�l�#>���K0�!�-�C	/E��l�'>EP�,�{�b[�
5�l���-���������+��-��/T���	

�J	1�k��

��

�:���!���
���7&��UV	QCPI�q5��

� ��J	1����=�������<���'���'	��$���	S�'	�����>��)�	�3��L-��:�����k��������U��","�:���1

�������-����J���������	5��-�',��G�$0����$�-��,������	����	S�:��=��"��P,
��'	�[	��./���:�e�	��

�&�	+���E���'	��$�-��	1�C<���+������������,�G�����^,F����K���"�N,��-�k����:������j,�O��'	���-,G

��J-,P�$�/ �./���dS	J�0�,"��E��dS	J WPI��J	1����k��

��

�kHe���7&��UV	QIPI�q6��

� ��b	��S�-�	�[	���/��'�0	1�L0��?�/]���"�	�31�	���E��d!	S	����!�"��	�3��L-��:����

�J	1�����3�	Q�tO�����k��"�-�./���b,��~"�L-��:������J�������	5���E��d!	S	����!�"�',1�K�k��

��

	��UV	Q�k#�T�3�c����b���"��	G���

If(t�6)= ((CPI(t�6) – CPI(t)) / CPI(t)) 677 

��

-�$��#�V���������

.��dS	J�C	/��',1�	��$�-�5�����./���dS	J��M �#�����,S�b���k��

#	���h�#	�����,G6I(�����+�CPI���,1,1;2;k;����J	1�k��,S�b����.����+w������#	���1�.�&��k��

��,S�b��� = (6�;2;k�) 677 = 7kI2( 

��

��

                                     
�� Wholesale Price Index� 
�� Consumer Price Index� 
�� Implicit Price Index  
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��'	�!	���:�1�����[����,S�b����,�0�#-�Q64�7��-64@@�Y������$�������,�
��.�/���dS	�J��	��,1

CPI�Z  

��

CPI -	���CPI��-	���CPI -	���

7k(2@� 

7k(;6� 

7k�@2� 

7k��6� 

7k�6;� 

7k�(6� 

7k�7�� 

7k�(2� 

7kI�(� 

7kII�� 

7kI;6� 

7.I67� 

7kI7�� 

7k;46� 

7k;2@�� �

642� 

642� 

642( 

6422 

642@ 

6424 

64@7 

64@6 

64@; 

64@I 

64@� 

64@� 

64@( 

64@2 

64@@ 

6k6;2� 

6k66(� 

6k67�� 

6k746� 

6k72(� 

6k7@�� 

6k7;4� 

6k777� 

7k4(7� 

7k466� 

7k@(7� 

7k@;�� 

7k244� 

7k2�;� 

64(7 

64(6 

64(; 

64(I 

64(� 

64(� 

64(( 

64(2 

64(@ 

64(4 

6427 

6426 

642; 

642I 

;kI@6� 

6k@��� 

6kI@2� 

6k�76� 

6kI@2� 

6k;@�� 

6k;@�� 

6k;�@� 

6k;�;� 

6k;�2� 

6k;;4� 

6k6@(� 

6k6��� 

6k6��� 

64�7 

64�� 

64�@ 

64�4 

64�7 

64�6 

64�; 

64�I 

64�� 

64�� 

64�( 

64�2 

64�@��

64�4 

��

'�� �#	���h��E������S�����
FJ������},P;77k777�����0	1�	1���#	��6���	�,����	/��'�\G���

���+���B	T���� �-���	�,��_/Q�	1��]���#	��'	������������
��-6�7����	�]��.�Q�:��0�_1,��,��

����'���,S����M&���T-�k����������31,��,����,����,���0�,�H����������5�����:��0�./���,*	T�#	T���

6(k777�.��#	���k����=�������O1�:��0�./���8�>P�N,��,G�����<�#	��$6@�����dF�J�:���)�J	1

��������������:���0����,S�',�1����+w�,�*	T�#	T����v.J�����S��EM9���w��]���#	��C	�	�����k���

.J�����S������+w��]���#	��C	�	�k��

 

6(k777(6�7)= ;k�77k777 

;k�77k777- ;k777k777= �77k777 ,*	T�#	T����',&�  

F= P(F/P, 6�%, �) ������	�,�����31�#	�  
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F= ;k777k777(f/p, 6�%, �)= ;k777k777(6+ 6�k� )
�
 = Ik@�7k@;4 �#	��  

��

���,S�',1�,*	T�#	T���6�7����	1����:��0�,��;k�777Y��6(k777Z6�7�������	�1��������/��.�S�,��#	���

K��"�N,��:�P,G�,H���6@� ���J����:��w�C<�#�	3��$���<��E���)�h��

F= ;k�77k777 (F/P, 6@� , �)�= ����:��0�./����31�#	�������k�46k;77�   

;k�77k777(6+if�= 6@�7 )
�
 = �k�46k;77 ���#	��   

�k�46k;77- Ik@�7k@;4= 6k(�7kI26 �0��31�',&������#	�   

��

��E���dFJ�:����3�6k(�7kI26��'��1�����M�"��B����)����',&��#	�������',�&��	�1�#	�

��E���77k777�.���Q���#	��k��

� �S�b����8�	��-�./���8�>P���w,�����	���<�����	5��	���)���&���1	9��K�����,H��0�#�����,

.��DE�F��k�oa��6�����	1�./���8�>P6���������,�G�C��w�).�&���C	�&M��#������,S�b�������8�	�

�C>����1�./��6�����)�1	��8�>P(if= 6��)�,1,1�#�����,S�b����8�	���B���)�h��

6- (6/ 6k6�)= 7k6I � ��'0�����,S�b����8�	�6�����1����S�./���8�>P��k   

� ���������K	�����	��,1�-���B���U�&T,1��[��b�����������5�B�#-�Q���CPI�������i��-�����	5�

.��$���,G�k�#	������������1�������/��',164@I�������#	���'	�����,�1��[�����,S�b����64(2���'-	�&�

7kII����b	���S�	��[	��?���C	/����,S�',1����.&���C<�K���������J	1������������	1�����#	���:�����

6�7kII�= ;k44����/��.S�,��#���,1,1������3��k��

'�� �#	���h��

� ��#	��'�	Q��[��:�1��O1�64@7��	����#	���[��	1��64(2����	/��:��3"k��

�T�h��

64@7 ��#	��.1	V��[�  = (677�;�(k@) (6�) = (6�;k�(@) (6�) = 7k�7�� 

��

�#	�����:������;k�(@= (6�if)
6I��C<���������if����b��������K����"�'	���S,����������=������6I��#	���� �

��J	1���(64@7- 64(2)��k��3��)������Q-�����"�N,��#	��,��',1�.�3�-����h��

��

(6�if(@)(6�if(4) … (6�if24)(6�if@7)= (6�if)
6I

  

'�� �#	���h��

www.irebooks.com کتابخانه اميد ایران www.ircdvd.com

www.irtanin.com www.omideiran.ir www.yekdownload.com

w
w

w
.ir

eb
oo

ks
.c

om
ن
خانه اميد ایرا

کتاب



 ���

� ���E����1���-�'�	�� ��&�W��0�?�0�,���%�������},P6�77777��������$���/��.�P	����#	����

�b�����67����	/��.S�,�0	1�#	��k�K-�$,�1@����.���$�J���P,G�,H����k��������-�.�1	V�K���"�N,���,�G

�	�!	��K	/"�������������.���1�.�1	V�#	����U�&T,1���C<�.�S�,�0	1�-�K-�$��Q-�C	��,Q������S����)�J	1

���-<�k��

�T�h��

A= 6�77777(A/P, @�, 67) = 6;7777��

�N,���	�,1�K-���[	��.S�,��=&�@����'-	&�6;7777������.�1	V�#	����#�	�3�����.��#	��
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� )',e9��<� )��E3"� )b-	r�� kkkk��J� ��� k����	5�� L0�� �1� )[	1� ����� 0� %�� ,�� ��!�"� ��+�� �
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�HV��U(	V	���&(���Gross Domestic Product (GDP)���
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GNP=GDP+NA 
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