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¹ÂÆ¨» ËZ»��È Ê�Z¼fmY Ä] ZÅ|¿ÂÌa cZ�Z^e�Y�Á ½ZÌ» ÉZ��Y ®Ë Ä°^� Ä] ½YÂÀ� �^À» Z] ���Y Ã�Z�Y ,{�Y{ Á �Z/] �ª/¸y �Z/Å�ZnÀÅ Á �{Z/¼f�Y 

\mÂ»�¶]Z¬f» ª¬ve ¥Y|ÅY LZ��Y Ê» {Â� .��¿Y{ Ê¿Z»�Z� �Å ½M É�Ìq d�Y Ä¯ {Y�§Y ½Z»�Z� �Z]�{Ç �,ZÅ|/ÀËY�§ �,cÓÂ/�v» �,cZ»|/y 

,�Y�Z]�,½ZË�f�» Á ÉZ^«� ½Z»�Z� Ê» |À¿Y{���Á� ªÌ¬ve,�d�Y�Ê´f�^¼Å�  »ZmÈ �Z»M�É�,ª/Ì¬ve ��Â/¼n» �½Z/À¯�Z¯ Á �ÉZÅ|/uYÁ �Ê¿Z»�Z/��
®Ìb¼·Y�Ê¸»�Ê»{Z¯M�Á�\zfÀ»�ÉZÅ�½Zf�Y�Ê¿|]�dÌ]�e�¶¯�cY�Y{Y�,Ê���Á�ÉZÅ�½ÂÌ�Y�|§�,Ê¿|]�dÌ]�e�½Z»�Z���Y�º�Y�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z��

�Ä¿Â¼¿�ºnu�Á�|�Z]�Ê»�����d�{�Ä]��¨¿|»M� �Á��Ä¿Â¼¿d�Y�Ã{Â]�Ê§{Z�e�ÉY�Ä¬^��c�Â��Ä]�É�Ì³��Ä] �Â�À» ¶Ì¸ve Ã{Y{ ÉZÅ��ÅÁ�a�
Á �Z^Àf�Y É�Z»M, �Y ¶Ì¸ve ÉZÅ Ê¿Â³Z¿Â³ Ã{Z¨f�Y Ã|Ë{�³ d�Y�� Y|f]Y Ä] �Â�À» dyZÀ� dÌ �Á �ËZ»�/�È �Ê�Z/¼fmY Á �dË�Ë|/» ��/¿Y{, �Y 

�½Â»�Mt �|Ë{�³�Ã{Z¨f�Y�ÉY�Ä¿Â¼¿�®e���b� ÉY�] ¾fyZÀ� ÉZÅ�Ì¤f» ½ÂÀ°» �Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y Ã{Z¨f�Y Ë{�³|���b� Z] Ã{Z¨f�Y �Y 

Ê¸»Z��¶Ì¸ve |ÌËPeÉ Á ¾§ ¶Ì¸ve �Ì�» É�Y{ZÀ » �]YÁ� Ä] d�{ Ã|»M ½Â»�M |Ë{�³ Ze 0ZfËZÆ¿ µ|» �ÅÁ�a�Ê»ÂÆ¨» Ä] Êf��{ Ä] d�{ |ËM��
�{ Ä»Y{Y, �Y ½Â»�M ÊÀ » É�Y{ \Ë�� Ê´f�^¼Å ÉY�] Ê���] �Z^e�Y ÉY�mY�½ZÌ» ÉZÅ�Ì¤f» ªÌ¬ve Ã�Æ] Äf§�³ |� .0ZfËZÆ¿ Ä] �Â�À» ½Â»�M 

ÄÌ��§ ÉZÅ ªÌ¬ve �Y ¶Ì¸ve ½ÂÌ��³� µ|»�Á cÓ{Z » ��Y�§Y�¹�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�É�ZfyZ�SPSS��ÁLISREL �Ã{Z¨f�Y Ã|� d�Y.��
�{  ËZ»����Z^e�Y�Ê���]È��¿Y{�\�¯�dÌ·Z §�Á�Ê�Z¼fmY Z] Ã{Z¨f�Y �Y µ|» cÓ{Z » ,É�ZfyZ� 0ÓÁY�ÊmÁ�y �¹�/¿ ���|/ÀÅ{�½Z/�¿��Y�/§YÇ�

�|�Z]�Ê»�ÄÌ��§�½Â»�M�ÉY�]�Äf§ZË���Y�]�É�ZfyZ��µ|»�½{Â]�\�ZÀ»���d^�¿�÷��Ä]df���Ë���¾ËY�]ZÀ]�|�Z]�Ê»,��½Y�Ì»�÷���Á�\/�ZÀ»��Y|¬»
d�Y�ÊÀÌËZa���½Y�Ì»RMSEA=0.000�,95�GFI=0.�,AGFI=0.91�|ÀÅ{�½Z�¿��Ì¿Ç�d�Y�É�ZfyZ��µ|»���Y�]�½{Â]�\�ZÀ»���Ä]
�´Ë{�c�Z^�,�d�Y��ÅÁ�a�Ê»ÂÆ¨»�µ|»��]�ª^�À»�É{ZË��½Y�Ì»�Ze�Ã|��Ã|ÅZ�»�ÉZÅ�Ã{Y{���

ËZ»����Z^e�Y�Ê���]��{È�Z]��¿Y{�É�Ì³�Z°]�Á�Ê�Z¼fmY Ã{Z¨f�Y �Y µ|» cÓ{Z » ,É�ZfyZ� 0ÓÁY ÊmÁ�y ¹�¿ |ÀÅ{�½Z�¿��Y�§Y�Ç��\/�ZÀ»
�]�É�ZfyZ��µ|»�½{Â]�|�Z]�Ê»�ÄÌ��§�½Â»�M�ÉY�]�Äf§ZË���Y���d^�¿�÷��Ä]df���Ë���|�Z]�Ê»��¾ËY�]ZÀ],��½Y�Ì»�÷���ÊÀÌËZ/a�Á�\�ZÀ»��Y|¬»
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�] �Z�Y lËZf¿ �ÅÁ�a�¾ËY, Ä] �Â�À» dË�Ë|» Á  �ÂeÈ \�ZÀ» �¿Y{ �,ª/Ì¬ve�{�Â»�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{�Ê¿Z»�Z� �ºÅY�/§ ½{�ÁM 

ÉÂm �{ ½Z»�Z� Â¸¼» �Y ,¶]Z¬f»�{Z¼f�Y cZ�Z^e�Y �z]�iY Á cÔ»Z e \�ZÀ» ½ZÌ» Z��Y Ä] Ä¿Â³ ÉY Ä¯ ¶ÌÆ�e �|/ÀÀ¯Ç �[�Z/�e �Ã|/ËY�Z/Å �Á
�Z°§Y ½ZÌ» ,½ZÀ¯�Z¯ Á ªËÂ�e |ÀÀ¯Ç É�ÁMÂ¿ �{ ½Z»�Z� ,|�Z] ��Âe dË�Ë|» ½Z»�Z� É�Á�� d�Y. 
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¬»/Ä»|� �
ËZ»��È Ê�Z¼fmY �Y ºÌÅZ¨» ÊÀËÂ¿ d�Y Ä¯ �¬¿ �ZÌ�] ºÆ»É�e d^�¿ Ä] ÄËZ»�� Ê°Ë�Ì§ Á Ê¿Z�¿Y ZÆ¿Z»�Z���{ Á �»YÂm �Z/¨ËY 

Ê» |À¯� Ã�Á�»Y �{ Ä »Zm Ê�ZÀ� Á ,{Z�f«Y Á Ä] Ê³�Ze �{ dË�Ë|» Á ½Z»�Z� ÄËZ»���¹ÂÆ¨» Ê�Z¼fmY Ä] c�Â� �Ã{�f/�³ ÉY 

{�Â» Ã{Z¨f�Y �Y�« Äf§�³ d�Y��¹ÂÆ¨» ËZ»��È Ê�Z¼fmY Ä] ,ZÅ|¿ÂÌa cZ�Z^e�Y�Á ½ZÌ» ÉZ��Y ®Ë �Ä°^/� �Ä/] �½YÂ/À� ��/^À» �Z/] 

���Y Ã�Z�Y ,{�Y{ Á Z] ª¸y ZÅ�ZnÀÅ Á {Z¼f�Y \mÂ»�¶]Z¬f» ª¬ve ¥Y|ÅY LZ��Y Ê» {Â����{ [ZÌ£ ËZ»��È �,Ê�Z/¼fmY ��ËZ/� 

ÄËZ»�� ZÅ �iY Ê�z] {Ây Y� �Y ,Ã{Y{�d�{ Á ½{Â¼Ìa ÃY�ÉZÅ Ä �Âe Á ¶»Z°e Ê´ÀÅ�§ Á ,É{Z�f«Y �YÂ¼ÅZ¿ Á �YÂ�{ Ê» {{�³� 
ËZ»��È Äq�,Ê�Z¼fmY �{ t�� dË�Ë|» ½Ô¯, Äq �{ t�� dË�Ë|» ZÅ�½Z»�Z� Á ��,Z/Å�ÃZ/´À] �Ê/» �|/¿YÂe �dyZÀ/� �É|/Ë|m ��Y
ºf�Ì� ÉZÅ É{Z�f«Y � Ê�Z¼fmY {ZnËY |À¯ Á Ä] ½Y�Ë|» �{ dËY|Å �fÆ] ºf�Ì� É�ZË |¿Z��.��

�¿Y{ Ê¿Z»�Z� �Å ½M É�Ìq d�Y Ä¯ {Y�§Y ½Z»�Z� �Z]�{Ç �,ZÅ|/ÀËY�§ �,cÓÂ/�v» �,cZ»|/y ��,�Y�Z/]�,½ZË�f/�» Á �ÉZ/^«� 

½Z»�Z� Ê»|À¿Y{���¿Y{ Ê¿Z»�Z� \Ì¯�e Ê·ZÌ� d�Y �Y ,ZÅ����Y ,[�Zne cZ�Ô�Y ÄÀÌ»� Á�ÉY �¿Y{ Ê��ze Ä¯ Ê]Âq�Zq 

Y� ÉY�] Ê]ZË��Y Á \�¯ cZ�Ô�Y Á [�Zne |Ë|m �{ ½Z»�Z� Ê»�ºÅY�§ {�ÁM��¾ÌÀq Ê�¿Y{ �Y ½ZÅ}Y ½ZÀ¯�Z¯ �½Z»�Z/� �/�¿Pc 
Ê» {�Ì³ Á ��Âe ½Z¿M ]Ä�Z¯ Äf§�³ Ê» �{Â/����c�Â/b¿ÁY{ Á ��­Z/�Á�a��������²/¿Ó�,������ ��½YÂ/Ë�Ê/·�Á����������¦/Ë� e 

ÊÆ]Z�» Y� �Y �¿Y{ Ê¿Z»�Z� ÄWY�Y Ê» |À¯� ÉÁ Z] {Z¬f�Y Ä] Ä°ÀËY ��À� Ê¿Z�¿Y,�Ê¸�Y ¾Ë�e ��À� �{ ª¸y Á {�]�Z¯ �¿Y{ �{ 

½Z»�Z� ,d�Y |Ì¯PeÊ» |À¯ Ä¯ �¿Y{ �Y ªË�� �{�³ ½M ¾Ì]��{ {Y�§Y ®Ë ½Z»�Z� Á cÔ»Z e Á cZ�Z^e�Y ½ZÌ» �Z/Æ¿M �¶°/� 

�Äf§�³Á ]Ä�Z¯ Äf§�³ Ê» {Â����
�²ÀÌÀËZq�������� �¿Y{ Ê¿Z»�Z� Y� Ê»�Ê�¿Y{ |¿Y{ Ä¯ �Y ªË�� ¶»Z e ½ZÌ» ¾§ ,ZÅ�É�ÁM ½ÂÀ§ Á ¶°��{Y�§Y�Ê»�{�/Ì³�� �
¶°� Á ÉÂ´·Y ¾ËY cÔ»Z e �] Ê´¿Â´q ¶°� É�Ì³ �¿Y{ �iY �Y~³ d�Y��½Z¼ÅÄ¯�Â� �Y ¦Ë�Z e ]Ä�d/�{ �Ê/» �|/ËM, ��/�À� 

Ê¿Z�¿Y Á cZ�Z^e�Y ½ZÌ» {Y�§Y ½Z»�Z���{ ºÆ»¾Ë�e ¶»Z� �{ ª¸y Á ]ÄÉ�Ì³�Z¯ �¿Y{ Ê¿Z»�Z� d�Y��ÄmÂe Ä] dË�Ë|» �¿Y{, 
ÄnÌf¿ É�Ì³ Y��©Â§ ¾�Á� �e |ÅYÂy {�¯��¾Ë|Àq dÌ·Z § Ê¸�Y Y� Ê» ½YÂe �{ dË�Ë|» �¿Y{ ®Ì°¨e {Â¼¿.�²ÀÌÀËZq������ 
lÀa |ÀËY�§ Ê¸�Y Y� ¾ËYÄ¿Â³ �¯} Ê» |À¯��ª¸y �,�¿Y{|ÌËPe ÄWY�Y�,�¿Y{ �,�¿Y{�Ë�Âe ��/]�Á��/¿Y{Ä�É�Ì³�Z/¯ ��/¿Y{����/Ì¸Ì§ Á 

��¿Y�Z°¼Å�������lÀa �ÂuÇ Ê¸�Y dË�Ë|» �¿Y{ Y� ¾ËYÄ¿Â³ ®Ì°¨e Ê» |À¯:�\�¯ �d/^i�,�¿Y{ Á ��^/� ��µZ/¬f¿Y�,�/¿Y{ 

ª¸y�,�¿Y{ ]�Á��¿Y{ÄÉ�Ì³�Z¯ �¿Y{���
�Y Zn¿M Ä¯ É�ZÌ�] �Y ½Z¬¬v» ºÌ�¬e É|À] �Ì¸Ì§ Y� ]Ä�Z¯ Äf§�³ |¿Y��Ä/¸¼m��Y�,�¹Z/ÀeÂa��������, ���Â/¼Ì·Y{�Á�ºÌ/·���������,
¾ËÁY�Z³���������Y~·�,¾ËY ªÌ¬ve �Ì¿ �Y ¾Ì¼Å ºÌ�¬e É|À] ÉY�] Ä ·Z�» Ã{Z¨f�Y Ê» |À¯��¾ËY�]ZÀ], Z] ÄmÂe Ä] ¹ÂÆ¨» ËZ»��È 
Ê�Z¼fmY Á �Ì¿ cZ»Y�·Y ¶ÌÆ�e �{ dË�Ë|» �¿Y{ �{ ½Z»�Z� |À»�ZÌ¿�Ä¯ ÄmÂe Ä] cÔ»Z e �iY �z] {Y�§Y Ê» ,|�Z] �Ê/ Ì^��

d�Y Ä¯ ª¬v» Y� Ä] ¾ËY ÄnÌf¿ |¿Z��] Ä¯ �]Y�È�É�Y{ZÀ » Y� ½ZÌ» ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY Á dË�Ë|» �¿Y{ �{ ½Z»�Z� �Ânf/�m�
|ËZ¼¿��Ä] ½ZÌ] �´Ë{, �Å Äq �Y�Ê¿Z»�Z� ËZ»��È Ê�Z¼fmY É�f�Ì] �Y{�Ây�] |�Z], ÉZÅ�dÌ·Z § Ê¸�Y dË�Ë|» �¿Y{��,\�¯ 

d^i Á ,�^� ,µZ¬f¿Yª¸y Á {�]�Z¯ �¿Y{� �{ ½Z»�Z� ¶ÌÆ�e |ÅYÂy |�� �{ �«YÁ�,Ê°Ë �Y �cZ/»Y�·Y �d/¯�u �½Z»�Z/� �{ ��d/Æm
½Z»�Z� Ã|¿�Ì³{ZË Á Ê�¿Y{ Á ÉY�mY |ÀËY�§ dË�Ë|» ,�¿Y{ Ä �Âe ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY ½Z»�Z� �d/�Y.��cZ/ ·Z�» �Ê/]�ne �É|/Àq 
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��Âe ½Z¬¬v» ½Â³Z¿Â³ �{ ÀÌ»�È Ê���] �Z^e�Y ½ZÌ» ËZ»��È Ê�Z¼fmY ÉZÅ�dÌ·Z §�Á ½Â³Z¿Â³ dË�Ë|» �¿Y{ c�Â� �Ä/f§�³ 

d�Y. 

½ÁÁ�­Á�Á��·{M������� �{ ªÌ¬ve {Ây ½Z�¿ Ê» |ÀÅ{ Ä¯ ½ZÌ» ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á µZ¬f¿Y �¿Y{ �{ ½Z»�Z� �Z^e�Y É�Y{ZÀ » 

{ÂmÁ {�Y{��½Y�Z°¼Å�Á�ÂÀÌ·Â]���������Ä] |ÅYÂ� Ê^�ZÀ» ÊÀ^» �] �Z^e�Y ½ZÌ» ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á dË�Ë|» �¿Y{ �d/�{ ��Ä/f§ZË
d�Y��cZ°�Ë�a�Á�Z¯Â¯�������� Ä] |ÅYÂ� Ê§Z¯ ÊÀ^» �] �ÌiPe ¶]Z¬f» ËZ»��È ,Ê�Z¼fmY ª¸y Á ]ÄÉ�Ì³�Z¯ �¿Y{ d�{ Äf§ZË 

d�Y���¾ÅÂ¯������� �{  ·Z�»È �ËÂy |Ì¯Pe�Ê»|À¯ Ä¯ ¾Ì] ËZ»��È Ê�Z¼fmY �{ ,½Z»�Z� Á dË�Ë|»  �¿Y{ �Z^e�Y É�Y{ZÀ » 

{ÂmÁ {�Y{��¾¼§ZÅ����������{ ªÌ¬ve {Ây, �Z^e�Y ½ZÌ» ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY Á dË�Ë|» �¿Y{ Á \�¯ ��eÓZ/]�{�°¸¼� Y� ��/�Âe 

½Z»�Z� ½Z�¿ Ê» |Å{��Z] ÄmÂe Ä] ¦Ë�Z e Á {Z ]Y �¯} Ã|� ÉY�] dË�Ë|» �¿Y{ Á ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á dÌ¼ÅY ¾ËY Á{ Á��Â�Â» 

�Ì¿ cZ ·Z�» ¹Zn¿Y Äf§�³ �{ ¾ËY ,{�Â» ª¬v» �] ½M Ã|� d�Y Ä¯ �Y ªË�� ªÌ¬ve�¾ËY �]Y�È ½Y�Ì»�½ZÌ» �ËZ»�/�È �Ê�Z/¼fmY 

½Z»�Z� Á dÌ¨Ì¯ ÉZÅ�dÌ·Z § Ê¸�Y dË�Ë|» �¿Y{ Y� |ËZ»�ZÌ].�¾ËY�]ZÀ], �»PÄ· Ê¸�Y ¾ËY ªÌ¬ve Ä] ¾ËY c�Â� d�Y Ä¯ �Z/ËM 

ËZ»���¾Ì]È Ê�Z¼fmY Á  �ÂeÈ dË�Ë|» �{��¿Y{ ½Z»�Z� �.{�Y{��Z^e�YZËM ËZ»��È Ê�Z¼fmY �|/ÀÀ¯�ÊÀÌ]��ÌaÇ���ÉY�/]�\/�ZÀ» 

\�¯ �¿Y{ d�Y.��
��

Ê�ZÀ���Á� ªÌ¬ve 

 �Á� ªÌ¬ve���Y ÊËZn¿M Ä¯ �{ ¾ËY ªÌ¬ve, ¥|Å Ê���] �]Y�È Á{ Ä] ÉÁ{ ÉZÅ�Ì¤f» {ÂmÂ» �{ �ª/Ì¬ve �d/�Y .�ª/Ì¬ve 

{�Â» ��¿ Ê´f�^¼Å Ê» |�Z].��
 »ZmÈ É�Z»M��Ä »Zm É�Z»M ,ªÌ¬ve �Â¼n» ½ZÀ¯�Z¯ Á ÉZÅ|uYÁ dÌ]�e�½Z»�Z���Y�º�Y�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z��Ê¿Z»�Z��,Ê¿|]

|�Z]�Ê»�®Ìb¼·Y�Ê¸»�Ê»{Z¯M�Á�\zfÀ»�ÉZÅ�½Zf�Y�Ê¿|]�dÌ]�e�¶¯�cY�Y{Y�,Ê���Á�ÉZÅ�½ÂÌ�Y�|§���
��Á� �É�Ì³�Ä¿Â¼¿���{Y| e�µÂ»�§��Z�Y��]�Ä¿Â¼¿�ºnu�Á����|»M�d�{�Ä]��¨¿� d�Y�Ã{Â]�Ê§{Z�e�ÉY�Ä¬^��c�Â��Ä]���
��
��
 

 �Á� ÄË�ne Á ¶Ì¸ve Ã{Y{ ZÅ 

ÉY�] ¶Ì¸ve Ã{Y{ ÉZÅ ]Äd�{ Ã|»M �Y Ä¿Â¼¿ZÅ�,ºÅ �Y �Á�ÉZÅ��Z»M Ê¨Ì�Âe ºÅ�Á �Y �ÉZÆ/�Á� ��Z/»M �Ê�Z^Àf/�Y �Ã{Z¨f/�Y�
Ã|� d�Y��¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y Á |ÌËPeÉ ÉY�]�Á ÄË�ne Á ¶Ì¸ve Ã{Y{ZÅ �Y �½Â/»�M����¶/Ì¸ve��,½ÂÌ/��³��,Ê´f/�^¼Å�ÉZ/Å�

�¿ZË�YÁ Á µ|» cÓ{Z » ��Y�§Y�¹�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�É�ZfyZ�SPSS��ÁLISREL�|�Z]�Ê»����
��
��
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4�. Haffman, D. T Novak 
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�Z^f�Y Ê¸»Z� �Y�]Y É�Ì³�Ã�Y|¿Y 

�Z^f�Y Ê¸»Z� Êe�Â� �Y �Z^f�Y Ã�Z� d�Y Ä¯ �Y ªË�� ¶Ì¸ve Ê¸»Z� ]Äd�{ Ê» |ËM��¶Ì¸ve ®Ë�Ê¸»Z� ¾§ É�Z»M d�Y Ä¯ 

�{ ¹Â¸� Ê¿Z�¿Y {�]�Z¯ ½YÁY�§ {�Y{���{ d¬Ì¬u, Ã{Z¨f�Y �Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� ÄyZ���{ �ÊËZ/Å �Ä/¯ �{ �Z/Æ¿M �½Â/»�M Á �Ä»ZÀ/���a 

Ã{Z¨f�Y Ê» ,{Â� ¹�Ó Á É�Á�� d�Y� �{�ZrË��Á�µY|¿������� Z] �Y�Ã{Z¨f�Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê» ½YÂe �z�» �{Â/¼¿ �Ä/¯ �Z/ËM 

Ä»ZÀ���a ÉZÅ��yZ� {�Â» ��¿ Y� �Y|¿Y Ã É�Ì³ Ê» |À¯ ZË �Ìy���{ ¶Ì¸ve Ê¸»Z� �|/ËZ] �/�RÊeÓY �Ä/¯ �ÉY�/] �Ê]Z/Ë��Y �®/Ë 

�Z�y ZË d¨� �Zy s�� Ã|� |¿Y, ÉY�Y{ ®Ë Ê¸»Z���Z] ­�f�» |À�Z]��½Y�Ì» \Ë�� {Z¼f�Y Z] �Á� �Ä¯��wZ^¿Á�¯�ÉZ¨·M
��ÉY�]RËZ»���Ä]��Â]�»�cÓYÈ��Ê�Z¼fmY�������¿Y{�dË�Ë|»�Á�����|�Z]�Ê»����ÉY�/]�Ä¿Â¼¿�{Y| e�½{Â]�\�ZÀ»�½Â»�M�pËZf¿

�Ê¸»Z��¶Ì¸ve�KMO����ÃÁ�³�Á{��Å�ÉY�]Rd�Y�Ã|Ë{�³�Ä^�Zv»�cÓY���½Y�Ì»KMO��/��ÉY�]R��ËZ»�/��É�eY�f/�Y�cÓYÈ�
�½Y�Ì»�Ê�Z¼fmY��������ÉY�]�ÁR��¿Y{�dË�Ë|»�Ä]��Â]�»�cÓY�����������Ê¸»Z/��¶/Ì¸ve�¹Z/n¿Y�ÉY�/]�Ä¯�d�Y�Ã|»M�d�{�Ä]

d�Y�Ê^�ZÀ»�½Y�Ì»��|��Ã{Z¨f�Y��¯Z¼Ë�YÁ��y�q��Á���Y��Äf§ZË��y�q��Ë�eZ»�ªÌ¬ve�¾ËY�Ä»ZÀ���a�ÉY�]���
��

µ|» cÓ{Z » É�ZfyZ�  

ÉY�] Ê���] �]YÁ� Ê6¸� ¾Ì] ZÅ�Ì¤f» Ä] c�Â� ºn�À», ÉZÅ���Â¯ É{ZË� �{ ÈÅ{ �ÌyY c�Â� �d/�Y�Äf§�³� �Ê/°Ë �Y �¾/ËY�
�Á�ZÅÉ |ËÂ¿ �z] �{ ¾ËY ÄÀÌ»� µ|» cÓ{Z » É�ZfyZ� ZË ¶Ì¸ve |Àq É�Ì¤f» Z] ½ÂÀ°»�ÉZÅ�Ì¤f» d�Y���¶/ËÂÅ���������
½Á|] ÄmÂe Ä] ¹Z¿ ZË�¹ÂÆ¨» Ê] �Z¼� ,½M ¾ËY Ã�YÁ Ä] ®Ë É�� ÉZÆ·|» Ê»Â¼� Ã�Z�Y �Ê/» ��Ä/¯�|/À¯ �¶»Z/� �¶/Ì¸ve �Ê¸»Z/��
|ÌËPe,É ÉZÆ·|» É�ZfyZ� ½Z»�¼Å ®Ì�Ô¯�����Ì/�»�¶/Ì¸ve�Á�ÄË�ne��,���������ËZ/��Á��¿Z/Ë�YÁ�¶/Ì¸ve�,�Ä/¿Z³|Àq�½ÂÌ/��³��,� �
�Á�d�Y�É�Z»M�ÉZÅ����

 

¦Ë� e µ|» cÓ{Z » É�ZfyZ� 

µ|» cÓ{Z » É�ZfyZ� ®Ë {�°ËÁ� É�Z»M Ê »Zm ÉY�] ½Â»�M ÄÌ��§ ÊËZÅ Ç�Z]�{ �]YÁ� ����Ã|/��Ã|ÅZ/�»�ÉZ/Å�Ì¤f»�¾Ì/]���Á
½ÂÀ°»�ÉZÅ�Ì¤f»��|�Z]�Ê»��Ê»�{�°ËÁ��¾ËY�ªË����YºÌ¿YÂe ¶]Z« µÂ^« ½{Â] µ|»�ÉZ/Å �É�/�¿ Y� �{ �Ä/ »Zm�ÉZ/Å ��Z/y �Z/]�

Ã{Z¨f�Y �Y Ã{Y{ ÉZÅ ,Ê�ËZ»�M�Ì£�,Ê´f�^¼Å Ê�ËZ»�M ½Â»�M {Â¼¿����
��

ªÌ¬ve�ZÅ�Äf§ZË��
�{ ¾ËY �z], �Y �ne ÄË Á ¶Ì¸ve É�Z»M Ä] Ê���] Ê´¿Â´q �Ë�Âe Ä¿Â¼¿ É�Z»M �Y hÌu ��,½Â/q�ÊËZ/Å�Ì¤f» �,dÌ/�Àm �½Y�/Ì» 

,cÔÌ�ve ,¾� ½Y�Ì» Ä¬]Z� f���Á��Z¯È�Ê¸Ì�ve �{ ÄfyY{�a�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� Ê» {Â�.��
�¶»Z��½Z³|ÀÅ{�x�Za������Á�½Y{�»�����|¿{Y{�Ê»�¶Ì°�e�Y��½Z¿�����������,�º¸b/Ë{�cÔÌ�ve�ÉY�Y{�½Z³|ÀÅ{�x�Za��Y

��������,º¸bË{�©Â§�����Á��¿Z�Ì·�cÔÌ�ve��Y�����Á��¿Z�Ì·�©Â§���|¿{Â]�É�f¯{�cÔÌ�ve�ÉY�Y{����

                                                           
1. Howell 
2. Classical simultaneous Equation Models 
3.�Path Analysis 
4.�Observed 
5.�Latent  
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¬]Z�È��Ä¬^���ZÆq��{�d»|y�����,µZ������,��������Y��Ì]�Á���|��É|À]�ºÌ�¬e�µZ������������Ä¬]Z/�������,µZ/�
�����Ä¬]Z�������,�µZ��������Ä¬]Z��������Á�µZ�������Y��Ì]�Ä¬]Z����|Àf�Y{�µZ����

f��È����{Â/��Ê/»�ºÌ/�¬e�Ê¿|]�dÌ]�e��Ì£�Á�Ê¿|]�dÌ]�e�ÃÁ�³�Á{�Ä]�ZÅ�Ê¿{Â»�M�Ê¸Ì�ve���������­�|/»�ÉY�Y{�½Z/À¯�Z¯
�Á�Ê¿|]�dÌ]�e����|¿{Â]�Ê¿|]�dÌ]�e��Ì£�­�|»�ÉY�Y{�½ZÀ¯�Z¯���

Ä] �Â�À» ¶Ì¸ve Ã{Y{ ÉZÅ �ÅÁ�a Á �Z^Àf�Y É�Z»M �Y ¶Ì¸ve ÉZÅ Ê¿Â³Z¿Â³ Ã{Z¨f�Y �Ã|/Ë{�³ �d/�Y���Y|/f]Y �Ä/] ��Â/�À» 

dyZÀ� dÌ �Á ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á dË�Ë|» �¿Y{ �Y �½Â»�Mt �|Ë{�³�Ã{Z¨f�Y�ÉY�Ä¿Â¼¿�®e���b� ÉY�] ¾fyZÀ� ÉZÅ�Ì¤f» 

½ÂÀ°» �Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y Ã{Z¨f�Y |Ë{�³���b� Z] Ã{Z¨f�Y �Y Ê¸»Z��¶Ì¸ve |ÌËPeÉ Á ¾§ ¶Ì¸ve �Ì�» É�Y{ZÀ » �]YÁ� 

Ä] d�{ Ã|»M ½Â»�M |Ë{�³ Ze 0ZfËZÆ¿ µ|» �ÅÁ�a�Ê»ÂÆ¨» Ä] Êf��{ Ä] d�{ |ËM���{ �Ä/»Y{Y �Y �½Â/»�M �Ê/À » É�Y{ �\Ë�/� 

Ê´f�^¼Å ÉY�] Ê���] �Z^e�Y ÉY�mY�½ZÌ» ÉZÅ�Ì¤f» ªÌ¬ve Ã�Æ] Äf§�³ |���0ZfËZÆ¿, Ä] �Â�À» ½Â»�M ÄÌ��§ ÉZÅ �ª/Ì¬ve �Y 

¶Ì¸ve ½ÂÌ��³� µ|»�Á cÓ{Z » É�ZfyZ� Ã{Z¨f�Y Ã|� d�Y.��
��
ËZ»��È Ê�Z¼fmY� dÌ �Á ËZ»��È Ê�Z¼fmY �{ Ä¿Â´q�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� .d�Y��
½Z¼Å�Â� �µÁ|m��{�Ä¯� Ã|ÅZ�» Ê» {Â�, Ì��§È �¨� ÊÀ^» �] Ä°ÀËY ËZ»��È Ê�Z¼fmY �{ ÉÁZ�»�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� � 
Ê»,|�Z] {Â��Ê»�{� �P<0.05���®qÂ¯�Ä]�ÄmÂe�Z]¾Ë�e Á ±��]¾Ë�e �Y|¬» Ä¯ �Å Á{ d^j» Ê» ,|À�Z] �z�» Ê» {Â��
Ä¯ dÌ �Á ËZ»��È Ê�Z¼fmY Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{ [Â¸�» Á �eÓZ] �Y���Ê» |�Z].��
��

�µÁ|m�����ËZ¬»�ÉY�]�ÉY�Ä¿Â¼¿�®Ë�Êe�½Â»�M�lËZf¿È�ËZ»���¾Ì´¿ZÌ»È�[Â¸�»�dÌ �Á�Z]�Ê�Z¼fmY��
��

¾Ì´¿ZÌ»�{�Y|¿Zf�Y�ÉZ�y��{�Y|¿Zf�Y�¥Y�v¿Y��¾Ì´¿ZÌ»��{Y| e����
���������������������������Ê�Z¼fmY�ÄËZ»����

��
dË�Ë|» �¿Y{� dÌ �Á dË�Ë|» �¿Y{ �{ Ä¿Â´q�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� .d�Y��

½Z¼Å�Â� �µÁ|m��{�Ä¯� Ã|ÅZ�» Ê» {Â�, Ì��§È �¨� ÊÀ^» �] �{��¿Y{�dË�Ë|»�Ä°ÀËY ��ÉÁZ/�»�Ê/���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� � 
Ê» ,|�Z] {Â��Ê»�{� �P<0.05���®qÂ¯�Ä]�ÄmÂe�Z]¾Ë�e Á ±��]¾Ë�e �Y|¬» Ä¯ �Å Á{ Ê¨À» Ê» ,|À�Z] �z�» Ê» {Â��
Ä¯ dÌ �Á ÃÁ�³��{��¿Y{�dË�Ë|» ÉZÅ Ê¿Z»�Z� [Â¸�» d�Ì¿.��
��
��
��
��
��
��

½Â»�M��Ë{Z¬»�����
��

¾Ì´¿ZÌ»�¥ÔfyY��É�Y{ZÀ »�t����É{Y�M�Äm�{��t 

��������������������������ËZ»��È�Ê�Z¼fmY��
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�µÁ|m������®Ë�Êe�½Â»�M�lËZf¿�ËZ¬»�ÉY�]�ÉY�Ä¿Â¼¿È�[Â¸�»�dÌ �Á�Z]��¿Y{�dË�Ë|»�¾Ì´¿ZÌ»��

¾Ì´¿ZÌ»�{�Y|¿Zf�Y�ÉZ�y��{�Y|¿Zf�Y�¥Y�v¿Y��¾Ì´¿ZÌ»��{Y| e����

����������������������������¿Y{�dË�Ë|»��

��
�µÁY|m���Á��lËZf¿ ¶�Zu �Y ¶Ì¸ve dÌ �Á ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á dË�Ë|» �¿Y{ Y� �{ �Ä/]�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� �c�Â/� �Ä/�Ôy �½Z/�¿ 

Ê» |Å{.��
�µÁ|m���ËZ»���{Z ]Y�dÌ �ÁÈ�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{�Ê¨Ì¯�Ä]�Ê�Z¼fmY��

Ê�Z¼fmY�ÄËZ»���{Z ]Y��dÌ]Â¸�»�dÌ¨Ì¯��
{Z¼f�Y��[Â¸�»��
ÊfyZÀ���[Â¸�»��ZÌ�]��
Ä°^��|¿ÂÌa��[Â¸�»Z¿��
Ä°^��cZ^Ìe�e��[Â¸�»Z¿��
Ä°^��cZ^i����Âf»��
ËZ»���Ê¸¯�dÌ �ÁÈ�Ê�Z¼fmY��[Â¸�»��

��

�µÁ|m���Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{�Ê¨Ì¯�Ä]��¿Y{�dË�Ë|»�{Z ]Y�dÌ �Á��

�¿Y{�dË�Ë|»�{Z ]Y��dÌ]Â¸�»�dÌ¨Ì¯��
�¿Y{�µZ¬f¿Y��[Â¸�»�Z¿��
�¿Y{�d^i��[Â¸�»Z¿��ZÌ�]��
�¿Y{�{�]�Z¯����Âf»��
�¿Y{�\�¯��[Â¸�»Z¿��
¹�¿�cZ»Y|«Y��[Â¸�»��
dz��cZ»Y|«Y����Âf»��
�¿Y{�ª¸y��[Â¸�»��

�¿Y{�dË�Ë|»�Ê¸¯�dÌ �Á��[Â¸�»Z¿��
��

½Â»�M��Ë{Z¬»�����
��

¾Ì´¿ZÌ»�¥ÔfyY��É�Y{ZÀ »�t����É{Y�M�Äm�{��t 

����������������������������¿Y{�dË�Ë|»��
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½Z¼Å�Â� Ä¯ �{ �µÁY|m���Á��Ã|ÅZ�» Ê» {Â�, �Y�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� ��¿ ËZ»��È Ê�Z¼fmY dÌ �Á�ÉY�Y{ �É|�Z/�» 

d�Y��Z] ¾ËY µZu dÌ �Á dÌ·Z § ÉZÅ dË�Ë|» �¿Y{ �{ d·Zu [Â¸�»Z¿ É�e d�Y��¾ËY��{ ¾Ì], cZ»Y|«Y ¹�¿ dË�Ë|» ��/¿Y{ 

d^�¿ Ä] cZ»Y|«Y dz� dË�Ë|» �¿Y{ dÌ �Á É�e|�Z�» Y� Ê»�½Z�¿ |ÀÅ{����
��

¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y Ä^e�» µÁY Á Ä^e�» ¹Á{ �Â]�» Ä] cÓYÂ� Ê�Z¼fmY�ÄËZ»�� 

�½�rËÁ�Á�½Â�¿Zm��������½ZÌ»��¿ZË�YÁÂ¯��]YÁ��½ZÌ]�,Ê¸»Z��¶Ì¸ve�Ê¸�Y�¥|Å�|¿|¬f »���|/Àq��Z/�Y�]�ZÅ�Ì¤f»��Y�É�ZÌ�]
|¿Â��Ê»�Ã|Ì»Z¿�ZÆ¸»Z��Ä¯�d�Y�Ã|ÅZ�»�¶]Z«�Ì£�Ê§{Z�e�dÌ¼¯��ÉY�] �nÀ� ËZ»��È �Ê�Z/¼fmY �½Z»�Z/�, �{ ��Â/¼n» �� 

�RµY �{ ��¿ Äf§�³ Ã|� d�Y���R¾ËY�cÓY Ä»ZÀ���a �] ��Z/�Y �d/ÌaZÅZ¿ Á �µZ/�Â³����������{ �|/¿�Y{�]Ç ���|/ ] ��É�ZfyZ/�
�|¿ÂÌa ,Ä°^� cZ^Ìe�e�,Ä°^� Á cZ^i �Ä°^��, | ] ��ÊfyZÀ/���¶»Z/� �¥Y|/ÅY �,­�f/�» Á �²/ÀÅ�§ �­�f/�» (��|/ ]�Á ��Ê�Z/^e�Y
�{Z¼f�Y���Â]�» Ä] ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY Ê» |À�Z]�� 

 lËZf¿ ¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È µÁY ÉY�] �RcÓY �Â]�» Ä] ËZ»��È Ê�Z¼fmY Y�  ½Z�¿ Ê» |Å{���½Z/¼Å��Â/� ���{�Ä/¯
�µÁ|m� Ã|ÅZ�» Ê» {Â� �{ �Â¼n» � ¶»Z� ÊËZ�ZÀ� Ã|� d�Y��¾Ì]�¾ËY��{,��ÉZÅ�¶»Z����Á���/���Ì¿�ÁR�cÓY��,��,���Á�,

���|¿|��¥~u�¶Ì¸ve��Y�Ê¸»Z���ZfyZ��½{Â]�\�ZÀ»Z¿�d¸��Ä]�����ËZ�R��Á�¶/»YÂ���Y�¹Y|¯��Å�ÉÁ��Ê¸»Z���Z]�Ä]�ÄmÂe�Z]�cÓY
��ÊuY���ÉZÀ^»�Ä]�ÄmÂe�Z]�Á�Ê¸»Z���ZfyZ���Ì¿RZ¿�¶Ë}�c�Â��Ä]�cÓY�|¿|/��É�Y~´»�������¶/»Z��Ä/¯�c�Â/��¾Ë|/]�����¶»Z/�

�R�cÓY��,���Á�����¶»Z��,{Z¼f�Y�| ]������¶»Z�R�cÓY��,����Á������¶»Z��,Ä°^��|¿ÂÌa�����R�cÓY�,��,����Á�����cZ^i
�¶»Z��,Ä°^������R�cÓY�,���Á�����¶»Z��Á�ÊfyZÀ������¶»Z�R�cÓY���,���Á������|/Ë{�³�É�Y~/´»Z¿�Ä°^��cZ^Ìe�e����¾/ËY

�{Á|u��{��Â¼n»��{�¶»Z��lÀa����ËZ»���Ä]��Â]�»�cY�¼¿��¿ZË�YÁÈ�|ÀÅ{�Ê»�tÌ�Âe�Y��Ê�Z¼fmY���
�µÁ|m���¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È µÁY ÉY�] ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY��

��
                                                           
1. Nahapiet, J. & Ghoshal, S. 
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�a �Y ¹Zn¿Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� ^e�»È ,µÁY ¾Ì´¿ZÌ» cY�¼¿ �Å ¹Y|¯ �Y ¶»Z� ÉZÅ �z�» Ã|� �¶/Ì¸ve�{�YÁ �Ê¸»Z/� �/^e�»È 
¹Á{ |¿|Ë{�³� ¶Ì¸ve Ê¸»Z� ^e�»È ¹Á{ Ä] �Â�À» �ËZ¼e Á �z�» ¾fyZ� {Z ]Y ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY c�Â� d§�³.��
��

�µÁ|m����¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È ¹Á{ ÉY�] ËZ»��È Ê�Z¼fmY��
Component Matrix��

Social capital ��

1 

0.754 

0.738 

0.801 

0.854 

0.911 

Net Ties 

Net Configuration��

Net Stability 

Cognitive 

Trust 

Extraction Method: Principal Component Analysis 

Z¼Å½�µÁ|m��{�Ä¯�Ä¿Â³��{Â��Ê»�Ã|ÅZ�»,���]�\�ZÀ»�Á�ÓZ]�Ê¸»Z���Z]�ÉY�Y{�Ê¸»Z��¶Ì¸ve��{�Ã|��ÄfyZÀ��¶»YÂ��¹Z¼e
|�Z]�Ê»�,d�Y�Ê�Z¼fmY�ÄËZ»���Ä¯�¶»Z��®Ë��¬§�ÉÁ����{Á|u�¶»Z��¾ËY��������/^e�»�ÉZ/Å�¶/»Z��cY�/¼¿��¿ZË�YÁÈ��Y��µÁY

|Å{�Ê»�tÌ�Âe���
��
¶Ì¸ve Ê¸»Z� �Ê§Z�f¯Y�Ä^e�» µÁY Á Ä^e�» ¹Á{  (�Â]�» Ä] cÓYÂ� {�dË�Ë|»�¿Y��
ÉY�] �nÀ� dË�Ë|» �¿Y{ �{ ½Z»�Z�{Y| e�,��� �RµY �{ ��¿ Äf§�³ |����RcÓY ¾ËY �]�Ä»ZÀ���a �Z�Y �,�/Ì¸Ì§ �²/¿ÂË Á 

�¨·Á������� �{ |¿�Y{�]Ç���| ] cZ»Y|«Y dË�Ë|» �¿Y{ ¶»Z� \�¯ d^i�,�¿Y{ Á |Àf�» É�Z� ,�¿Y{ ª¸y ,�¿Y{ �,µZ/¬f¿Y 

Á {�]�Z¯ �¿Y{ Ê» |�Z]����
lËZf¿ ¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È µÁY ÉY�] �RcÓY �Â]�» Ä] dË�Ë|» �¿Y{ Y� |Å{�Ê»�½Z�¿����Â¼n»��{�����{�¶/»Z�

�|¿Y�Ã|���ËZ¼f»�¶Ì¸ve��¾Ì]�¾ËY��{,��¶»Z������Ì¿�ÁR�cÓY���,���,���,���,���,���,���,����Á������½{Â/]�\/�ZÀ»Z¿�d¸��Ä]
|¿|��¥~u�¶Ì¸ve��Y�Ê¸»Z���ZfyZ������ËZ�R�ÄmÂe�Z]�cÓY�ÄmÂe�Z]�Á�Ê¸»Z���ZfyZ���Ì¿�Á�¶»YÂ���Y�¹Y|¯��Å�ÉÁ��Ê¸»Z���Z]�Ä]

��ÊuY���ÉZÀ^»�Ä]R|¿|Ë{�³�É�Y~´»Z¿�¶Ë}�c�Â��Ä]�cÓY���¶»Z������/��¶»Z�R�cÓY���,���,���,����Á�������,�/¿Y{�d/^i
¹Z�����R�cÓY���,���,���,����Á�����¶»Z��,�¿Y{�\�¯����R�cÓY���,��,��,����Á�����¿Y{�{�]�Z¯�¶»Z��,����R�cÓY
���,���,���,����Á�����¶»Z��Á��¿Y{�ª¸y�����cÓYÂX��¶»Z����,���,���,����Á������|/Ë{�³�É�Y~/´»Z¿��¿Y{�µZ¬f¿Y����¾/ËY

�{Á|u��{��Â¼n»��{�¶»Z��lÀa����|ÀÅ{�Ê»�tÌ�Âe�Y���¿Y{�dË�Ë|»�Ä]��Â]�»�cY�¼¿��¿ZË�YÁ���
��
��

��

��
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�µÁ|m���¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È µÁY ÉY�] dË�Ë|» �¿Y{��

��
�a �Y ¶Ì¸ve Ê¸»Z� ^e�»È ,µÁY ¾Ì´¿ZÌ» cY�¼¿ �Å ¹Y|¯ �Y ¶»YÂ� ÄfyZÀ� Ã|� �{ ¾ËY Ä^�Zv»�Ä¸u�» Á ÉY�] ^e�»È ¹Á{ 

¶Ì¸ve Ê¸»Z� |¿|����
�µÁ|m���¶Ì¸ve Ê¸»Z� Ê§Z�f¯Y ^e�»È ¹Á{ ÉY�] dË�Ë|» �¿Y{��

Component Matrix��

Social capital 
��

1 

0.870 

0.762 

0.705 

0.812 

0.851 

Acquisition 

Documentation 

Transfer 

Creation��

Application 

Extraction Method: Principal Component Analysis 
��

½Z¼Å�µÁ|m��{�Ä¯�Ä¿Â³��{Â��Ê»�Ã|ÅZ�»,���]�\�ZÀ»�Á�ÓZ]�Ê¸»Z���Z]�ÉY�Y{�Ê¸»Z��¶Ì¸ve��{�Ã|��ÄfyZÀ��¶»YÂ��¹Z¼e
|�Z]�Ê»�,d�Y��¿Y{�dË�Ë|»�Ä¯�¶»Z��®Ë��¬§�ÉÁ�����{Á|u�¶»Z��¾ËY���������/^e�»�ÉZ/Å�¶/»Z��cY�/¼¿��¿ZË�YÁÈ��Y��µÁY

|Å{�Ê»�tÌ�Âe���
��
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É�ZfyZ��cÓ{Z »�¶Ì¸ve��

�Á���Y�Ê°Ë��¾Ì]�Ê6¸���]YÁ��Ê���]�¾ËÂ¿�ÉZÅd�Y�É�ZfyZ��cÓ{Z »��Á��,ZÅ�Ì¤f»��������µ|/»�®/Ë��{�Ê/���]�{�Â/»���/§
Ä�Â¼n»�¾Ì]�Ê6¸���ZfyZ��®Ë�,É�ZfyZ��cÓ{Z »�Ã�Z���Y�ÉY�d�Y�Ã|ÅZ�»�¶]Z«��Ì£�ÉZÅ��Ã�Z��¾ËY�Ä�Â¼n»�ªË����Y�ZÅ���Y�ÉY

Ã|ÅZ�»�ÉZÅ�Ì¤f»��³��Ã�Y|¿Y�Ê»�É�Ì³�|¿Â����{�½ÂÀ°»�ÉZÅ�Ì¤f»�Ä¯�d�Y�¾ËY�dÌ¼ÅY��WZu�Èf°¿��Á{�Ä]�É�ZfyZ��cÓ{Z »�µ|»
½Á�]�ÉZÅ�Ì¤f»�Èf�{�½Á�{�Á�Y��Ê»�ºÌ�¬e�Y��|¿Â����¾ËY��{��ÅÁ�/a,��¹�/¿��Y����Y�/§YLISREL 8.0�����cÓ{Z/ »�¶/Ì¸ve�ÉY�/]

d�Y�Ã|��Ã{Z¨f�Y�É{ZÆÀ�Ìa�µ|»�5É�ZfyZ����

��

ªÌ¬ve�µ|»�ÉY�]�É�ZfyZ��cÓ{Z »��

¶°��É�Y{ZÀ »�{Y|�Y�,�Ë��ÉZÅ��Ã|��{�Y|¿Zf�Y�¾Ì¼ze�Á��|»��������½Z/�¿�Y��ª/Ì¬ve�Ê»Â/Æ¨»�µ|/»�ÉY�/]�,É�ZfyZ/��cÓ{Z/ »�µ
Ê»�|ÀÅ{��½Z¼Å�¶°���{�Ä¯��Â����������Ã|/��­�{���f/�Y��/Ì¤f»�¾Ì/]�È/�]Y��É�Y{ZÀ »�{Y|�Y�ÉZÀjf�Y�Ä]�,d�Y��Z°�M�PS���Á

�Ã|��­�{�{�]�Z¯�d·ÂÆ��PEOU��Ì¤f»��ËZ��É�Y{ZÀ »�{Y|�Y�,��ÈÀ»Y{��Y�k�Zy�µ|»�ÉZÅ��
���Á��
���|¿�Y{��Y�«���¾ËY�]Z/À],�
Ê»�6¸��È�]Y��Ä¯�d�Y{�½ZÌ]�½YÂe�½ZÀÌ¼�Y�t����{�,Ã|��­�{���f�Y��Ì¤f»���Âe�Ã|���Y�«�]�Ê������Á�Ã{Â/^¿��Y{Z/À »�,|��{

Ä�]Y���ËZ���½ZÀÌ¼�Y�t����{�µ|»�Ê6¸��ÉZÅ�����Y{ZÀ »�,|��{Ê»|À�Z]���

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

                                                           
1.�T-Value 
2.�Standard Estimation 
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µ|»���Y�]�ÊËÂ°Ì¿��

��Y�§Y�¹�¿�,d�Y��Z°�M�Ä¯��Â�¿Z¼ÅLISREL��yZ��É���®Ë������Ä/WY�Y�Ã|/��¾ËÁ|/e�µ|/»���Y�]�ÊËÂ°Ì¿��nÀ��ÉY�]�ÉZÅ
Ê»�|Å{���¾ËY�yZ��d�Y��Ë��s���Ä]�ªÌ¬ve�Ê»ÂÆ¨»�µ|»�ÉY�]�,ZÅ���

��
��

EOW 

PPR 

PE 

PS 

ASSE 

IOHO 

PU 

PEOU 

BI 
ϱ͘Ϭϭ 

ϴ͘ϰϳ 

ϴ͘ϲϭ 

ϭϰ͘Ϯ

-ϰ͘ϱϮ 

ϲ͘ϰϱ 

ϱ͘ϰϳ 

-Ϭ͘ϵϴ 

ϰ͘ϵϴ 

Ϭ͘ϬϬ 

Ϭ͘ϬϬ 

Ϭ͘ϬϬ 

Ϭ͘ϬϬ 

Ϭ͘ϬϬ 

-ϳ͘ϰϵ 

ϰ͘ϲϭ 

ϲ͘ϯϭ 

Chi-Square=ϯϮϲϱ͘ϴϲ, df=ϭϭϱϳ, P-ǀĂůƵĞсϬ͘ϬϬϬϬϬ͕�ZD^��сϬ͘Ϭϲϰ 

���ϞϜη˺��γέήΑ̶�τΑ΍έ؞�Ϡ˷ϋ̶�ϐΘϣϴΎϫή̵�Ϡλ΍̶�ϘΤΗϴϖ�ϱέ΍ΩΎϨόϣΩ΍Ϊϋ΍��  

EOW 

PPR 

PE 

PS 

ASSE 

IOHO

PU 

PEOU 

BI 
Ϭ͘ϱϬ 

Ϭ͘ϴϲ 

Ϭ͘ϳϭ 

Ϭ͘ϳϴ 

-Ϭ͘ϰϲ 

Ϭ͘ϲϱ 

Ϭ͘ϲϬ 

-Ϭ͘Ϭϲ 

Ϭ͘ϴϮ 

ϭ͘ϬϬ 

ϭ͘ϬϬ 

ϭ͘ϬϬ 

ϭ͘ϬϬ 

ϭ͘ϬϬ 

-Ϭ͘Ϯϯ 

Ϭ͘ϴϲ 

Ϭ͘ϵϵ 

Chi-Square=ϯϮϲϱ͘ϴϲ, df=ϭϭϱϳ, P-ǀĂůƵĞсϬ͘ϬϬϬϬϬ͕�ZD^��сϬ͘Ϭϲϰ 

¶°�����Ì¤f»�Ê6¸��È�]Y��Ê���]��ªÌ¬ve�Ê¸�Y�ÉZÅ�{�Y|¿Zf�Y�¾Ì¼ze��Ë{Z¬»�  
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Á{�ÉZ¯��yZ����ϮȤ���d�Y�µ|»�ÉY�]�Á{�ÉZ¯�Ç�Z»M�½Y�Ì»�Ç|ÀÅ{�½Z�¿�Ä¯���«YÁ��{,������¾Ì/]�¥Ôf/yY��yZ/��¾/ËY
Ã{Y{�Á�µ|»�Ê»�½Z�¿�Y��ZÅ�d�Y�µ|»�½{Â]�|]�ÉY�]�É�ZÌ »�Á�|Å{����f¼¯�¥ÔfyY��Y�Ê¯Zu�,|�Z]��f¼¯�½M�½Y�Ì»�Ä¯��|«�Å�Y~·

�¿ZË�YÁ��Ë�eZ»�¾Ì]��¿ZË�YÁ��Ë�eZ»�Á�Ã|��}ZzeY�È¿Â¼¿��¿ZË�YÁÂ¯��½{Â]�|]�Á�Ã{Â]�Ã|��}ZzeY�µ|»��Y�¶�Zu��¿ZË�YÁÂ¯
»�½Z�¿�Y��µ|»Ê�|Å{��Äf^·Y,�Ê»��Y�«�Ã|��}ZzeY�È¿Â¼¿�{Y| e��ÌiPe�dve��yZ��¾ËY�½Y�Ì»�Ä¯�d�Y��¯}�Ä]�¹�Ó�{�Ì³���«YÁ��{,�

��Y��f�Ì]�Ä¿Â¼¿�ºnu�Är¿ZÀq����{�Y{��ËY�§Y�Ä]�É{ZË��¶ËZ¼e��yZ��¾ËY�,{Â�]����,�yZ/��¾ËY�Z]�µ|»�Ê³|¿�Y�]�¶Ì¸ve�Y~·
Ä¿Â¼¿��{�0ÓÂ¼ »��¾Ì]�ÉZÅ�����Ze����°eY�¶]Z«d�Y�Z��¾ÌÀr¼Å,�����É{Y�M�È/m�{�¾f§�/³��/�¿��{�Z]�,�yZ��¾ËY�Ä¯�d�Y��fÆ]

{Â���Ì�¨e��ªÌ¬ve�¾ËY��{,��Z]��]Y�]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»��
�����d�Y���
É{Y�M�Èm�{���df���Ê»�½Z�¿�Y��µ|»�É{Y�M�Èm�{��yZ��¾ËY�®qÂ¯�|ËZ^¿�Á�|Å{|�Z]��¨���Y��e��m�{È���µ|/»�É{Y�M
�Z]��]Y�]�ªÌ¬ve�¾ËY�����d�Y���

�É{Y�M�Èm�{��]�Á{�ÉZ¯�d^�¿�df2����yZ��¾Ë�fÆ]��Y�Ê°Ë������Ê/���]�,µ|/»���Y�/]�ÊËÂ/°Ì¿�Ê���]�ÉZÅ
d�Y�É{Y�M�Èm�{��]�Á{�ÉZ¯�Ç�Z»M�d^�¿��Äf^·Y,�{�Y|¿�{ÂmÁ��yZ��¾ËY�½Y�Ì»�½{Â]�\�ZÀ»�ÉY�]�É{�Y|¿Zf�Y�|u���É�ZÌ�]�Z»Y

Ã|Ì¬��¾ËY��]�½Y|À¼�Ë|¿Y��Y���¾ËY�Ä¯�|¿Y��Y��f¼¯�|ËZ]��yZ��|�Z]��dËZÆ¿��{,����/]�Á�ª¬v»��Ìz�e�Z]�|ËZ]�½{Â]�\�ZÀ»�|u
{�Ì³�c�Â��ªÌ¬ve��Â¿��Z�Y��ªÌ¬ve�¾ËY��{,��Z]��]Y�]�d^�¿�¾ËY�½Y�Ì»��
��Ê»�|�Z]���

��yZ�P-Value��d�Y�µ|»�½{Â]�\�ZÀ»��nÀ��ÉY�]��´Ë{�É�ZÌ »��Ì¿��yZ��¾ËY������¶/]Z«�½Y�/Ì»�{�Â/»��{�Z»Y
{�Y|¿�{ÂmÁ�É��¿��Z¼mY�,�yZ��¾ËY�½{Â]�µÂ^«�����Y��/f¼¯�|ËZ]�½M�½Y�Ì»�Ä¯�|¿|¬f »�É�Z»M�Ç�Âu�½Y|À¼�Ë|¿Y��Y�Êy�]��
��

|�Z],�|¿�Y{�|Ì¯Pe�½Y�Ì»�¾ËY�½{Â]��f�Ì]��]�Êy�]�Ä¯�Ê·Zu��{���½Y�Ì»P-Value������Z/]��/]Y�]�ª/Ì¬ve�¾/ËY�µ|»�ÉY�]����
��
d�Y���

µ|»�ÉZÅZ�y��Á~n»�¾Ì´¿ZÌ»��yZ����RMSEA��������Á�Ã|/��ÄfyZ/��µ|/»�ÉZ/ÅZ�y��Z�Y�]��yZ��¾ËY
d�Y�µ|»�½{Â]�|]�ÉY�]�É�ZÌ »�,Á{�ÉZ¯��yZ��|À¿Z¼Å��Ã|Ì¬��¾ËY��]�½Y|À¼�Ë|¿Y��Y�Êy�]����Y��/f¼¯�|ËZ]��yZ��¾ËY�Ä¯�|¿Y

��
��|�Z]��¾ÌÀr¼Å,�]��Y��f¼¯�½Y�Ì»��´Ë{�Êy���
��Ê»�\�ZÀ»�Y��|À¿Y{��������Z/]��/]Y�]�ª/Ì¬ve�µ|/»�ÉY�/]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»
���
��d�Y����

�ÈÀ»Y{�¾Ì¼zeRMSEA��½ZÀÌ¼�Y�t����{�Ä »Zm���|��{�������Y�/§Y�¹�/¿�Z»YLISREL����¾Ì´¿Z/Ì»�ÉY�/]
¸�Z§�®Ë�,µ|»�ÉZÅZ�y��Á~n»È�Ê»�¾Ì¼ze�Ê¿ZÀÌ¼�Y�|¿���Ã|��Ã{��¾Ì¼ze�ÈÀ»Y{�½Y�Ì»������t�/���{�ª/Ì¬ve�¾/ËY�µ|/»�ÉY�]

�½ZÀÌ¼�Y����¾Ì]�|��{��
���Á���
��d�Y���
��yZ��(GFI)�������Y��eÓZ/]�Ê/¿Y�Ì»�Á�d/�Y�µ|»�½{Â]�[Ây�½Y�Ì»��nÀ��ÉY�]�É�ZÌ »�,�yZ��¾ËY�
���½Z/�¿�,

Ã{Y{�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ã|��kY�zf�Y�µ|»�½{Â]�\�ZÀ»�Ç|ÀÅ{�d�Y�ZÅ�����/]Y�]�Ã|»M�d�{�Ä]�µ|»�ÉY�]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»��Z/]���
��
d�Y���

                                                           
1.�Chi-squere 
2.�Degree of Freedom 
3.�Root Mean Squere Error of Aproximation 
4.�90 Percent Confidence Interval for RMSEA 
5.�Goodness of Fit Index 
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��yZ��(AGFI)����yZ��Ç|��Ã{Y{�ªÌ^�e�d·Zu��«YÁ��{�,�yZ��¾ËYGFI�������È/m�{�½Y�/Ì»�¾f§�/³��/�¿��{�Z/]
�É{Y�M�df��d�Y�µ|»�½{Â]�[Ây�ÉY�]�É�´Ë{��ZÌ »�Á�d�Y����Y��eÓZ]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»�Är¿ZÀq�
���\�ZÀ»��Y�Ê¯Zu�,|�Z]

Ã{Y{�Ä]�ÄmÂe�Z]�ÊmY�zf�Y�µ|»�½{Â]�d�Y�ZÅ���Z]��]Y�]�Ã|»M�d�{�Ä]�µ|»�ÉY�]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»���
��Ê»�|�Z]���
��yZ�(NFI)����yZ���Y��´Ë{�Ê°Ë��Ì¿��yZ��¾ËY�����Z/]�Ã|/»M�d/�{�Ä]�µ|»�½{Â]�[Ây�½Y�Ì»��nÀ��ÉY�]�ZÅ
Ã{Y{�Ä]�ÄmÂe�d�Y�ZÅ����Y��eÓZ]��yZ��¾ËY�½Y�Ì»�Är¿ZÀq�
������d/�Y�ÊmY�zf/�Y�µ|/»�½{Â/]�\�ZÀ»��Y�Ê¯Zu�,|�Z]����½Y�/Ì»

�Z]��]Y�]�Ã|»M�d�{�Ä]�µ|»�ÉY�]��yZ����
��Ê»�|�Z]� 

½Â»�M ÄÌ��§ µÁY: ËZ»��È Ê�Z¼fmY �] dÌ·Z § \�¯ �¿Y{ �Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{�ÌiPe �Y~³ d�Y.��
�µÁ|m��{�½ÂÌ��³��¶Ì¸ve�lËZf¿���d�Y�Ã|��Ã{Y{�½Z�¿���

��

�µÁ|m���ËZ»����Z^e�Y�Ê���]�ÉY�]�½ÂÌ��³��¶Ì¸veÈ�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{��¿Y{�\�¯�dÌ·Z §��]�Ê�Z¼fmY��

¾Ì¼ze��ZÌ »�ÉZ�y��
�¶Ë| e�¾ÌÌ e�\Ë��

Ã|���
¾ÌÌ e�\Ë����Ê´f�^¼Å�\Ë����µ|»��

Ϭ͘ϳϯϲϮ��Ϭ͘ϬϯϮ��Ϭ͘Ϭϵϭ��Ϭ͘ϯϬϭ��ϭ��

��

½Z¼Å�Â� Ä¯ �{ µÁY|m � {Â��Ê»�Ã|ÅZ�»,��Ê´f�^¼Å�\Ë����������ËZ»���½ZÌ»È Ê�Z¼fmY �{ �Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z�
 Á dÌ·Z § \�¯ �¿Y{ ½Z�¿ |ÀÅ{Ç�Ê´f�^¼Å ¦Ì � ½ZÌ» ¾ËY d�Y��Ì¤f»�Á{�����¶/Ì¸ve�µÁY|/m�lËZf¿�Á Coefficients 

ÁANOVA . �|ÀÅ{�½Z�¿Ç���\Ë�/��Á�½ÂÌ��³��½{Â^¿��Y{ZÀ »B �����|/�Z]�Ê/»�½ÂÌ/��³��Ä/·{Z »��{��Sig= 0.102 > 

0.05, 0.01���� ¾ËY�]ZÀ], ��§ ��¨/� {� �Ã|/�¿ Á �/��§ÌÈ �Ê/��§ µÁY �ª/Ì¬ve �|/ÌËPe �Ê/¼¿ �{{�/³���ËZ»�/�È �Ê�Z/¼fmY ��{� �
ÉY�Y{�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� �ÌiPe �Y{ZÀ » �]  �ÂeÈ dÌ·Z § �¿Y{�\�¯ Ã{Â^¿ d�Y.��

                                                           
1.�Adjusted Goodness of Fit Index 
2.�Normed Fit Index 

É�Y{ZÀ »�t����F cZ ]�»�¾Ì´¿ZÌ»��
�Äm�{
É{Y�M��

��¼m
cZ ]�» 

µ|»��

Ϭ͘ϭϬϮ Ϯ͘ϳϱϲ��
Ϯ͘ϭϮϰ��ϭ��Ϯ͘ϭϯϯ ½ÂÌ��³���

Ϭ͘ϳϴϰ ϲϰ ϱϬ͘Ϭϳϰ ¶¯��

É�Y{ZÀ »�t����t��
Ã|��{�Y|¿Zf�Y�\ËY����Ã|�¿�{�Y|¿Zf�Y�\ËY�� 

µ|»��
Beta��{�Y|¿Zf�Y�ÉZ�y��B��

Ϭ͘ϰϯ 

Ϭ͘ϭϬϯ��
Ϯ͘Ϭϱϰ 

ϭ͘ϲϳ��
 

Ϭ͘ϮϬϰ��
Ϭ͘ϳϰϰ 

Ϭ͘ϮϯϬ 

ϭ͘ϱϱϮ 

Ϭ͘ϯϳϴ 
Ê�Z¼fmY�ÄËZ»����
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¾ÌÀr¼Å, �{ ½Â»�M Ì��§È {�Â» ��¿ Z] Ã{Z¨f�Y �Y µ|» cÓ{Z » ,É�ZfyZ� 0ÓÁY�ÊmÁ�y ¹�¿ �|/ÀÅ{�½Z�¿��Y�§YÇ���\/�ZÀ»
|�Z]�Ê»�ÄÌ��§�½Â»�M�ÉY�]�Äf§ZË���Y�]�É�ZfyZ��µ|»�½{Â]����d^�¿�

÷��Ä]df���Ë���|�Z]�Ê»��¾ËY�]ZÀ],���½Y�/Ì»�
÷����Y|/¬»

d�Y�ÊÀÌËZa�Á�\�ZÀ»����½Y�/Ì»RMSEA=0.000�,95�GFI=0.�,AGFI=0.91����|/ÀÅ{�½Z/�¿��/Ì¿Ç����½{Â/]�\/�ZÀ»
d�Y�É�ZfyZ��µ|»���Y�]���´Ë{�c�Z^��Ä],�Ã|ÅZ�»�ÉZÅ�Ã{Y{�d�Y��ÅÁ�a�Ê»ÂÆ¨»�µ|»��]�ª^�À»�É{ZË��½Y�Ì»�Ze�Ã|����

��

��

��
�¶°��� µ|» É�ZfyZ� �ÅÁ�a �{ d·Zu ¾Ì¼ze {�Y|¿Zf�Y��

�¶°����Ì¿ É�Y{ZÀ » \ËY�� Á ÉZÅ�f»Y�Za ]Äd�{ |»MÇ µ|» É�ZfyZ� ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY dÌ·Z §�Á \�¯ �¿Y{ Y� �½Z/�¿� �
Ê» |Å{��\ËY�� Ä] d�{ �Ã|/»M �Ê¿Z/»� ��Y{Z/À » �Ê/» �|À/�Z] �Ä/¯ ��É�Y{Z/À »�½Â»�M�Y|/¬» �Z/Æ¿M �Y �{|/���� ��/f³��] Á �Y �{|/�� �
���®qÂ¯�e |�Z]��½Z¼Å�Â� Ä¯ Ã|ÅZ�» Ê» {Â�, \Ë�� ËZ»���½ZÌ»�É�Y{ZÀ »È�����Z/]��/]Y�]��/¿Y{�\�¯�dÌ·Z §�Á�Ê�Z¼fmY

�����|�Z]�Ê»��¾ËY�]ZÀ],�|Å{�Ê»�½Z�¿�É�ZfyZ��µ|»��Ä¯ËZ»���{ÂmÁÈ����|/«Z§�½Y�/ËY�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{�Ê�Z¼fmY��ÌiP/e�
 �Âe��]�É�Y{ZÀ »È�|�Z]�Ê»��¿Y{�\�¯�ÉZÅ�dÌ·Z §����

��
Ì��§È��¹Á{��ËZ»��È Ê�Z¼fmY �{ ½Z»�Z� ]��]�Ê���Á�ÉZÅÄ��¿Y{�É�Ì³�Z¯�ÌiPe �Y~³ d�Y.��

�µÁ|m��{�½ÂÌ��³��¶Ì¸ve�lËZf¿��Ë�d�Y�Ã|��Ã{Y{�½Z�¿�����
�Â�¿Z¼Å Ä¯ �{ µÁY|m�� {Â��Ê»�Ã|ÅZ�»,��Á�Ä�]Y��½{Â]��Y{ZÀ »�½ÂÌ��³��¶Ì¸ve�lËZf¿�|/ÌËPe�����½Z/�¿�Y��ÄÌ/��§�½|/�� �

|Å{�Ê»���
ËZ»���½ZÌ»�Ê´f�^¼Å�\Ë��È Ê�Z¼fmY �{ Á�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� �]Ä½Z�¿��¿Y{�É�Ì³�Z¯ �|/ÀÅ{Ç��Ê´f/�^¼Å ��ÉÓZ/]

½ZÌ» ¾ËY d�Y��Ì¤f»�Á{�R=0.816���¶Ì¸ve�µÁY|m�lËZf¿ Coefficients Á ANOVA . �|ÀÅ{�½Z�¿Ç���½{Â/]��Y{ZÀ »
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\Ë���Á�½ÂÌ��³�B �|�Z]�Ê»�½ÂÌ��³��Ä·{Z »��{�Sig= 0.002 < 0.05, 0.01����¾ËY�]ZÀ], ��§ ��¨/� {� �Ã|/� Á 
ÄÌ��§ ªÌ¬ve |ÌËPe {{�³�Ê»���

�µÁ|m����ËZ»����Z^e�Y�Ê���]�ÉY�]�½ÂÌ��³��¶Ì¸veÈ�]��]�Ê�Z¼fmYÄÊ���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{��¿Y{�É�Ì³�Z¯��

¾Ì¼ze��ZÌ »�ÉZ�y Ã|��¶Ë| e�¾ÌÌ e�\Ë�� ¾ÌÌ e�\Ë�� Ê´f�^¼Å�\Ë�� µ|» 

Ϭ͘ϰϭϲ Ϭ͘ϲϱϴ Ϭ͘ϲϲϰ��Ϭ͘ϴϭϱ��ϭ��

��
�{ ½Â»�M Ì��§È {�Â» ��¿, Z] Ã{Z¨f�Y �Y µ|» cÓ{Z » ,É�ZfyZ� 0ÓÁYy�ÊmÁ� ¹�¿ |ÀÅ{�½Z�¿��Y�§YÇ��µ|»�½{Â]�\�ZÀ»

�|�Z]�Ê»�ÄÌ��§�½Â»�M�ÉY�]�Äf§ZË���Y�]�É�ZfyZ����d^�¿�
÷��Ä]df���Ë���|�Z]�Ê»��¾ËY�]ZÀ],���½Y�Ì»�

÷����Á�\/�ZÀ»��Y|/¬»
d�Y�ÊÀÌËZa���½Y�Ì»RMSEA=0.042�,94�GFI=0.�,AGFI=0.92�|ÀÅ{�½Z�¿��Ì¿Ç�����µ|/»���Y�/]�½{Â/]�\�ZÀ»

d�Y�É�ZfyZ����´Ë{�c�Z^��Ä],�|ÅZ�»�ÉZÅ�Ã{Y{d�Y��ÅÁ�a�Ê»ÂÆ¨»�µ|»��]�ª^�À»�É{ZË��½Y�Ì»�Ze�Ã|��Ã���
��

��
��

��

��

��

��

É�Y{ZÀ »�t�� F cZ ]�»�¾Ì´¿ZÌ» 
�Äm�{
É{Y�M 

��¼m
cZ ]�» 

µ|» 

Ϭ͘ϬϬϭ ϭϮϲ͘Ϯϵϰ��
ϮϬ͘ϵϬϱ��ϭ ϮϬ͘ϵϬϱ��½ÂÌ��³���

Ϭ͘ϭϲϲ ϲϱ ϯϭ͘ϰϵϴ ¶¯��

É�Y{ZÀ »�t�� t 
Ã|��{�Y|¿Zf�Y�\ËY�� �\ËY��Ã|�¿�{�Y|¿Zf�Y 

µ|» 
Beta��{�Y|¿Zf�Y�ÉZ�y��B��

Ϭ͘ϬϬϰ 

Ϭ͘ϬϬϭ��
-ϯ͘Ϭϭ 

ϭϭ͘Ϯϯϴ��
 

Ϭϴϭϱ��
Ϭ͘ϯϰϯ 

Ϭ͘ϭϬϳ��
-ϭ͘Ϭϯϯ 

ϭ͘ϭϵϳ 
ËZ»��È�Ê�Z¼fmY��
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�¶°�����¿Y{�É�Ì³�Z°]�Á�Ê�Z¼fmY�ÄËZ»���{�Y|¿Zf�Y�¾Ì¼ze�d·Zu��{�É�ZfyZ��µ|»��

��
É�Y{ZÀ »�©Â§��Y{Â¼¿ \ËY�� Á ÉZÅ�f»Y�Za ]Äd�{ Ã|»M µ|» É�ZfyZ� �ËZ»�/�È �Ê�Z/¼fmY Á ��/]Ä����{�Y���/¿Y{�É�Ì³�Z/¯

Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� ½Z�¿ |Å{�Ê»��\ËY�� Ä] d�{ Ã|»M Ê¿Z»� �Y{ZÀ » Ê» |À�Z] Ä¯ ½Â»�M��Y|¬» É�Y{ZÀ » ZÆ¿M �Y �{|/��� 
±��]�e Á {|���Y����®qÂ¯�e |�Z]��½Z¼Å�Â� Ä¯ Ã|ÅZ�» Ê» {Â�, \Ë�� É�Y{ZÀ » ½ZÌ» ËZ»��È Ê�Z¼fmY Á �/]Ä�É�Ì³�Z/¯ 

��¿Y{���� Ê» |�Z]��Ä¯ É�Y{ZÀ » ÊËÓZ] Y� ½Z�¿ Ê» |Å{��¾ËY�]ZÀ], µ|» �É�ZfyZ/� �½Z/�¿ �Ê/» �|/Å{ ��Ä/¯�{Â/mÁ �ËZ»�/�È 
Ê�Z¼fmY ÉY�Y{�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z���{ �ÌiPe ¶]Z« ÄmÂe Á É�Y{ZÀ » �] ]Ä�¿Y{�É�Ì³�Z¯ Ê» |�Z] .�¾ËY�]Z/À], �lËZ/f¿ �¶/Ì¸ve 

,½ÂÌ��³� Ì��§È ªÌ¬ve |ÌËPe Ê» {{�³.��
��

É�Ì³�ÄnÌf¿�Á�hv]��
������/¿Y{�{�]�Z/¯�Á��/¿Y{�d/^i�,�¿Y{�\�¯�ÉZÅ�dÌ·Z §��{�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z��dÌ �Á�½{Â]�[Â¸�»Z¿��Y�dËZ°u�ZÅ�Äf§ZË� �

|�Z]�Ê»���Á�Ê§Z�f¯Y�Ê¸»Z��¶Ì¸ve��{|ÌËPe�������É|/À]�Ä/¬^���/¿Y{�dË�Ë|/»�dz/��cZ»Y|/«Y�\·Z«��{�cZ»Y|«Y�Ä�Â¼n»�¾ËY�É
|¿|Ë{�³��|ÀÅ{�½Z�¿��Ì¿�É�Z»M�½Â»�MÇ� �Á�½{Â]�[Â¸�»Z¿d�Y�dz��cZ»Y|«Y��Ì¤f»��{�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z��dÌ���

|ÀÅ{�½Z�¿�ZÅ�Äf§ZË�¶Ì¸ve�ÊËÂ���Y�Z»YÇ��ª¸y�Á��¿Y{�µZ¬f¿Y�ÉZÅ�dÌ·Z §��{�Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z��dÌ �Á�½{Â]�[Â¸�»
|¿{Â]��¿Y{���´Ë{�c�Z^��Ä],�d�Y�[Â¸�»�dÌ �Á�ÉY�Y{��¿Y{�dË�Ë|»�¹�¿�ÉZÅ�dÌ·Z §��{�½Z»�Z����

Äf§ZË�Är¿M�¾ËY�ÉZÅ|Å{�Ê»�½Z�¿��ÅÁ�a,��½M��{�Ä¯�d�Y�½M�Ä�Â¼n»�����¶/»Z���/¬¿�Ä/¯��/¿Y{�dË�Ë|»�ÉZÅ�dÌ·Z §
�|ËZ¼¿�Ê»�Z¨ËY�Y��Ê�Z�Y��¬¿�ZÆ¿M�½ZÌ»�cZ�Z^e�Y�Á�Ê¿Z�¿Y��¿Y{�¹�¿�ÉZÅ�dÌ·Z §��|Å{�Ê»�½Z�¿�Y��Ê]Â¸�»�{�°¸¼������{�Z/»Y

Z»�Z��½Á�Ì]��Y�|Ë|m��¿Y{�\�¯�ÉY�]�\�ZÀ»�ÉZÅ�dyZ���Ë��|«Z§�µZu�¾Ì�����{�]�Z/¯�Á�½M�ª/Ì«{�É�Z/��|Àf/�»�Á�d^i�,½�
|�Z]�Ê»�½ZÀ¯�Z¯�cY�Z°f]Y�Á�ZÅ�Ã|ËY�Á�|Ë|m��¿Y{���{ Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z�,�Äq�³Y ËZ»��È Ê�Z¼fmY �Y | ] ÊfyZÀ� Á ,{Z¼f�Y�

Á �Ì¿ dÌ·Z § ª¸y�ÉZÅ Á µZ¬f¿Y �¿Y{ �{ dË�Ë|» �¿Y{ ½Y�Ì» Ê]Â¸�» ,d�Y Z»Y ½Z»�Z� Äf�¿YÂf¿ d�Y ZÅ�ZfyZ� Á �¾/§ É�ÁM�
\�ZÀ» ÉY�] ��f�³ Á  �ÂeÈ dÌ·Z § ÉZÅ dË�Ë|» �¿Y{ Y� ºÅY�§ {�ÁM . ¾ËY �Â�Â» �{ �d/Ì¨Ì¯ ��|/ ]�[Â¸�»Z/¿ �É�ZfyZ/��
ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY Á cZ»Y|«Y ,\�¯ ,d^i Á {�]�Z¯ �¿Y{ ¶]Z« ¶Ì¸ve Á ÄnÌf¿ É�Ì³ d�Y.�0ÓÁY �{ �Ä/�]Y� �Z/] �¥|/Å �,ª/Ì¬ve � �
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Ê»�½YÂe ¾ËYÄ¿Â³ ÄnÌf¿ d§�³ Ä¯ ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY �] dË�Ë|» Ê¿Z»�Z���¿Y{ �Y~³�iY d�Y�� Z»Y �¾/ËY ��ÌiP/e �Äf/�] �Ä/] ��Â/¿ 

cZ»Y|«Y cÁZ¨f» d�Y��ËZ»��È Ê�Z¼fmY �] cZ»Y|«Y �¹�¿�¶»Z� ª¸y Á µZ¬f¿Y ��/¿Y{���ÌiPe��Y~/³ �d/�Y Á ��/] �cZ»Y|/«Y �dz/� 

dË�Ë|» ,�¿Y{ �ÌiPe É�Y{ZÀ » Y� Ã{Y|¿�½Z�¿ d�Y. 

,¹Á{ Ä �Âe Á {Â^Æ] dË�Ë|» �¿Y{ �{ �Ê���Á�ÉZÅ�½Z»�Z� Ä¿ ZÆÀe ¹�¸f�» {Â^Æ] cZ�Z^e�Y Á cÔ»Z e ÊÀf^» �{Z/¼f�Y��] 

½ZÌ» Z��YÉ ½Z»�Z� Á Ä] c�Z^� �´Ë{ ��f�³ ÄËZ»�� Ê�Z¼fmY ½Z»�Z� Ê» ,|�Z] �ÃÁÔ/� ��/] ½M ��ZÅ�ZfyZ/��|/À»�ZÌ¿ Á �¾/§ 

É�ÁM \�ZÀ» ÉY�] Ä �Âe \�ZÀ» Ê» |�Z]� Ä] Ä¿Â³ ÉY Ä¯ |Àq�Å ��/¿Y{ �{ �Ä/nÌf¿ ��\/�ZÀ»�[�Z/�e �Ã|/ËY �Z/Å Á �cÔ»Z/ e 

�z]�iY �{ ½ZÅ}Y ½ZÀ¯�Z¯ ¶°� ,{�Ì´] Á ½ZÌ» ½Z¿M µZ¬f¿Y ,|]ZË Z»Y ½Á|] ZÅ�ZfyZ��{ÂmÁ Á �¾/§ É�ÁM �\/�ZÀ» �{ �,½Z»�Z/� 

�Ôe Ê¨Ì � ÉY�] \�¯ �¿Y{ |Ë|m c�Â� Ê» ,{�Ì³ ª¸y��¿Y{ Ã|� ZÆÀe �{ ½ZÅ}Y Ê«Z] �|/ÅYÂy �|/¿Z» Á �d/^i Á �|Àf/�» 

É�Z� |ÅYÂz¿ ,|� Á 0ZfËZÆ¿ �{ ÉZÅ|ÀËY�§ �Ì¿�½Z»�Z� ÉY�] {Â^Æ] Á É�ÁMÂ¿ �{ ½Z»�Z� Ä] �Z¯ Äf§�³ |ÅYÂz¿ �|/����Ä/] �c�Z/^� 

�´Ë{, ¥|Å ÊËZÆ¿ ¾ËY |ÀËY�§ ½Z¼Å�Ä¯ Ä] É�Ì³�Z¯ �¿Y{ |Ë|m �{ dÆm Ä �Âe Á {Â^Æ] ZÅ|ÀËY�§ Á cÓÂ�v» ½Z»�Z� �Ê/» 

,|�Z] |ÅYÂz¿�Ã{�ÁM�] |�.��
��Y�Ê°Ë��Ì¿�½Z»�Z��É�ÂXe\·ZmËZ»���ÉZÅ�Ä �Âe�¾Ë�eÈ�|À¯�Ê»�Ä����Y��Ê�Z¼fmY-�Y�q���Z/]�ÊËZÅ�Ä°^��Ä]�ZÆ¿Z»�Z��Ä¯

|À¼§|Å�cÔ»Z e�|¿Y�Ã|���Â�v»�{Y�§Y�¾Ì]��Á�cÂÌ´¯{Z¬f�Y�Ä]��|¿����������������Ä/¯�d/�Y�Ê�Z/¼fmY�ÃÁ�/³�®/Ë�½Z»�Z��®Ë
�z�»È�Á�{ZnËY��{�ÊËM�Z¯Á�d����½M�|��Z]�Ê»��¿Y{�µZ¬f¿Y����ÃZ³|Ë{�®Ë�¾ËYÁ�|Ë|m�0Zf^�¿��Z]�{�ºÆ»Ç����½Z»�Z/��É�Â/Xe

�cÂÌ´¯�ÉÂ���Y���Zu�µZu��{�Ä¯�d�Y��������cÂÌ´¯��|¿��Á�������Á��|À/�ËÂ¿�¾Ë|Àq�¾ÌÀr¼ÅÇ���/´Ë{���Z/¯Z¿Â¿���������
½Â�{�ZrË��Á�c�YÂÌf�Y���������d�Y�Ã|��ÄWY�Y��½Z»�Z��Ä¯�|ÀÀ¯�Ê»�hv]�0Z�Z�Y�ZÆ¿M�dÌ¸]Z«�ÉY�Y{�ZÅ����ÉY�/]�Ê/�Zy�ÉZ/Å�

Á�ª¸y�|Àf�Å��¿Y{�ºÌÆ�e�½Z»�Z��Z]�Ä�ËZ¬»��{�ZÆ¿M�Ä]�Ä¯�Ê»�Ê�z�»�dË�»��´Ë{�ÉZÅ|ÀÅ{���Á�d/ÌaZÅZ¿���Z/�Â³�������
�|¿|¬f »ËZ»��È�dÌ¸]Z«��Y�Ê°Ë�Ê�Z¼fmY�ÊWY�Y{Á�ZÅ|¿YÂe�Ê»�Ä¯�d�Y�Ê¿Z»�Z��ºÆ»�ÉZÅ��½Z»�Z/��Ä]���Á�ª/¸y��{�Z/Å���ºÌÆ/�e

|À¯�É�ZÌ�]�®¼¯��¿Y{��|��Ê ��É| ]��z]��{�,¾ËY�]ZÀ]¾ÌÌ^e�Z]�d�Y�Ã�ËZ»���¹ÂÆ¨»È������Ä/¯�{Â/��Ã{Y{�tÌ/�Âe�Ê�Z/¼fmY
½Z»�Z��Ä¿Â´q��Y�|À¿YÂe�Ê»�ZÅ���Ê¿Z»�Z��dË�»���|¿Â��|À»�Ã�Æ]���

c�]���������Ê»�hv]ËZ»���¹ÂÆ¨»�Ä¯|À¯È�{Z¨f�Y�Ä]��^e�»�Ê�Z¼fmYÇ��Y�tË���Á�ÊfyZÀ���Á��Ê¿Z^»���¶/Ì¸ve�É��¿
°^�È�d�Y�Ê�Z¼fmY��ËZ»��È�,ÉÂ«�ÉZÅ�Ä°^��Ê�Z�Y�dÌ¼ÅY�Ê�Z¼fmY��]�ÊÀf^»��]YÁ��Á�{Z¼f�Y��Y��Ê�Z¼fmY�¹Y|«Y�Á�É�Z°¼Å
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