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 بانک سرمایه 49هجامع پیش بینی درآمد و بودجتحلیل 

 معرفی اجمالی بانک سرمایه

 شمارهشرکت سهامی عام تأسیس شده و طی به صورت  4831بانک سرمایه در چارچوب مقررات مربوطه در دی ماه سال    

 در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده است و در تاریخ 41/44/4831 مورخ 373822

شامل کلیه عملیات و معاملات  فعالیتهای بانک نیز مجوز عملیات بانکی را از بانک مرکزی گرفته است. 43/44/4831

 بانکی،بازرگانی و خدماتی است که به موجب قوانین و مقررات ذیربط برای بانکها مجاز اعلام شده است.

 خلاصه مدیریتی

 خود شدهن حسابرسی ماهه سه گزارش در در حالیکه کرد بینی پیش سود ریال443 مبلغ 41 سال در سهم هر برای سرمایه بانک

 های هزینه و ها دمدرا از بانک برآوردهای درس می نظر به .داد پوشش را نآ ددرص (443) معادل زیان شناسایی کرد و ریال 447

نکته  چندهمچنین به سود پیش بینی شده را ضعیف می کند.  دستیابیاین مسأله،احتمال  و است خود بسیار خوش بینانه

غیر از هزینه مالی  41نسبت به گزارشات قبلی، پیش بینی اقلام برای سال جالب درباره این بانک جلب توجه می کند؛اول آنکه

 4841از گزارشات مالی ارائه شده در سال هیچکدام و شرکت بر پیش بینی های قبلی تأکید کرده است؛دوم آنکه تغییر نکرده

 4848بطوریکه برای سال مالی حسابرسی نشده اند که خود تأمل برانگیز است، دوم سابقه تعدیلات پیاپی ))سمایه(( است،

اما آنچه که تحقق    ریال تعدیل شده است 441 و سپس ریال 144 به در ادامه در حالیکه شده ریال سود پیش بینی141ابتدا

 بینی پیش و ماهه سه گزارش نکات مهمترین بیان به هادام در هک است مهمی نکات حاوی سمایه(()) گزارشریال است. 41یافته 

 .ایم پرداخته 41 سال برایسمایه  سود

 آیتم های مهم صورت سود و زیان

 حوزه درآمدها

  زایش یافت ه اس ت و در س ه    اف  درصد  7 نسبت به سال مالی گذشته حدود 4841جمع درآمدهای مشاع سال مالی

س ال   مش اع ب رای پای ان   -سود تس هیلات اعط ایی  درصد از آن تحقق یافته است. این افزایش ناشی از  33ماهه اول

میلیارد ریال پیش بینی شده که در سه ماهه 317درصدی نسبت به سال گدشته، 44با رشد بیش از است که 4841

است.این در حالیست ک ه س ود حاص ل از س رمایه گ ذاریها نس بت ب ه س ال م الی           درصد از آن تحقق یافته33اول

 درصد کاهش یافته است. 8گذشته

 که این نشان دهنده  نیز همانند سال گذشته صفر می باشد 41در سال  تفاوت سود قطعی و علی الحساب سپرده ها

 این است که بانک در مدیریت تسهیلات و سرمایه گذاریها خوب عمل کرده است.

    اما بخش مسئله ساز این گزارش که توان بانک را برای درآمد زایی و سود سازی زیر سوال می برد قس مت درآم دها

 41کارایی عملیات بانک دارد.علی رغم افزایش این اقلام در پیش بینی س ال  نشان از و تسهیلات غیر مشاع است که

درصد مش اع ک ل س ال در س ه      3اما در سه ماهه اول پوشش اقلام غیر مشاع بسیار ضعیف بوده است،بطوریکه تنها
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و احتمال تعدیل منف ی  رسیدن به پیش بینی سالانه را بسیار بالا برده نکه همین امر احتمال ماهه تحقق یافته است 

 را در گزارش های آتی بالا می برد

 حوزه هزینه ها

 درصد است.84ب توجه می کند افزایش دسته جمعی  اقلام هزینه و حداقل به میزانآنچه که جل 

 درصد رشد را نشان م ی ده د.این در ح الی    87با گذشت سه ماه از سال هزینه های تحقق یافته نسبت به مدت مشابه قبل

درصد نیز نسبت به مدت مشابه قبل ک اهش   3بلکه  جمع درآمدهای تحقق یافته سه ماهه نه تنها افزایش نیافته  است که

. در نظر داشتن این مسأله در کنار توجه به این مورد که عملکرد  سه ماهه درآم دهای غی ر مش اع نس بت ب ه      داشته است

 در سال جاری همچون سال گذشته افزایش می دهد.پیش بینی بسیار ضعبف بوده است، احتمال تعدیلات منفی را 

  درصددی را   3651افزایشیبرآورد سالانه هزینه مطالبات مشکوک الوصول که نسبت به سال مالی  قبل یکی

دارد  معوقات بانکیو قطعا نشان از مشکلات بسیار بانک در وصول مطالبات و از طرفی افزایش  نشان می دهد

که خود این امر رویه های مدیریت اعتبارات بانک و سنجش ریسک مشتریان را زیر سوال می برد.هرچند کهه  

قیقا همان رقه  یهیش   درصد از این مقدار تحقق یافته است و بعید است که د7در سه ماهه ابتدایی سال، تنها

 بینی محقق شود.

 درصد را نشان می دهد، ای ن در حالیس ت ک ه    44کاهشی نزدیک بهنسبت به سال قبل  پیش بینی هزینه های مالی سالانه

رقم هزینه تسهیلات نسبت بده مددت مشدابه قبدل     درصد از این مقدار پوشش داده شده و 84در سه ماهه ابتدایی، 

با در نظر داشتن این مطلب و اینکه طبق اطلاعات افشا شده خ ود  از طرف دیگر  .درصد رشد داشته است65نزدیک به

که ع لاوه  د.، ادامه این روند می تواند برای بانک منجر به زیاندهی شودرصد است34نرخ تسهیلات دریافتی در حدودبانک، 

 ریسک مالی را به شدت افزایش می دهد. حال در عین بر گران بودن، هزینه تمام شده پول را افزایش داده و 

 ))ریالی برای هر سهم پ یش بین ی ک رده     443، سود  41، برای سال مالینکته پایانی قابل ذکر در این بخش آنکه ))سمایه

درصدی را نشان می دهد. و جالب آنکه در سه ماهه ابتدایی س ال، ب ه ازای    74پیش بینی قبلی تعدیل منفی که نسبت به 

این رو تحق ق  درصدی با پیش بینی سالانه است. از 453ریالی زیان محقق شده است که این به معنای فاصله 447هر سهم

پیش بینی سالانه بسیار بعید به نظر می رسد و باید از این جهت نیز منتظر تعدیلات منفی بود.عمده ترین دلی ل ای ن ام ر    

 نیز همان افزایش قابل توجه تسهیلات دریافتی و هزینه های متعلق به آن است.
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 49گزارش بودجه سال مالی بررسی

  توجه در بخش اجزای درآمدی:موارد قابل  

  2 و پوشش ضعیف 48نسبت به سال 41در پیش بینی  درصدی سود سرمایه گذاریها 84کاهش 

خود بانک این  درصدی آن در سه ماهه که احتمال تحقق همین رقم کاهش یافته را هم بعید می کند.

دیگر به بررسی پرتفوی بانک )در بخشی  کاهش را ناشی از بازدهی ضعیف پرتفوی خود اعلام کرده است

 خواهیم پرداخت(.

 که علت آن را کاهش 48نسبت به 41در پیش بینی  درصدی سود سپرده گذاریهای بانک61کاهش ،

 اعلام نموده است. ی نزد سایر بانکهاحجم سپرده ها

 84که بانک علت آن را گسترش خدمات  48نسبت به 41درصد افزایش در ییش بینی درآمد کارمزد

درصد این مقدار تحقق یافته و احتمال 44این در حالیست که در سه ماهه تنها .است اعلام کردهبانکی و اعتباری 

 رسیدن به پیش بینی را سخت میکند. انتظار بر تعدیل منفی می رود.

 علی رغم افزایش  41درصد از سود مبادلات ارزی در سه ماهه نسبت به پیش بینی سالانه  5تحقق تنها حدود

 با توجیه افزایش مبادلات ارزی 48درصدی پیش بینی این مقدار نسبت به 41

 با توجیه افزایش  48نسبت به 41در سال درصدی بخش سایر درآمدها608ییش بینی افزایش رشد

تر، که با وجود کاهش فعالیت بانک در سه ماهه ابتدایی و پوشش ضعیف و سیاست جذب سپرده بیش فعالیت ها

 درصد(،انتظار تعدیل منفی می رود.2آن در فصل ابتدایی)

  که با توجه به اهمیت این بخش از  در سه ماهه تحقق یافته است درصد از درآمدهای غیر مشاع4تنها

 است.سال نگران کننده  درآمدها برای سنجش سودآوری و قدرت عملیات بانک، دورنمای

 

 

 :ترکیب درآمدهای مشاع ))سمایه(( 4نمودار
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 49ماهه ابتدایی
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همانطور که مشاهده می شود، بخش اعظم درآمدهای مشاع را سود تسهیلات اعطایی تشکیل می دهد و ترکیب 

اجزای این بخش در سه ماهه طبق بودجه است که نشان از مدیریت برنامه ریزی شده آن و نبود مشکل در ترکیب 

 اجزای درآمدی است.

                        

 ترکیب درآمدهای غیر مشاع ))سمایه(( -3نمودار

 

مشخص است که بخش غالب درآمدهای غیر مشاع از کارمزد و سایر درآمدها تشکیل شده است. اما توجه به دو 

ترکیب درآمدهای غیر  مشاع در سه ماهه با بودجه همخوانی نداشته و  نکته در این بخش ضروری است: نخست آنکه

دستخوش نوسان نسبتا شدید شده است)که خود ریسک را افزایش می دهد(؛دوم آنکه پیش بینی شده که بخش 

درصدی داشته باشد در حالیکه ظاهرا این سهم رو به کاهش است که باز هم همانطور 13مبهم سایر درآمدها،سهمی

 فته شد می تواند نشانه مشکل در درآمد زایی بانک از منابع خود باشد.که گ

    

48% 

10% 

42% 

درآمدهای غیرمشاع طبق پیش 

 49بینی

 درآمد کارمزد

نتیجه مبادلات 
 ارزی

 سایر درآمدها

60% 

5% 

35% 

درآمدهای غیرمشاع تحقق 

 49یافته در سه ماهه اول

 درآمد کارمزد

نتیجه مبادلات 
 ارزی

 سایر درآمدها
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2% 

 49هزینه ها طبق بودجه
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  ترکیب هزینه های )) سمایه((-8نمودار 

 

واضح است که بخش اعظم هزینه های شرکت را هزینه مطالبات مشکوک الوصول تشکیل می دهد.اما نکته قابل توجه تفاوت 

که عمدتا ناشی از افزایش قابل توجه سهم هزینه مطالبات مشکوک  ترکیب هزینه ها در سه ماهه نسبت به بودجه است

نسبت به پیش بینی است که می تواند نشانی از این باشد که ترکیب و مدیریت  هزینه ها تا حدودی از دست مدیران  الوصول

خارج شده است. مجددا توجه خوانندگان را به سهم قابل توجه هزینه مطالبات جلب می کنیم که می تواند خبر از مشکلات 

 بزرگ در آینده نزدیک دهد.

 

 48وییش بینی یایان44و مقایسه مانده های یایان  48تسهیلات اعطایی طی سال مالیترکیب اصل -8نمودار

 

  همانطور که مشاهده می شود بخش اعظم تسهیلات ))سمایه(( در قالب مشارکت مدنی است که  بر اساس نرخهای

د)در مقابل نرخهای درصد( و در نتیجه بیشترین درآمد زایی را برای بانک به همراه دار33بالاترین نرخ سود ) 4841

اما همانطور که از نمودار فوق نیز به چشم می آید، عدم تنوع در پرتفوی  درصدی سایر تسهیلات(.45و  1نرخهای

درصدی برای تسهیلاتی همچون مضاربه و خرید دین،این نوع تسهیلات 33تسهیلات بانک است چرا که با وجود سود 

 یل می دهند.سهم بسیار ناچیزی از ترکیب تسهیلات را تشک

 است که از دو احتمال خارج نیست: یا  48نسبت به  41نکته بعد پیش بینی کاهش مانده اغلب تسهیلات در پایان

عملکرد بخش اعتبارات در وصول تسهیلات مطلوب خواهد بود و یا آنکه به علت سررسید شدن در طی سال و یا کاهش 

حاکی از افزایش مانده  41است. این در حالیست که پیش بینی اعطای این نوع تسهیلات مانده آنها کاهش یافته 

است که می تواند نشان از افزایش این  48نسبت به 41تسهیلات مشارکت مدنی)مهمترین نوع تسهیلات بانک( در پایان 

 تسهیلات باشد.
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 48نسبت به 41درصدی مانده تسهیلات ارزی در پایان447پیش بینی رشد 

 

 بر اساس عملکرد سه ماهه ))سمایه((اعطاییکیفیت تسهیلات -5نمودار

         

               

             

98% 

1% 1% 

 فروش اقساطی  

 جاری

 مشکوک الوصول

معوق و سررسید 
 گذشته

99% 

1% 

 جعاله

 جاری

سررسیدگذشته,معوق,
 مشکوک الوصول

32% 

2% 

4% 

62% 

 مضاربه

 جاری

 سررسید گذشته

 معوق

 مشکوک الوصول

45% 

12% 
25% 

18% 

 مشارکت مدنی

 جاری

 سررسید گذشته

 معوق
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8% 
8% 

47% 

37% 

 خرید دین

 جاری 

 سررسید گدشته
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 مشکوک الوصول

36% 

64% 

بدهکاران بابت اعتبارات  

 اسنادی پرداخت شده

 جاری

 مشکوک الوصول
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همانطور که از نمودارهای بالا برمی آید، عمده تسهیلات بانک)غیر از فوش اقساطی و جعاله( کیفیت چندان مناسبی ندارند و 

بانک را داشت که خود عاملی بسیار اثرگذار بر بر اسا عملکرد سه ماهه می توان انتظار سوخت بخش بالایی از مطالبات 

 عملکرد و سودآوری آتی بانک است.
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 بررسی سود تسهیلات اعطایی

 

 نسبت  41در سه ماهه تحقق یافته است در حالیکه مقدار پیش بینی 41درصد از فروش اقساطی پیش بینی شده 8 تنها

 می رسد این رقم در پایان دوره محقق نخواد شد.%رشد داشته است و به نظر 544نزدیک به  48به

 درصدی داشته که همانطور که ذکر شد در راستای رسیدن به 37کاهشی 48نسبت به 41تسهیلات جعاله در پیش بینی

درصد 33درصد و خرید دین44ترکیبی پر بازده تر از تسهیلات است.در همین راستا تسهیلات مضاربه و مشارکت مدنی

 نشان می دهد. 41بینیکاهش را در پیش 

 درصد آن 3هستیم، در حالیکه تنها48نسبت به  41درصدی در پیش بینی11در بخش مبهم سایر تسهیلات شاهد رشدی

 در سه ماهه تحقق یافته است.در اینجا نیز بانک احتمالا به رقم پیش بینی نخواهد رسید.
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 بررسی سود حاصل از سرمایه گذاریها و سپرده گذاریها

 

 

 نکات مهم مشاهده شده در این بخش:

  41حذف بخش فروش سهام در پیش بینی 

 درصد در سه ماهه7درصدی سود سهام شرکت ها و تحقق تنها 44افزایش 

 41درصدی سود سپرده گذاریها در پیش بینی44رشد  

 بینی درصدی مقدار پیش 83درصدی مجموع سود از این بخش در سه ماهه در عین کاهش 88تحقق قابل توجه

 48نسبت به 41شده
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 سرمایه بانکبررسی پرتفوی سرمایه گذاری بورسی و غیر بورسی 

 41سهم هر شرکت در سود طبق پیش بینی-7نمودار

 

4% 

56% 

25% 

15% 

 پرتفوی غیر بورسی

 تجارت الکترونیک سرمایه

 صرافی سرمایه

 توسعه ساختمان سرمایه

 تأمین سرمایه سپهر

28% 

2% 

2% 43% 

25% 

 پرتفوی بورسی

 بیمه اتکایی ارانیان

 مخابرات ایران

 سایر

 بیمه پارسیان

گروه سرمایه گذاری میراث فرهنگی و 
 گردشگری
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 بررسی جزئیات سپرده های سرمایه گذاری

 

 خلاصه نکات این بخش:

  درصدی قرض الحسنه 24افزایشتغییر جهت بانک به سمت سپرده های ارزان قیمت مثل قرض الحسنه و در همین راستا

 درصدی پس انداز ارزی54درصدی جاری ارزی و 13جاری ریالی ،

 درصدی سپرده یکساله،حذف سپرده دو ساله، افزایش سپرده سه 441تغییرات حسابهای سپرده بلند مدت:افزایش

 ساله 5ساله و  1ساله،کاهش سپرده

 دو برابر شدن سپرده کوتاه مدت 

  سپرده هارشد قابل توجه بخش سایر 
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 بررسی سود سپرده های سرمایه گذاری

 

 اهم نکات این بخش:

 درصدی سود سپرده یکساله در سه ماهه43پوشش 

 درصدی سود سپرده کوتاه مدت48پوشش 

 درصدی سود سپرده کوتاه مدت ویژه44پوشش 

 نظر وجود دارد بر این اساس واضح است که در مورد این سپرده ها مشکلاتی در زمینه رسیدن به سود مورد

 بررسی درآمد کارمزد

 

6% 

4% 
1% 

50% 

18% 

0% 21% 

 ترکیب درآمد کارمزد بر اساس عملکرد سه ماهه

 اعتبارات اسنادی

 تسهیلات

 دریافتی از بانکها و کارگزاران

 ضمانت نامه ها

 شتاب

 دریافتی از شرکتها

 سایر خدمات
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 نکته مهم:

،افزایش کارمزد تسهیلات، افزایش کارمزدهای کم کیفیت ضمانت کاهش کارمزد اعتبارات اسنادی)عمدتا به خاطر تحریم( 

 48نسبت به 41نامه و شرکتها که عمدتا از شرکتهای زیرمجموعه خود بانک به دست می آید،در پیش بینی

 سایر موارد

 درآمدهای مشاع که با  افزایش قابل توجه پیش بینی سایر درآمدها و پیشی گرفتن سهم آن از سود دوره نسبت به

 درصد آن تحقق یافته است.2توجه به مبهم بودن آن قابل تأمل است و جالب آنکه در سه ماهه تنها 

 غاتافزایش قابل توجه هزینه های مبهم قراردادی و پشتیبانی و انتشارات و تبلی 

  درصدی هزینه حقوق18افزایش قابل توجه 

  عدم کاهش شعبات علی رغم توسعه بانکداری الکترونیک و افزایش هزینه ها)چشم انداز هزینه های بالاتر برای

 آینده(

 علی رغم کاهش آن در سه ماهه و چشم انداز افزایش  48نسبت به  41پیش بینی افزایش نیروی انسانی برای سال

 ن بابتهزینه ها از ای

 41نسبت به سال49ررسی بخش اهم موارد مغایرت در پیش بینی ب

  بانک کاهش سود سرمایه گذاریها را به کاهش بازدهی پرتفوی سرمایه گذاری نسبت داده و کاهش سود سپرده ها را به

 علت کاهش حجم سپرده ها نزد سایر بانکها

  گذاران بابت افزایش حجم سپرده هاپیش بینی خوش بینانه افزایش سود پرداختی به سپرده 

0ريال    

50,000ريال    

100,000ريال    

150,000ريال    

200,000ريال    

250,000ريال    

300,000ريال    

350,000ريال    

اعتبارات 
 اسنادی

دریافتی از  تسهیلات
بانکها و 
 کارگزاران

دریافتی از  شتاب ضمانت نامه ها
 شرکتها

 سایر خدمات

 میزان پوشش در سه ماهه

 94پیش بینی

 94سه ماه اول
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  درصدی پیش بینی سایر درآمدها در قالب افزایش سپرده ها و سیاست جذب سپرده 441مهم تر از همه، توجیه افزایش

 بیشتر علی رغم عملکرد ضعیف سه ماهه در این حوزه

 بررسی اثر احتمالی بسته دوم اقتصادی خروج از رکود دولت بر ))سمایه((

  سپرده ها برای بانک به علت کاهش سود بانکی به اندازه تورمکاهش هزینه 

  افزایش قدرت تسهیلات دهی و در نتیجه سود سازی بانک از این بابت به علت کاهش نرخ سپرده قانونی و آزاد شدن

 منابع بانک نزد بانک مرکزی به فرض داشتن انضباط مالی توسط بانک به تشخیص بانک مرکزی

 نرخهای بالا و افزایش نقدینگی بانک کاهش سپرده گیری با 

 مشکلات عمده بانک

 میلیارد تومان144به 85855تاخیر طولانی مدت ثبت افزایش سرمایه از 

 درصدی سود سال جاری74تعدیل منفی 

 ریالی برای هر سهم 447تحقق زیان 

 

 

 

 

 تهیه کننده:امیر تیمورپور


