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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه:   4,000,000 میلیون ريالنماد شرکت: مارون
ارزش ويژه هر سهم: 2,877  ريالآخرين قیمت: 29,684 ريالحجم مبنا: 1

درصد سود تقسیمي سال قبل :%96.43پیش بیني EPS سال 94 : 5،802  ريال
P/E صنعت: 4.16 مرتبهP/E شرکت: 5.11 مرتبه

بازده کل سال جاری:  -%11.31بازه قیمتی سال جاری: 27,766-40,050

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
شرکت با سرمايه گذاری در طرح های شرکت های زير فعالیت و سودآوری خود را افزايش وگسترش می دهد.طرح ها و 	 

سرمايه گذاری شرکت پتروشیمی مارون بدين شرح می باشد :
پتروشیمی بوشهر)%40 مالکیت( - طرح شامل واحد جداسازی اتان با ظرفیت تولید 2200 هزار تن ، کراکر با ظرفیت  1000 . 1

تن اتیلن و متانول با ظرفیت 1650 هزار تن در سال می باشد. پتروشیمی مارون درصد انجام طرح تا پايان سال 93 را 44.3%  
براورد نموده است.

پتروشیمی سلمان فارسی) %40 مالکیت( - ظرفیت تولید 450 هزار تن پروپیلن از نوع گريد پلیمری. 2
پتروشیمی ايلام - )%7 مالکیت( - تولیدات شرکت در دو فاز تولید مي گردند. فاز اول، واحد الفین و فاز دوم، واحد پلي اتیلن . 3

مي باشد.در واحد الفین اين مجتمع خوراك مايع و گاز طي فرايندهايي به اتیلن، پلي اتیلن، پروپیلن، بنزين پیرولیز و برشهاي 
به دلیل عدم  اتیلن سنگین،  فاز پلي  به میزان %63  بوده است.  تا دی ماه 93  اين واحد  چهارکربنه تبديل مي گردد.پیشرفت 
دريافت خوراك به طور کامل، تاکنون اين فاز با ظرفیت کامل به بهره برداري نرسیده است. با راه اندازي واحد الفین، خوراك 

اين واحد تامین مي گردد.به طوری کلی پیش بینی اجرای کامل طرح برای سال 95 پیش بینی می گردد.
از 	  ناشی  ابرازی  مالیات  میزان 100 درصد در آمد مشمول  به  مالیاتی  از معافیت  امکان برخورداری  پتروشیمی مارون  شرکت 

فعالیت های تولیدی از سال 1388 لغايت 1396 را دارا می باشد.
فروش اتیلن شرکت بین مجتمعی بوده است. شرکت پتروشیمی لاله با خريد اتیلن از پتروشیمی مارون، پلی اتیلن سبک تولید 	 

می کند.

خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
جمع دارايی ها طی 6 سال گذشته افزايشی بوده است و بیش از %50 از کل دارايی ها را  سرفصل موجودی نقد، حصه جاری 	 

حسابها و اسناد دريافتنی تجاری و ساير حسابهای دريافتنی  تشکیل داده است.رشد دارايی های شرکت در سال 91 به دلیل 
افزايش قیمت ارز، چشمگیر بوده است .

شرکت تا سال 91 دارای تسهیلات مالی دريافتی بوده است . در سال 91 به دلیل رشد نرخ ارز و سودآوری شرکت و افزايش 	 
چشمگیر نقدينگی ، شرکت اقدام به تسويه تسهیلات دريافتی نمونده و در سالهای 92 و 93 تسهیلاتی دريافت نکرده بود.

سرمايه شرکت طی سال های اخیر ثابت بوده است. جمع حقوق صاحبان شرکت بدلیل افزايشی بودن سود انباشته ی شرکت 	 
روندی افزايشی داشته است، بالاخص شرکت در سال 91 توانسته است رکورد رشد سودآوری خود را ثبت کند.
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مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

افزايش سودآوری در سال 92 به دلیل تغییرات نرخ ارز و افزايش ارزش موجودی کالای پايان دوره )تسعیر ارز موجودی ها( بوده 
است.

     2. حاشیه ی سود

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

ناخالص( زيان)سود   6,458,539 8,340,201 9,935,180 21,570,840 30,782,410 25,413,482

عملیاتي( زيان)سود   5,099,541 7,108,779 9,314,867 20,364,352 29,046,263 23,600,557

خالص پس از کسر مالیات( زيان)سود   4,568,694 6,975,957 9,790,537 22,607,073 32,891,273 28,154,781

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

مقایسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

سود ناخالص به فروش 69.6% 66.9% 63.8% 72.5% 71.1% 57.1%

سود عملیاتي به فروش 54.9% 57.0% 59.9% 68.4% 67.1% 53.1%

سود خالص به فروش 49.2% 56.0% 62.9% 75.9% 76.0% 63.3%
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     3. ترکیب بهای تمام شده93
بیشترين تاثیر بر بهای تمام شده را مواد مستقیم  

با %55 و سربار با %42 تشکیل می دهد.  

نسبتهای مالی

1388/12/291389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/29شرح
نسبتهای 
نقدینگی

3.283 5.092 3.051 2.174 1.962 1.263 نسبت جاری
2.723 4.454 2.720 1.633 1.441 0.832 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

18,355,049 24,398,343 16,880,487 4,850,827 3,048,809 902,114 سرمايه در گردش
نسبت دارايی جاری به کل 

%61.0%67.5%68.1%45.8%36.7%28.8دارايی

نسبت وجه نقد و سرمايه 
%23.0%13.2%12.2%10.7%14.1%1.0گذاری ها به دارايی جاری

%59.9%74.2%77.0%64.4%59.4%64.9نسبت مطالبات به دارايی جاری
نسبت موجودی کالا و پیش 

%14.8%12.5%10.9%24.9%26.6%34.2پرداخت به دارايی جاری

 

نسبتهای 

کارایی

3.564.534.654.805.52 گردش موجودی کالا
4.083.613.513.804.51 گردش حسابهای دريافتنی

0.780.851.051.061.01 گردش دارايیها
1.161.462.663.282.83 گردش دارايیهای ثابت

6%

65%

29%

اجزاي بهاي تمام شده

مواد دستمزد سربار
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پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

کارشناسی شرکتبودجه شرکتجدول مفروضات بودجه

30،000 ريال27،000 ريالنرخ ارز )خرید اتان(
240 دلار240 دلارنرخ اتان )هر تن(
40,339,214 36,540,000 پلي اتیلن سنگین

26,536,639 24,818,000 اتیلن
38,687,246 38,500,000 پلي پروپیلن

27,104,372 21,330,099 منو اتیلن گلیکول

نرخ فرآورده ها برای 9 ماهه آخر معادل %95 نرخ 3 ماهه اول 93 محاسبه شده است.

     2. پیش بینی سود 94

انحراف بودجهبودجه 94کارشناسی 94باقیمانده 394 ماهه 94شــــرح

4,468,434 42,303,843 46,772,277 33,275,179 13,497,098  فروش  
2,062,588 -21,610,126 -23,672,714 -16,701,112 -6,971,602 - بهای تمام شده کالای فروش رفته  

2,405,846 20,693,717 23,099,563 16,574,067 6,525,496  سود )زیان( ناخالص
195,141 -1,477,579 -1,672,720 -918,365 -754,355 - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

0 200,000 -200,000 -150,000 -50,000 - خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
2,210,705 19,016,138 21,226,843 15,505,702 5,721,141  سود )زیان( عملیاتی

0 612,500 -612,500 -449,212 -163,288 - هزینه های مالی
0 1,715,200 1,715,200 1,715,200 0  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

0 3,089,163 3,089,163 2,708,511 380,652  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
2,210,705 23,208,001 25,418,706 19,480,201 5,938,505  سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0 0 0  0  اقلام غیر مترقبه
2,210,705 23,208,001 25,418,706 19,480,201 5,938,505  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

0 0 0 0 0  مالیات  
2,210,705 23,208,001 25,418,706 19,480,201 5,938,505  سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

553 4,754 5,307 3,876 1,430 سود عملیاتی هر سهم
553 5,802 6,355 4,870 1,485 سود خالص هر سهم

4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000  سرمایه
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نتیجه گیری :
 بر اساس مفروصات کارشناسی، برآورد سود شرکت در سال 94 معادل 6،355 ريال به ازای هر سهم خواهد بود.


