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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه: 9,600,000 میلیون ريالنماد شرکت:جم
ارزش ويژه هر سهم: 3,248 ريالآخرين قیمت:7,236  ريالحجم مبنا:1

درصد سود تقسیمي سال قبل: %97پیش بیني EPS سال 94 : 1,527 ريال
P/Eصنعت: 4.15 مرتبهP/Eشرکت:4.67

بازده کل سال جاری%7.87- بازه قیمتی سال: 7,005-9,874

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
مشخصات پتروشیمی جم	 

1. واحد الفین مجتمع پتروشیمي جم با ظرفیت 1,320,000 تن اتیلن و 306 هزار تن پروپیلن در سال بعنوان يكي از بزرگترين واحدهاي الفین کشور 

و جهان مي باشد که در ساخت آن از تكنولوژيهاي روز و انتخاب ظرفیتها در مقیاس جهاني استفاده شده است. از خصوصیات منحصر بفرد واحد 

الفین مجتمع پتروشیمي جم نسبت به ديگر واحدها ظرفیت بالاي تولید و امكان بهره وري از کوره هاي با خوراك دوگانه است که قادر به استفاده 

از خوراك مايع و گاز مي باشد.

باشد.  ايران مي  پلیمري در  از بزرگترين واحدهاي  با تولید سالانه 300,000 تن محصول، يكي  پتر وشیمي جم  HDPE واحد شرکت  2. واحد 

اين واحد قابلیت تولید 26 گريد اصلي و توانايي تولید گريد هاي مشكي، زرد، آبي و نرمال را دارد و در داخل کشور اين قابلیت تنها منحصر به 

پتروشیمي جم بوده و در جهان کم نظیر مي باشد.

3. واحدLLDPE  پتروشیمي جم با تولید سالانه 300,000 تن محصول، يكي از بزرگترين واحدهاي پلیمري در ايران مي باشد. ظرفیت اکسترو در 

اين واحد 42 تن در ساعت بوده و توانايي تولید بیش از 54 گريد متفاوت محصول را دارا مي باشد.

4. واحد بوتادين با ظرفیت تولید 115,000 تن در سال از نظر تولید ، درجه خلوص و کیفیت محصول يك واحد نمونه در سطح کشور بوده و جزء 

واحدهاي بسیار با ارزش پتروشیمي جم مي باشد.

5. واحد يك بوتن با ظرفیت 100,000 تن در سال با درجه خلوص بالا براي تولید گريدهاي مهندسي LLDPE به منظور ايجاد ارزش افزوده بالاتر 

طراحي وبه اجرا در آمده است.

6. با تولید 300,000 تن پروپیلن در واحد الفین تامین کننده خوراك واحد جم پلي پروپیلن با ظرفیت 300,000 تن پلي پروپیلن مي باشیم.

7. شروع مجدد پروژه ABS/Rubber با ظرفیت 200,000 تن ABS و 60,000 تنRubber  که در سال 2018 به بهره برداري خواهد رسید.

درصد پیشرفت
هزینه های انجام شده برآورد هزینه سرمایه گذاری

نام طرح
مبلغ میلیون ریال مبلغ ارزی نام ارزی مبلغ میلیون ریال

15 1154000 503263963 دلار 304000 ABS/Rubber طرح

شرکت در حال حاضر با %70 از ظرفیت خود فعالیت می کند ، پیش بینی می گردد با بهره برداری از فازهای 15 و 16 پارس جنوبی، مشكل تامین 	 

گاز شرکت بر طرف و شرکت بتواند با ظرفیت بیشتری فعالیت کند.
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خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
در رابطه با اقلام ترازنامه ای نكات زيرقابل اهمیت می باشند:

جمع دارايی ها طی سال های گذشته به جز سال 93 افزايشی بوده است و بیشترين درصد دارايی ها را سرفصل دارايی های ثابت مشهود 	 
و پس از آن حصه جاری حسابها و اسناد دريافتنی تجاری تشكیل می دهد.رشد دارايی های شرکت در سال 91 به دلیل افزايش قیمت 
ارز، چشمگیر بوده است.در سال 93 دارايی ها به دلیل وصول  ساير حسابها و اسناد دريافتنی وکاهش موجودی نقد به دلیل تسويه بدهی 

ها کاهش يافته است.
افزايشی داشته است، بالاخص شرکت در سال 91 	  انباشته ی شرکت روندی  افزايشی بودن سود  بدلیل  جمع حقوق صاحبان شرکت 

توانسته است رکورد سودآوری خود را ثبت کند.همچنین شرکت در سال اخیر افزايش سرمايه %100 خود را به ثبت رسانده است.

مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

شرکت در سال 91 موفق به جهش سودآوری به دلیل رشد نرخ ارز شده و در سال 92 نیز توانسته است اين روند را ادامه دهد.

     2. حاشیه ی سود

1389سال  1390سال  1391سال  1392سال  1393سال 

ناخالص( زيان)سود   5,125,206 6,566,540 3,991,356 13,340,062 17,268,222

عملیاتي( زيان)سود   3,218,986 5,381,836 3,853,552 12,615,069 14,758,833

خالص پس از کسر مالیات( زيان)سود   2,909,633 3,454,430 1,506,223 11,431,946 15,350,142
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مقايسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

1390سال  1391سال  1392سال  1393سال 

سود ناخالص به فروش 31.4% 32.6% 39.8% 37.1%

سود عملیاتي به فروش 25.7% 31.5% 37.6% 31.7%

سود خالص به فروش 16.5% 12.3% 34.1% 33.0%
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     3. ترکیب بهای تمام شده 3ماهه 94

نسبتهای مالی

سال 1393سال 1392سال 1391سال 1390شرح
نسبتهای 
نقدینگی

1.655 1.131 0.878 0.629 نسبت جاری
1.274 0.959 0.732 0.428 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

9,341,463 3,291,419 3,596,737 -6,321,826 -سرمايه در گردش
%56.1%59.0%53.8%38.3نسبت دارايی جاری به کل دارايی

%4.3%18.3%16.9%8.8نسبت وجه نقد و سرمايه گذاری ها به دارايی جاری
%72.7%66.5%66.5%59.2نسبت مطالبات به دارايی جاری

%23.0%15.3%16.7%32.0نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارايی جاری
 

نسبتهای 

کارایی

7.012.575.848.12گردش موجودی کالا
4.921.162.222.94گردش حسابهای دريافتنی

0.800.320.701.03گردش دارايیها
1.200.621.602.44گردش دارايیهای ثابت

پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

کارشناسیبودجه شرکتجدول مفروضات 

1,513,060 1,513,060 مقدار فروش
878 -نرخ فروش اتیلن - دلار

1,097 -نرخ فروش پلی اتیلن سبک - دلار
1,165 -نرخ فروش پلی اتیلن سنگین - دلار

701 -نرخ فروش پروپیلن - دلار
419 -نرخ خرید برش سبک
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صـفحـهمـهــر ماه 1394  5

بنیـادیواحـد مشـاوره سرمـایه گـذاری شـرکـت کـارگـزاری نـهایت نـگر تحلـیل 

صفـحـه5شرکت پتروشیمی جم

مقدار فروش محصولات با توجه به معقول بودن میزان بودجه شده شرکت، مطابق بودجه شرکت در نظر گرفته شد است . 	 

فروش شرکت به 3 صورت می باشد: 1 - بین مجتمعی ) با قیمت های قراردادی که برای هر شرکت متفاوت می باشد(.2 - بورس کالا 	 

3 - صادراتی بر اساس قیمت های اعلامی از سوی مجله ICIS . در تحلیل فوق هر 3 نوع فروش لحاظ گرديده است.

در تحلیل فوق نرخ دلار مبادله 30000 ريال و دلار آزاد 33500 ريال در نظر گرفته شده است.	 

ساير هزينه ها با يك رشد منطقی در نظر گرفته شده است .	 

     2. پیش بینی سود 94

درصد انحرافکارشناسیبودجه شرکتواقعی 3 ماههشرح

8-%43,353,722 47,190,509 11,802,993  فروش  
6-%27,013,007 -28,771,471 -6,900,342 - بهای تمام شده کالای فروش رفته  

%11-16,340,715 18,419,038 4,902,651  سود )زیان( ناخالص
%13-4,029,335 -4,635,782 -1,329,477 - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

 171,635 0 171,635  خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
9-%12,483,014 13,783,256 3,744,809  سود )زیان( عملیاتی

%100,0000 -100,000 -28,326 - هزینه های مالی
%980,0000 980,000 0  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

%120,12929932 400 120,129  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
8-%13,483,143 14,663,656 3,836,612  سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

 0 0 0  اقلام غیر مترقبه
8-%13,483,143 14,663,656 3,836,612  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

 0 0 0  مالیات  
8-%13,483,143 14,663,656 3,836,612  سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

 1,300 1,436 390 سود عملیاتی هر سهم
 1,404 1,527 400 سود خالص هر سهم

 9,600,000 9,600,000 9,600,000  سرمایه

نتیجه گیری:

بر اساس تحلیل انجام شده ، سود هرسهم شرکت با احتساب گزارش 3 ماهه ارائه شده برای سال 94 ،1404 ريال برآورد گرديده است.


