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 مقدمه

با توصیه بزرگان و اساتید حوزه مالی  1387گذاری شریف از سال گروه مالی و مدیریت سرمایه

های آمادگی آزمون دورهو برگزاری در ایران اقدام به طراحی  بار لینبرای اوکشور گذاری و سرمایه

CFA  نمود. از همان ابتدا تلاش این گروه بر این بود تا با ارائه دروس مطابق با آخرین ویرایش

سعید دکتر  اناین مدرک همچون آقای گاناتید خبره و دارندو همکاری با اس CFAاستاندارد 

    یالویر هادی دکتر شیرزادی، سعید دکتر  خدارحمی،بهروز مشایخی، دکتر فرزاد دکتر  ،ونکی

ای با کیفیت دورهزاده و ... قلیآقاآرش دکتر ، گوزلوقره فرهنگ سمواتی، دکترمحمدمهدی دکتر 

بالا و کاربردی برگزار نماید تا داوطلبان حضور در این آزمون با شرکت در این دوره بتوانند آمادگی 

 دست آورند. رک را بهمدو کسب این  CFAلازم برای موفقیت در آزمون 

در گروه مالی و مدیریت  CFAهای آمادگی آزمون شروع برگزاری دوره سال از 13با گذشت 

نفر و  1200دوره آمادگی آزمون را با حضور بیش از  26گذاری شریف، این گروه تاکنون سرمایه

های آمادگی آزمون علاوه بر دوره .هزار نفر ساعت آموزش برگزار نموده است 200برگزاری بیش از 

CFA بندی، نکته و تست ویژه آمادگی آزمون برگزارکننده اولین دوره جمع، این گروه طراح و

روز و توانمند و باشد و همواره سعی داشته تا با همکاری اساتید بهنیز می CFAسطح یک و دو 

به مخاطبان در هر دوره کیفیت  CFAارائه آخرین و کاملترین منابع آمادگی آزمون همچنین 

ماید و امید دارد تا توانسته باشد گامی هرچند کوچک به سوی ارتقای بالاتری از آموزش را ارائه ن

 گذاری برداشته باشد.سطح دانش مالی کشور و توانمندسازی تحلیلگران حوزه مالی و سرمایه

مطالبی است که به کوشش گروه مالی و  آن خواهیم پرداخت مطالبی که در ادامه به بیان

ی انجام رسالت اجتماعی خود مبنی بر ایجاد عدالت گذاری شریف در راستامدیریت سرمایه
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امیدواریم برای تمامی  که آوری گردیده استآموزشی و ارتقای سطح دانش مالی مخاطبان جمع

 CFAبه خصوص گذاری، و سرمایهمالی  حوزه المللیای بینمندان به کسب مدارک حرفهقهعلا

 مثمر ثمر واقع شود.

 

  CFAمعرفی مدرک 

CFA کوتاه( شده عبارت تحلیلگر خبره مالیChartered Financial Analystاست. این مدرک ) 

المللی در جهان است، اعتبار آن به حدی است که بسیاری از ای بینمعتبرترین مدرک حرفه

گذاری، داشتن این مدرک را به های مالی و سرمایهسسات بزرگ فعال در حوزهمؤها و شرکت

گیرند. اهمیت این گذاری در نظر میا تحلیلگران حوزه مالی و سرمایهشرط همکاری بعنوان پیش

آن را بالاترین و برترین استاندارد حوزه مالی و  Financial Times مدرک تا جاییست که نشریه

 .داندگذاری در دنیا میسرمایه

 مرکز ۲۵۰در بیش از  CFA سسه آمریکاییمؤتوسط  سه سطحاین آزمون سالانه چندبار در 

شود و داوطلبان گردد. این آزمون در ایران برگزار نمیبرگزاری آزمون در سطح جهان برگزار می

از  CFA سسهمؤمراکز آزمون معرفی شده از سمت  توانند یکی ازبرای شرکت در این آزمون می

به دلیل  CFA جمله ترکیه و امارات متحده عربی را برای آزمون خود انتخاب نمایند. گواهینامه

گذاری تقریبا در همه کشورهای اعتبار و همچنین استاندارد جهانی خود در حوزه مالی و سرمایه

نام در برنامه نیاز حضور و ثبتجهان پذیرفته شده و دارای اعتباری ویژه است. تنها پیش

داشتن مدرک کارشناسی )فارغ از اهمیت رشته تحصیلی( و  CFA المللیای بینگواهینامه حرفه

 ۳نشجوی سال آخر مقطع کارشناسی بودن است و داوطلب بعد از شرکت در آزمون سطح یا دا
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گذاری ای در حوزه مالی و سرمایهسال سابقه کار حرفه ۴و قبولی در آزمون این سطح با ارائه 

 .خواهد شد تحلیلگر خبره مالی نشانو به دنبال آن دریافت  CFA موفق به دریافت مدرک

فرض بر  ای،پایه توجه به شروع مباحث از ابتدا و مطرح نمودن مفاهیم با CFA در استاندارد

پرورش از این رویه  دانی با مباحث مالی نداشته و هدفاین است که داوطلب آشنایی چن

مطابق با استاندارد و گذاری از پایه داوطلب به عنوان تحلیلگر حوزه بازارهای مالی و سرمایه

گذاری در حد مقدماتی آشنایی اولیه با مباحث مالی و سرمایه. با این وجود است CFA جهانی

 .تواند در یادگیری مطالب به داوطلبان کمک نمایدمی

تا حدی است که بسیاری از داوطلبین با شرکت در آزمون سطح یک و قبولی  CFA اعتبار مدرک

گری برای تصدی هاگذاری شناخته شده و سطح دانش آندر آن به عنوان تحلیلگر مالی و سرمایه

سسات فعال در مؤها و یید شرکتتأگذاری مورد ای حوزه بازارهای مالی و سرمایهمشاغل حرفه

 .گیردها قرار میاین حوزه

 یاد دکتر عباس ترابیزنده، با مدیریت 1387بار در سال در ایران، گروه مالی شریف برای اولین

نمود و  CFA المللیای بینهای آمادگی آزمون گواهینامه حرفهاقدام به طراحی و برگزاری دوره

ها میزبانی از اند. در این سالهای این گروه شرکت نمودهنفر در دوره 1200تاکنون بیش از 

مدارک سطوح مختلف  دارندگانگذاری و حوزه مالی و سرمایه متخصصان و تحلیلگران برجسته

 .همواره از افتخارات گروه مالی شریف بوده است CFA المللیهینامه بینگوا

ای مدیران و کارشناسان فعال در رتقاء سطح دانش حرفه، اCFAد برنامه جهانی استاندار هدف

گذاری است. اولین گام برای قرار گرفتن در جمع حوزه تحلیلگری مالی و مدیریت سرمایه

گذاری در سطح جهانی و اشتغال در مشاغل ای و برتر حوزه مالی و سرمایهتحلیلگران خبره، حرفه
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و به دنبال آن  CFA مدرک سطح یک اخذبالا، برتر این حوزه با کسب درآمد  المللی وبین

 .ستا سطوح دوم و سوم این مدرک جهانی اخذریزی برای برنامه

 

 CFAسطح زبان مورد نیاز برای حضور در آزمون 

گردد به المللی است و به زبان انگلیسی برگزار مییک آزمون بین CFA با توجه به اینکه آزمون

تقویت سطح زبان انگلیسی خود اقدام نمایند. اما نکته قابل  شود نسبت بهداوطلبان توصیه می

گردد و نیازی به توانمندی ای برگزار میتوجه این است که آزمون به صورت تستی و سه گزینه

 CFA صحبت یا نوشتن به زبان انگلیسی برای داوطلبان نیست و ایشان صرفا باید با ادبیات

 .اقدام نمایند گذاریی حوزه مالی و سرمایهزبان تخصصآشنا بوده و نسبت به تقویت 

های گروه مالی شریف با توجه به اینکه منابع به زبان انگلیسی بوده و ارائه توسط اساتید در دوره

نیز  CFA نکات و مطالب به زبان فارسی منتقل شده و کلمات تخصصی ،باشدبه زبان فارسی می

شود. بنابراین داوطلبان با هر به داوطلبان در حین تدریس آموزش داده می تا حد امکانبه 

 گذاری با رویکرد آمادگی آزمون سطح یکسطحی از زبان که در دوره تحلیلگری مالی و سرمایه

CFA  رفتوارد شوند قطعا در پایان دوره سطح زبان ایشان نسبت به اول دوره بالاتر خواهد. 

 

 تمرکز محتوایی در هر سطح و CFAسطوح گواهینامه 

دارای سه سطح است. با توجه به شرایط حاصل از بحران  CFA المللیای بینگواهینامه حرفه

 2021برای سال  آزمون سطح یک هم اکنون و در زمان نگارش این کتاب،ویروس کرونا در جهان، 



 

5 

 

شود و ممکن است میدوبار در سال برگزار  ۳و  ۲بار در سال و آزمون سطح  ۴ میلادی 2022و 

 های آتی نیز ادامه یابد.این روند همچنان در سال

طح یک در س CFA استانداردبر مفاهیم خاصی تمرکز دارد و تمرکز  CFA سطح از آزمون هر

 CFAگذاری است. در سطح دوم مفاهیم و ابزارهای سرمایه و ایبیشتر بر مفاهیم دانش پایه

در سطح  CFA هاست و تمرکز استانداردای ارزیابی انواع داراییتأکید بر استفاده از ابزارها بر

گذاری و تدوین های تحلیلی به منظور مدیریت سبد سرمایهسوم بر به کارگیری تمامی روش

 .باشدگذاری میهای سرمایهها و استراتژیبرنامه

 

 در دنیا CFA دارندگان مدرکمشاغل 

 دهدمطالبی که این مدرک پوشش می و جامعیت CFA با توجه به گستردگی مباحث استاندارد

گری پیش رو خواهند مشاغل بسیار متنوعی را برای انتخاب و تصدی CFA دارندگان گواهینامه

گذاری به های بسیاری را در حوزه مالی و سرمایهها و تخصصهارتم CFAت. استاندارد داش

با استفاده از این دگان این گواهینامه دارندهد که متقاضیان شرکت در این برنامه آموزش می

ای در سطوح مختلف سازمانی را برای ها خواهند توانست مشاغل حرفهها و تخصصمهارت

 .فعالیت انتخاب نمایند

هزار دلار  ۱۸۰د سالانه تا نکند بسته به شغلی که در آن فعالیت مینتوانمی CFA مدرک گاندارند

های ه برخی از این مشاغل اشاره خواهیم نمود. مطابق با گزارشدر ادامه بکه  درآمد داشته باشند

درصد از داوطلبین قادر خواهند بود تا در هر سه سطح این  ۳۰حدود  ،CFA مندرج در موسسه

گذاری را کسب نمایند و کسانی که به تحلیلگر خبره مالی و سرمایه نشانآزمون موفق شده و 
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حوزه در موجود ای شوند این توانمندی را دارند تا در همه مشاغل حرفهاین موفقیت نائل می

برخی از این  .مشغول به فعالیت شوند المللیسطوح بینگذاری در بازارهای مالی و سرمایه

 مشاغل عبارتند از:

 

  ؛ گذاریسرمایهمدیر سبد 

 ؛ گذاریپژوهشگر حوزه مالی و سرمایه 

 ؛ تحلیلگر بازارهای مالی 

 ؛ ای در بازارهای مالیگری حرفهمعامله 

 ؛ گذاریمشاور مالی و سرمایه 

 ؛ گذاریتحلیلگری و مدیریت ریسک مالی و سرمایه 

 ؛ گذاریهای مالی و سرمایهطراحی و تدوین استراتژی 

 ؛ مدیریت دارایی 

 ثروت شخصی و مدیریت ... 

 

  CFAبا گذراندن برنامه  افزایش درآمد

بله، افزایش  در پاسخ به این سوال باید گفترود؟ درآمد افراد بالاتر می CFAآیا با اخذ مدرک 

 نشان یا به عبارتی CFAشما حتی مجبور نیستید منتظر بمانید تا صاحب منشور  در واقع یابدمی
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Charterholder .موارد زیر نشانگر تاثیر مدرک  شویدCFA ایش سطح درآمدی افراد زبر اف

 هستند.

 

 دهد٪ افزایش می53 تا راشما میانگین حقوق  CFA نشانداشتن 

میانگین دستمزد با افزایش بسیار واضحی در  رابطهحتی پس از حذف عامل تجربه کاری، 

 وجود دارد.و دریافت گواهینامه سطوح بالاتر این مدرک  CFAبرنامه مسیر پیشرفت نامزدها در 

 53هستند،  CFA نشاناند یا دارندگان را گذرانده CFAکسانی که سطح سه  توسطبه طور م

 درآمد داشتند.در همان حوزه شغلی  CFAسطح یک  متقاضیان مدرکدرصد بیشتر از 

 

 
اند. متوقف شده CFAرا به پایان نرسانده و در سطح یک  CFAبسیاری از کاندیداها کل برنامه 

فراتر  CFAشما باید از سطح یک  CFAحال، برای استفاده حداکثری از بحث درآمدی با این

 بروید.
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٪ افزایش درآمد را 16تجربه طور متوسط اند بهرا گذرانده CFAکاندیداهایی که سطح یک 

٪ افزایش 28طور متوسط اند بهرا گذرانده CFAسطح دو  که کاندیداهایی که، درحالیاندداشته

 اند.را تجربه کرده

یا حقوق شما  درآمد وCFA به این معنی نیست که در لحظه قبولی در امتحانات مورد این 

دهد که شما پتانسیل های کل بازار است و نشان میها بر اساس داده. این دادهیابدافزایش می

 .خواهید داشت CFAبعد از گسب گواهینامه کسب درآمد بیشتر را 

 

  CFA المللیای بیندارندگان گواهینامه حرفهمزایایی 

 ؛ گذاری جهانیالمللی در حوزه مالی و سرمایهکسب اعتبار بین 

 ؛ المللیدر سطوح بین گذاریمالی و سرمایهای بازارهای اشتغال در مشاغل معتبر و حرفه 

 ؛ واسطه اشتغال در مشاغل مذکورهکسب درآمد سالانه بالا ب 

 ؛ گذاریافزایش سطح دانش و تخصص در حوزه تحلیلگری مالی و سرمایه 

 المللیهای متخصصان بینروز بودن دانش مالی با عضویت در جمع بزرگترین انجمنبه  

 ؛ گذاری جهانیهبازارهای مالی و سرمای

 های گذاری و اطلاع از دیدگاهروزترین و کاملترین منابع حوزه مالی و سرمایهدسترسی به به

 ؛ بازارهااین تحلیلگران برتر 

 حمایت موسسه CFA المللیای بینهای تبلیغاتی دارندگان گواهینامه حرفهاز برنامه CFA 

 ؛ در سراسر جهان
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 CFA دلیل برای داشتن مدرک ۵

های التحصرریلان و فعالان حوزه مالی با دلایل و انگیزهسرررتاسررر جهان، دانشررجویان، فارغ در

دلیلی  ۵دلیل از همه مهمتر باشد،  ۵نمایند اما شاید اقدام می CFA مدرک مختلفی برای کسب

 .این مدرک مالی هستندمهم های که برگرفته از ویژگی
 

 درآمد

دهد میشود. بطوریکه تحقیقات نشان سبب افزایش درآمد افراد می اغلب CFA کسب مدرک

 .دارند های خود درآمددرصد بیش از هم سطح ۳۹اند را کسب کرده مدرکاین  کسانی که
 

 اعتبار جهانی

یکی از  CFA شررود رزومه شررما اعتبار جهانی پیدا کند چرا کهسرربب می CFA آزمون قبولی در

ترین مدارک مالی در جهان اسررت و در اکثر کشررورها دارای اعتبار ترین و شررناخته شرردهمعتبر

های شغلی مناسبی در بسیاری از کشورها توانید موقعیتباشد. شما با کسب این مدرک میمی

 .تری داشته باشیدتر و راحتبدست بیاورید و حتی مهاجرت موفق
 

 تخصص بالا

های حوزه مالی است و مباحث آزمون یکی از دشوارترین CFA دانید آزمونطور که میهمان

 CFA مدرک شود. کسب این مدرک کار سختی است اما با گرفتنمتنوع و کاربردی را شامل می

 .های مهمی در حوزه مالی کسب خواهید کردرود و تخصصاطلاعات مالی شما به شدت بالا می
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 مقرون به صرفه

اری از مدارک دیگر است. به عنوان مثال تر از بسیبه نسبت پایین CFA هزینه دریافت مدارک

هزار دلار است که این هزینه در مقایسه با  ۳چیزی در حدود  CFA مدرک نامثبتهای هزینه

 .هزار دلار است مبلغ بسیار کمی است ۶۰در مراکز معتبر که در حدود  MBA هزینه گرفتن مدرک
 

 مطالعه همزمان

کنید تا این مدرک را بدست بیاورید. چرا که قبولی در لازم نیست همه کار و زندگی خود را رها 

ریزی مدون و هوشمندانه دارد. به همین دلیل اکثر افراد که در این این آزمون نیاز به برنامه

های شغلی و آموزشی خود به مطالعه کنند شاغل بوده و در کنار فعالیتآزمون شرکت می

 .پردازندمی CFA آمادگی آزمون برای

 

  CFA استاندارد مباحث

عنوان تخصصی  ۱۰گذاری برای پوشش دادن تمامی مباحث حوزه مالی و سرمایه CFA موسسه

جلد کتاب آموزشی در نظر گرفته است که مباحث این عناوین با توجه به شرایط هر ساله  ۶را در 

 :این عنواین عبارتند از، شوندروز میبه
 

 ایاستانداردهای اخلاقی و حرفه

مابین گذاری و فیای با هدف حفظ حقوق متقابل در فرآیند سرمایهاستانداردهای اخلاقی و حرفه

شوند. در این گذاران و نهادهای حقیقی و حقوقی فعال در بازارهای مالی تدوین میسرمایه

گذاری، مجموعه روز بودن در حوزه مالی و سرمایهبا توجه به پیشتاز و به CFA زمینه، موسسه
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و نهادها و  CFA ولی را با توجه به استاندارد خود تدوین نموده است که دارندگان مدارکاص

های تواند با رعایت این اصول، رویهگذاری میهای فعال در حوزه بازارهای مالی و سرمایهشرکت

 گذارانموجود در بازارهای مالی را بهبود داده و همچنین موجب ایجاد اعتماد متقابل با سرمایه

 .در بازارهای مالی شوند
 

 مدیریت سبد

گذاران همواره سعی گران و سرمایهگذاری، معاملهگری در بازارهای مالی و سرمایهدر حوزه معامله

گذاری خود را ریسک سرمایه ،نمایند تا با تشکیل مجموعه از انواع محتلف کالاها یا اوراقمی

شود. بهینه نمودن گذاری گفته میمدیریت نمایند که به اصطلاح به این روند تشکیل سبد سرمایه

ها و گذاری است. روشریسک و متقابلا بهینه نمودن بازده مهمترین هدف تشکیل سبد سرمایه

 .شودبررسی می CFA گذاری به صورت مفصل در استانداردابزارهای تشکیل سبد سرمایه
 

 های مالیتجزیه و تحلیل صورت

های مالی و اقتصادی آن شرکت است های مالی یک شرکت، آیینه تمام و کمال فعالیتصورت

های گذاری باید نسبت به تجزیه و تحلیل صورتو یک تحلیلگر حوزه بازارهای مالی و سرمایه

گذاری ن تحلیل بازارهای مالی و سرمایهها توانمند باشد. اطلاعات مالی مهمترین رکمالی شرکت

 .توجه بسیار زیادی به این موضوع دارد CFA است و استاندارد
 

 های کمیروش

تمرکز مباحث در این عنوان درسی حول محور ایجاد تسلط بر مفاهیم آماری و محاسباتی ریاضی 

توان به آمار و احتمال و تحلیل باشد. از دیگر مباحث این درس میاز جمله ارزش زمانی پول می



 

12 
 

تواند کمک تکنیکال اشاره نمود. یادگیری و تسلط بر مفاهیم مطرح شده در این عنوان درسی می

 .نمایدگذاری سیار زیادی به تحلیلگران حوزه بازارهای مالی و سرمایهب
 

 گذاری جایگزینسرمایه

ها گذاری از جمله املاک، صندوقحول محور بازارهای مالی دیگر برای سرمایه مبحثمفاهیم این 

 باشد.می… و 
 

 مالی شرکتی

ای، ارزیابی بندی سرمایهبودجهاز جمله مفاهیم مطرح شده در این کتاب باید به اصولی همچون 

 .اشاره نمود… های تامین مالی، مدیریت سرمایه و گذاری، روشهای سرمایهاقتصادی طرح
 

 درآمد ثابت

گذاری در بازارهای مالی، اوراق قرضه است که در ایران این اوراق یکی دیگر از ابزارهای سرمایه

اصلی این اوراق، میزان ریسک آنهاست که صفر شناسیم. ویژگی را با عنوان اوراق مشارکت می

 .شوداست چون بازدهی آن با نرخ مشخص توسط منتشر کننده این اوراق تضمین می
 

 گذاری در بازار سهامسرمایه

است. هموراه سهام به  مبحثهای معتبر جهانی از اهداف این آشنایی با بازار سهام و بورس

گذاری مطرح بوده و پتانسیل بالایی برای ی برای سرمایهعنوان یکی از جذابترین بازارهای مال

 .همراه داشته استگذاران را بهکسب سود برای سرمایه
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 اقتصاد

 گذاری و تحلیلگری مالی قطعا با مفاهیم اقتصادی گره خورده است. استانداردمفهوم سرمایه

CFA تحلیلگران را ضمن آشنایی  ،سعی دارد تا با توجه به مسائل روز حوزه اقتصادی در جهان

گذاری آماده نماید. شناخت با این مفاهیم برای تحلیل پارامترهای تاثیرگذار اقتصادی بر سرمایه

های گذاری در حوزههای مختلف سرمایههای رونق و رکود، تاثیرات نرخ تورم و بازدهیچرخه

 ست.دی از جمله این پارامترهامختلف اقتصا
 

 ابزار مشتقه

که امروزه  استزار مشتقه بگذاری، اترل مدیریت ریسک سرمایهابزارهای کاربردی برای کن از جمله

 .شودبه شکل ابزار اختیار معامله در ایران از آن استفاده می
 

 وزن دروس در آزمون سطوح مختلف

Topic Area Level I Level II Level III 
Ethical and Professional Standards (Total) 15-20 10-15 10-15 
Corporate Finance 8-12 5-10 0 
Economics 8-12 5-10 5-10 
Financial Reporting and Analysis 13-17 10-15 0 
Quantitative Methods 8-12 5-10 0 
Equity Investments 10-12 10-15 10-15 
Fixed Income 10-12 10-15 15-20 
Derivatives 5-8 5-10 5-10 
Alternative Investments 5-8 5-10 5-10 
Portfolio Management and Wealth Planning (Total) 5-8 5-15 35-40 
Total 100 100 100 

 



 

14 
 

  CFA آزمون منابع مطالعاتی

که  است CFA منابع موسسهخود  ،CFA ترین منبع برای مطالعه جهت حضور در آزموناصلی

جلد کتابی است که در بالا به عناوین  ۶همان  CBOK د.شومیگفته  CBOK در اصطلاح به آنها

ستفاده از کتاب شد. علاوه بر این منابع، ا شاره  سهآن ا س نیز به داوطلبان  Schweser های مو

های آمادگی معتبرترین موسررسرره در جهان اسررت که دورهاین موسررسرره،  .شررودتوصرریه می

ضور در دورهبان با لنماید. داوطبرگزار می را  CFAآزمون سطح یکح  CFAهای آمادگی آزمون 

کسب آمادگی بهتر برای منظور بهروز منابع معتبر دنیا را های بهتمامی نسخه ،گروه مالی شریف

 :توان به موارد زیر اشاره نمودد کرد. از جمله این منابع مینحضور در این آزمون دریافت خواه
 

 Schweser Note 

 Schweser Film 

 Mock Exam 

 Question Bank 

 CFA Curriculum (CBOK) 

 Quick formula sheet 

 Schweser Practice Exam 
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 CFA برنامه درسیمروری بر 

ها اصطلاح به آن عنوان مطالعاتی که به ۶۰چیزی حدود  CFAبرای سطح یک  2022در سال 

Reading اما  است. همورد بود ۵۷ ،۲۰۲۱که این تعداد در سال  تعریف شده استشود گفته می

صی بخوانید شود این است که آیا شما باید این موضوعات را با ترتیب خاسوالی که مطرح می

 سازی مطالعات وجود دارد؟برای بهینه دیگری یا اینکه هیچگونه روش

در اینجا هیچ پاسخ درست یا غلطی وجود ندارد. مطالعه موضوعات به ترتیب زمانی همانطور 

جایگاه  2022به خصوص که در برنامه درسی  شده است خوب است برنامه درسی ذکرکه در 

 مبحث اخلاق از نظر ترتیب زمانی مطالعه به آخر برده شده است.

تری هم برای مطالعه موضوعات برای ایجاد اثربخشی بالاتر وجود اما ممکن است ترتیب بهینه

انتخاب  دلیلطالعه موضوعات و طرح کلی از ترتیب بهینه میک داشته باشد. بنابراین در اینجا ما 

 نماییم.را ارائه می 2022و  2021در سال  یکسطح  CFAبرای هر دو برنامه درسی آن 

 

 (2022و  2021 سال )برنامه درسی CFA یکطرح مطالعه پیشنهادی برای موضوعات سطح 

 ، جریان موضوعات به صورت زیر تنظیم شده:CFA یک برای سطح

 Ethics → Tools → Asset Classes → Portfolio Management, for 2021’s curriculum 

 Tools → Asset Classes → Portfolio Management → Ethics, for 2022’s curriculum 

خبر خوب این است که ترتیب این برنامه درسی به معنی این نیست که شما باید حتما از همین 

در نظر گرفتن این موارد، ما یک برنامه مطالعاتی ایجاد ترتیب برای مطالعه استفاده کنید. با 

 ایم تا اطمینان حاصل کنیم که داوطلبان زمان کافی برای انجام موارد زیر را خواهند داشت:کرده
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 ؛ تسلط بر مباحث دشوار و پر وزن 

 ؛ بیشتر ایجاد انگیزه برای مطالعه 

  .توجه به پیوندهای معقول بین موضوعات برای به حداکثر رساندن درک و فهم مفاهیم 

 

 با توجه به این موارد ما به سمت تشکیل این برنامه درسی پیش رفتیم:
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 درصد( ۸تا  ۱۲های کمی )وزن امتحان قسمت اول: روش

و موضوعات  ۲۰۲۲درسی برنامه  ۳تا  ۱موضوعات . دازیمپربخش می دو های کمی درما به روش

دهند را تشکیل می CFA یکاساس مطلق برنامه درسی سطح  ۲۰۲۱برای برنامه درسی  ۸تا  ۶

شود. درک شامل میرا  آینده و سالیانه ،حال (، ارزشTVMکه مفاهیمی مانند ارزش زمانی پول )

 گذاریسبد سرمایههایی مانند ارزشگذاری دارایی و مدیریت کامل از این موضوعات بعداً در زمینه

 سود بسیاری به همراه خواهد داشت.
 

 درصد( ۱۷تا  ۱۳قسمت دوم: گزارشگری مالی و تجزیه و تحلیل )وزن امتحان 

 ۱۷های پوشش تعاملات ترازنامه، صورت سود و زیان و صورت جریان نقدی، موضوعات بخش

( را در بر ۲۰۲۱برای برنامه درسی سال  ۲۳تا  ۲۱)موضوعات  2022این مباحث در سال  ۱۹تا 

این مباحث قطعا برای شما بسیار جذاب  ،ویژه اگر با اصول حسابداری آشنایی نداریدبه .گیردمی

 و مفید خواهد بود.

هایی که معمولًا ها و بدهیهای خاصی از داراییدستهویژگی شما بر روی با مطالعه این مباحث 

 های حسابداری و برآوردهای حسابداری جایگزین هستند، تمرکز خواهید کرد.سیاستمناسب 

 (، استهلاکLIFO/FIFOموضوعات تحت پوشش در اینجا عبارتند از: بهای تمام شده موجودی )

 های نامشهود، مالیات معوق، اجاره و حسابداری اوراق قرضه.دارایی
 

 امتحان(درصد وزن  ۱۲تا  ۱۰قسمت سوم: درآمد ثابت )

شود ابتدا با درآمد کنیم که توصیه میهای دارایی نگاه میاکنون به بخش موضوعات کلاس

 .(۲۰۲۱برای سال  ۴۷تا  ۴۲موضوعات  و ۲۰۲۲برای سال  ۴۴تا  ۳۹ثابت شروع کنید )موضوعات 
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های کمی یعنی قسمت اول، در موقعیت خوبی قرار خواهید در روش TVMبا تسلط بر مفهوم 

 گرفت که به سرعت موضوعات تحت پوشش این جلسه را درک کنید.
 

 درصد وزن امتحان( ۱۲تا  ۱۰قسمت چهارم: حقوق صاحبان سهام )

 ۲۰۲۱و برای سال  ۲۰۲۲برای برنامه درسی  ۳۸تا  33است که موضوعات  Equityمبحث بعدی 

 .شودرا شامل می ۴۱تا  36 موضوعات
 

 درصد وزن امتحان( ۸تا  ۵های جایگزین )گذاریقسمت پنجم: سرمایه

دهد. با پوشش موضوعاتی مانند املاک و این موضوع نسبتاً بخش کوچکی را تشکیل می

های خصوصی، مستغلات و سهام خصوصی )و همچنین محتوای اضافه شده در مورد بدهی

توان نتیجه گرفت که  این یک موضوع ( می2022کشاورزی در برنامه درسی های چوب و زمین

 نسبتاً ساده است.
 

 درصد وزن امتحان( ۸تا  ۵قسمت ششم: مشتقات )

 مستقیم دارد.نسبتاً ارتباط های جایگزین( گذاریقسمت قبلی )سرمایه این بخش با موضوعات

های اوراق بهادار مشتقه پایه، فوروارد، آپشناین موضوعات با ایجاد چارچوب مفهومی برای درک 

ای برای دهند که شما در درک این ابزارهای مالی مختلف، که پایهآتی و سواپ، اطمینان می

 دست بیاورید.سطوح آینده هستند، اطلاعات لازم را به
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 درصد وزن امتحان( ۱۲تا  ۸قسمت هفتم: امور مالی شرکتی )

همچنین و گری مالی های تحلیلضوعات حسابداری مانند تکنیکدر حالی این موضوعات با مو

های کمی هم پوشانی دارد که موضوعاتی های بازده داخلی در روشارزش فعلی خالص و نرخ

های این بخش مطالعاتی است. گیری اهرم از پایههزینه سرمایه و اندازه ،ریزیمانند بودجه

 و قطعاً یکی از مواردی است که باید بررسی شود. حاکمیت شرکتی نیز در این مبحث وجود دارد
 

 درصد وزن امتحان( ۱۲تا  ۸قسمت هشتم: روشهای کمی )

)موضوعات  ۲۰۲۲برای سال  ۷تا  ۴های کمی )قسمت دوم(، موضوعات بازگشت به دنیای روش

  ها برای یادگیری درعنوان یکی از دشوارترین بخش( اغلب به۲۰۲۱برای برنامه درسی  ۸تا  ۶

 شود.برنامه در نظر گرفته می

گیری و تخمین و همچنین فرضیه، باید توجه داشته باشید که با معرفی مفاهیمی مانند نمونه

دشواری این موضوعات ممکن است سرعت مطالعات شما را کاهش دهد. بنابراین شما باید 

 برای درک این موضوعات اختصاص دهید. را زمان کافی

جدید اضافه شده به عنوان سیر پسرفت خطی که درک مفاهیم سطح  ، یک فصل۲۰۲۲در  سال 

 کند.تر میدو را آسان
 

 درصد وزن امتحان( ۸تا  ۵گذاری )قسمت نهم: مدیریت سبد سرمایه

سرمایهبرنامه سبد  ضوعات مهم در این ریزی پورتفولیو یا  ساز از مو ساخت و  گذاری و فرآیند 

ست. سه مطالعه ا ستاندارد که قبلًا علاوه بر این،  جل حوزه تنوع و مفاهیم آماری مانند انحراف ا

 رود.پوشش داده شده بود، در زمینه مدیریت پورتفولیو به کار می
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 (درصد وزن امتحان ۱۲تا  ۸قسمت دهم: اقتصاد )

 اقتصاد سه حوزه اصلی را پوشش می دهد و درک آن کمی زمان بر است:
 

 اقتصادکلان و تجزیه و تحلیل آن 

 (۲۰۲۱در سال  ۱۵تا  ۱۲موضوعات  و ۲۰۲۲در سال  ۱۱تا  ۸ضوعات )مو

اید این بخش این موضوع بسیار مهم است به خصوص اگر شما تازه با دنیای اقتصاد آشنا شده

 گامی که این مباحث را درک کردیدهن دهد.ای عرضه و تقاضا را پوشش میموضوعات پایه

ها گسترش های متحمل شده توسط شرکتهزینهتوانید دانش خود را با درک خروجی و می

این جلسه مطالعه با پوشش مفاهیم . های ثابت، متغیر و نهاییهزینه دهید. موضوعاتی مانند

اساسی اقتصاد کلان با تجزیه و تحلیل تقاضای کل، عرضه و تولید همراه با بررسی رشد اقتصادی 

نگاهی  و همچنین قتصادهای مختلفهای تجاری در ابا حرکت به سمت چرخهو  آغاز می شود

های اقتصادی به پایان ای برای کاهش فعالیتهای مالی و پولی به عنوان زمینهبه سیاست

 رسد.می
 

 الملل و نرخ مبادله ارز سیاست پولی و مالی، تجارت بین

 (۲۰۲۱در سال  ۱۸تا  ۱۶موضوعات  و ۲۰۲۲در سال  ۱۴تا  ۱۲)موضوعات 

و خدمات، سرمایه فیزیکی و مالی در سراسر کشورها را توضیح  این بخش، جریان کالاها

 دهد. همچنین یک نمای کلی از اصول بازار ارز را ارائه می دهد.می
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 درصد وزن امتحان( ۲۰تا  ۱۵ای )استانداردهای اخلاقی و حرفه :قسمت یازدهم

هفته آخر نگذارید این موضوع بسیار مهمی است که درک آن آسان نیست، بنابراین آن را به 

 .چرا که نیازمند زمان بیشتر برای مطالعه و فهم آن خواهید بود

آل، در اوایل مطالعه خود یک مرور داشته باشید و سپس در ماه آخر به شدت روی در حالت ایده

دهند، آن تمرکز کنید. مطمئن شوید که قوانین و مقرراتی که برنامه درسی اخلاق را تشکیل می

دهند که این قراردادها را به شما این امکان را می CFAد. سناریوها در برنامه درسی کنیدرک می

در یک زمینه عملی قرار دهید. سوالات مبتنی بر سناریو خواهند بود، بنابراین مطمئن شوید که 

 های فرضی اعمال کنید.می توانید قوانین را در موقعیت

 

  CFAهزینه آزمون 

قابلیت  CFAپردازیم که آیا ، اغلب به این بحث میCFA گواهینامههنگام ارزیابی مزایای 

درحالیکه تخمین این موضوع یعنی  را دارد و در زمان مشخص بالا یبازگشت سرمایه با بازده

باشد می هماست و محاسبه آن کار بسیار دشوارتری  فرآیندی ذهنی و فریبنده بازگشت پول،

 .از فردی به فرد دیگر متفاوت استستگی دارد که چون سود بالفعل به عوامل مختلفی ب

وجود دارد که واقعاً باید در  CFAهای مربوط به آزمون در اینجا یک لیست در مورد تمام هزینه

 در نظر بگیرید. CFAسطح از امتحانات  3های خود برای هر بندیبودجه

م، سپس، قبل از پردازی)و مفروضات آن( می CFAهای امتحانات ابتدا مستقیماً به کل هزینه

جویی در هزینه، به تشریح چند هزینه اصلی این آزمون نیز خواهیم صرفه بحث در مورد فنون

 پرداخت.
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دلار متغیر است، این هزینه با فرض سه  8000تا  2600از  CFAهزینه کل هر سه سطح آزمون 

 CFAباشد. در زیر هزینه آزمون و اقامت و... می قبولی متوالی و بدون در نظر گرفتن هزینه سفر

تاریخ  گذارد عبارتند ازهزینه تأثیر میدو عامل مهم که بر . براساس سطح تقسیم شده است

 .انتخاب منابع مطالعهو  نام آزمونثبت

 :دلار 3000تا  1200 سطح یک 

 :دلار 2500تا  700 سطح دو 

  :دلار 2500تا  700سطح سه 
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هزینه ی از تخمین بهتر های اصلی هزینه را مرور کنیم تا بتوانیم برآورد بیایید هر یک از مؤلفه

 داشته باشیم.
 

 3و  2، 1برای سطوح  CFAنام های ثبتهزینه

 شامل موارد زیر است: CFAهزینه امتحانات 

 آن هم برای اولین باری که برای سطح  ،باردلار آمریکا )که یک 450 ،نام یکبارههزینه ثبت

 .شود(کنید پرداخت مینام مییک ثبت

 دلار، بسته به زمان  1000تا  700نام )برای هر سطح یا آزمون مجدد( که بین هزینه ثبت

 باشد.نام برای امتحانات میثبت

نام های ثبتو مهلت CFAقابل پرداخت به موسسه  2022-2021های آزمون در اینجا هزینه

 مربوطه آمده است:
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 CFA قیمت ماشین حساب

کنند که برای آن بودجه در نظر بگیرند و در این چیزی است که اکثر کاندیداها فراموش می

مبلغ نسبتا کمی به خود اختصاص های آزمون محاسبه کنند، اگرچه به طور متوسط هزینه

 دلار. 50دهد یعنی حدود می

ه داشته همرادهند در طول امتحانات یک ماشین حساب یدکی بهبرای کسانی که ترجیح می

در اینجا قیمت هر یک  .د که هزینه زیر را بر این اساس دو برابر کنندنباشند، به یاد داشته باش

 آورده شده است: CFAماشین حساب تایید شده موسسه  4از 

 Texas Instruments BA II Plus: 31 دلار  

 Texas Instruments BA II Plus Professional: 46 دلار  

 HP12C: 50 دلار  

 HP12C دلار :)پلاتین(  50  

  CFAهزینه منابع مطالعاتی 

عنوان به CFAبُعد برای این مورد وجود دارد که بستگی به این دارد که آیا از برنامه درسی  دو

های فیزیکی برنامه درسی کتاب ؟ثانویهکنید یا منابع مطالعه منبع اصلی یادگیری استفاده می

CFA  دلار  1999تا  199دلار برای هر سطح دارند و منابع مطالعه ثانویه چیزی حدود  299هزینه

 برای هر سطح.

 شود،و توصیه می پذیر استکاملًا امکان CFAدرحالیکه مطالعه از خود برنامه درسی و منابع 

منابع  تهیه، کمی برای اطمینان بیشترند که برای برخی از داوطلبان ممکن است تصمیم بگیر
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و ارائه دهنده آن برای هر سطح  منابعثانویه هزینه کنند که این هزینه بستگی به نوع  اتیمطالع

 .متفاوت خواهد بود CFAامتحان 

و  CFAدهنده های مطالعه ارائه شده توسط هر ارائهای از انواع اصلی بستهدر اینجا خلاصه

 وط به آن در هر سطح آورده شده است:هزینه مرب

 
 

های مطالعه، بانک سؤال و امتحانات تمرینی است. آموز معمولًا شامل یادداشتهای خودبسته

های ممتاز )آنلاین یا مبتنی بر کلاس درس( شامل مطالب آموزشی در بسته خودآموز، به دوره

 روزه است. 3الی  2های مرور های آنلاین و کارگاهعلاوه سخنرانی
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 واقعا چه میزان باید هزینه کنیم؟ CFAبرای منابع مطالعاتی ثانویه 

و صرف هیچ  نام زودهنگام برای همه سطوحثبترفتن به سمت سناریوی حداقل هزینه یعنی 

 CFAهای الکترونیکی برنامه درسی ای برای منابع مطالعه ثانویه و تمرکز منحصراً بر کتابهزینه

اگرچه غیرممکن نیست. صرفاً برای مفیدتر بودن، بر اساس تجارب بسیاری از دشوار خواهد بود 

طح برای دلار در هر س 750وجود دارد که آن هم « واقعیمتوسط »نامزدها یک سناریوی هزینه 

به عنوان منبع اصلی  CFAبا این فرض که شما از کتب موسسه  ،منابع مطالعه ثانویه است

 کنید.میمطالب آموزشی خود استفاده 
 

 ریزی مجددهای سفر، پذیرش مجدد و برنامهمثل هزینه CFAهای امتحان سایر هزینه

آزمون نحوه برگزاری مکان ارائه دهنده آزمون در سراسر جهان برای  400علیرغم وجود بیش از 

آغاز شده است، برخی از  2021( که از سال مبتنی بر کامپیوتر  -CBT جدید یعنی )به روش 

یا ترتیبات  ممکن است هنوز مجبور باشند مسافتی را تا مرکز آزمون طی کنند و CFAداوطلبان 

های اضافی اقامتی را برای اقامت شبانه در نزدیکی محل برگزاری آزمون داشته باشند. این هزینه

 ز در نظر گرفته شود.سطح نی 3)در صورت وجود برای شما( باید برای هر 

های آزمون مجدد ای که شما باید به آن توجه داشته باشید، هزینهیکی دیگر از ملاحظات هزینه

دلار  1000نام و منابع مطالعه گفته شد، هر آزمون مجدد است. همانطور که از بخش هزینه ثبت

آخرین منابع آموزشی  دلار دیگر در صورت نیاز برای خرید 1500تا  750هزینه ثبت نام و شاید 

 نیاز دارد.
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دلاری  250در نهایت در صورت نیاز به تغییر نوبت امتحانی اصلی خود، یک هزینه استاندارد 

 25گیری به به دلیل همه 2021شود، اگرچه این هزینه در سال ریزی مجدد اعمال میبرای برنامه

 دلار کاهش یافته است.
 

 ضویت منظمبرای ع CFAحق اشتراک سالانه موسسه 

را  اید و تجربیات و منابع کاری لازمرا گذرانده CFAهای سطح از آزمون 3در نهایت، اگر هر 

اید، تنها کاری که باید انجام دهید این است که برای عضویت عادی برای دریافت ارسال کرده

 دارد.سال هزینه  برای هردلار آمریکا  275خود اقدام کنید. این عضویت سالانه  CFA نشان
 

 ها و منابع رایگان، نکات، تخفیفCFAهای امتحان نحوه کاهش هزینه

 نام زودتر اقدام کنید:اگر می توانید، برای ثبت 

شود. جویی میدلاری برای هر سطح صرفه 1000نام استاندارد دلار از هزینه ثبت 300ر با این کا

کنند تا زمان مطالعه کافی برای به نام کنیم که زودتر ثبتما همچنین به داوطلبان توصیه می

 حداکثر رساندن شانس قبولی خود داشته باشند.

  دریافت حمایت مالی از شرکت برای امتحاناتCFA 

 درخواست برای بورسیه تحصیلی 
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  CFA نکات مربوط به آزمون

 باشدبرگزاری آزمون به زبان انگلیسی می. 

  ای استگزینه ۳سوالات آزمون به صورت. 

  شوددو بار در سال برگزار می ۳و  ۲بار در سال و آزمون سطح  ۴سطح یک آزمون. 

 پذیر استحساب امکاندر آزمون فقط استفاده از دو مدل ماشین. 

 نام در آزمونثبت CFA بصورت آنلاین در سایت موسسه CFA شودانجام می. 

 نام در آزمونهزینه ثبت CFA موسسههای اعلام شده توسط با توجه به زمان CFA  متفاوت

 .یابداست و با نزدیک شدن به زمان آزمون این هزینه افزایش می

 نام در آزمون نام در آزمون سطح یک شامل هزینه عضویت به همراه هزینه ثبتهزینه ثبت

هزینه عضویت را  ۳و  ۲های سطوح نام در آزمونسطح یک است که داوطلبان برای ثبت

 .کنندپرداخت نمی

 آزمون CFA شود و داوطلبان برای حضور در این آزمون باید به یکی از در ایران برگزار نمی

فهرست مراکز برگزاری آزمون در سراسر دنیا از جمله ترکیه، ارمنستان موجود در کشورهای 

 .و امارات متحده عربی سفر نمایند
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 های مجاز برای استفاده در آزمونمعرفی ماشین حساب

 مجاز هستند: CFAها( برای امتحانات های مختلف آنین حساب )و سریمدل ماش 2فقط 

 Texas Instruments BA II Plus (Including BA II Plus Professional) 

 Hewlett-Packard 12C (Including the HP 12C Platinum, 12C Platinum 25 th anniversary 

edition, 12C 30th anniversary edition, and HP 12C Prestige) 

 ها خواهیم پرداخت:در ادامه به مقایسه این مدل

BA II Plus 

نندگان کصرفه بوده، استفاده از آن آسان است و اکثر شرکتاین مدل ماشین حساب مقرون به

 نمایند.در آزمون از این مدل ماشین حساب استفاده می

 

  
 

 

 

https://300hours.com/ba-ii-plus-guide/
https://300hours.com/how-to-use-hp12c/
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BA II Plus Professional 

تر و در عین حال کاربردی و با امکانات بیشتر برای استفاده است. ای، گرانماشین حسابی حرفه

، NFV ،PBی دارای عملکردهای اضافی نسبت به مدل معمولی خود همچون عملگرهای محاسبه

DPB باشد.می 

 
 BA II Plusنکات مثبت 

 توان به سرعت کاربردهای آن را یاد گرفت.استفاده از آن آسان است و می 

 گر دهد و یک محاسبهها را پوشش میی داوطلبان در آزمونتی نیازهای محاسباتقریبا همه

 به تمام معناست.

  کنندگان در آزمون از این شرکتراهنمای استفاده از این ماشین حساب به دلیل اینکه اکثر

نمایند، کاملا در دسترس بوده و با یک جستجوی ساده مدل ماشین حساب استفاده می

 .در اینترنت قابل دانلود است
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 های مجاز برای استفاده در آزمون از جمله تر از سایر ماشین حساباین ماشین حساب ارزان

12C HP باشد.یم 

HP 12C 

HP 12C  معرفی شد و از آن زمان تاکنون تغییر چندانی از نظر طراحی  1981برای اولین بار در سال

گیرد و ها در اختیار تازه واردان قرار میهاست که در بانکسال HP 12Cو عملکرد نداشته است. 

ه ها نام برد. به دلیل سابقه استفادای از استانداردترین ماشین حسابتوان آن را به گونهمی

وجود دارد که همیشه برتری  HP 12Cبه طولانی این محصول، گروهی از افراد به شدت وفادار 

 کنند.تضمین می BA II Plusآن را نسبت به 
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اکثرر  یرک قررارداد ورودی متفراوت نسربت برهاز لازم به ذکر است که ایرن ماشرین حسراب 

که اگر برا  کنداستفاده می Reverse Polish Notation (RPN) های مدرن به نامحسابماشین

 کننده باشد.تواند برای شما کمی گیجاین مفهوم آشنا نباشید می

ترتیب عملوندهای آن متفاوت  کند که یعنیگذاری معکوس کار میاین ماشین با منطق نشانه

را داشته باشید در این ماشین حساب باید  4+3است برای مثال اگر شما قصد انجام عمل 

 + 43بنویسید 
 

 HP 12Cنکات مثبت 

  این ماشین حساب به سبکOLD SCHOOL   است 

  اگر به سیستمRPN  آشنا هستید ما به شدت استفاده از ماشین حسابHP 12C  توصیه را

 کنیم. می
 

 HP 12Cمعایب 

  اگر بهRPN  عادت ندارید، قبل از اینکه بتوانید برHP 12C  مسلط شوید، باید زمانی را به

 معتقدند ارزش آن را دارد. HP 12Cیادگیری اختصاص دهید، اگرچه بسیاری از طرفداران 

 از ماشرین تر است. این ماشین حسراب تبردیل بره یکری های دیگر گراننسبت به گزینه

برابر قیمت یک ماشرین  3تا  2تواند های مرسوم بین بانکداران شده است که میحساب

 قیمت داشته باشد. BA II Plusحساب 
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 استفاده از این ماشین حساب در بین متقاضیان آزمونCFA   زیاد مرسوم نیست. بهتر

ب شما ماشین حسا ی مثال اگراین کار استفاده کنید چرا که برااست از گزینه دیگر برای 

پیدا کنید تا یک ماشین  BA II Plusتر یک ماشین حساب توانید راحتخود را گم کنید می

 .HP 12Cحساب 

 

 حسابنکات مهم استفاده از ماشین

 حساب موجود نیست و در مراکز آزمون و در محل مربوط به امتحان در روز آزمون ماشین

 .باشدسایر داوطلبان نمی حساب ازداوطلب مجاز به قرض گرفتن ماشین

 حساب داوطلبین توسط کارشناسان حاضر در مراکز آزمون قبل از شروع امتحان، ماشین

 .شوندبازرسی می

 حساب باید قابل مشاهده بوده و روی میز امتحان قرار در تمام طول مدت آزمون، ماشین

 .داشته باشد

 حساب و یا همراه داشتن آن به جز یکی از دو مدل ذکر شده استفاده از هر مدل ماشین

باطل شدن نتیجه امتحان داوطلب خواهد بود و حتی ممکن است منجر به منتج به 

 .شود CFA محرومیت داوطلب از شرکت مجدد در آزمون
 

 CFAو مدت زمان لازم برای مطالعه هر سطح از  آزمون تعداد سوالات 

همچنین  ی هر سطح از آزمون آورده شده استدر جدول زیر اطلاعات مربوط به جزئیات برگزار 

برای مطالعه جهت آمادگی آزمون هر سطح نیز بیان شده  CFA زمان پیشنهادی موسسهمدت
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گذاری است. اما ممکن است داوطلبین بر اساس میزان آشنایی با مباحث حوزه مالی و سرمایه

زمانی بیشتر یا کمتر از این میزان برای کسب آمادگی انگلیسی خود به مدت و سطح مهارت زبان

 .نیاز داشته باشند CFA المللیای بینهای سطوح مختلف مدرک حرفهلازم جهت حضور در آزمون

3آزمون سطح  2آزمون سطح   1آزمون سطح    

سوالمجموعه  23تا  19  

 11سوال نوبت صبح و مجموعه  12تا  8

نوبت عصر سوال مجموعه  

 120در کل  سوالمجموعه  21

 سوال

سوال نوبت صبح  مجموعه 10

سوال نوبت مجموعه  11و 

 عصر

ایگزینه 3سوال  240  

نوبت صبح و عصر 2در   

سوال  120سوال نوبت صبح و  120

 نوبت عصر

ساعت 6مدت آزمون  ساعت 6مدت آزمون   ساعت 6مدت آزمون    

زمان پیشنهادی موسسه مدت CFA برای  

ساعت 350مطالعه   

زمان پیشنهادی موسسه مدت

CFA  330برای مطالعه  

 ساعت

زمان پیشنهادی موسسه مدت CFA 

ساعت 300برای مطالعه   

روز پس از آزمون 90اعلام نتایج   
روز پس از  60اعلام نتایج 

 آزمون
روز پس از آزمون 60اعلام نتایج   

 

   CFAدر آزمون( MPS)حداقل نمره قبولی 

توانرد ای اسرت کره یرک داوطلرب مری( به بیان ساده کمترین نمرهMPSحداقل نمره قبولی )

توسرط این موضروع هیچگراه  خود را با موفقیت پشت سر بگذارد. CFAکسب کند که آزمون 

معمولًا  و شودکه سالانه منتشر می CFAرا نباید با نرخ قبولی  و آننتشر نشده م  CFAموسسه

 .گرفتاشتباه کمتر است 
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 باشند یا فقط در امتحان کلی؟ MPSآیا داوطلبان برای قبولی باید در هر مبحث بالاتر از 

هیچ نمره قبولی برای موضوع خاصی وجود ندارد. بنابراین تا زمانی که نمره کلی شما از حداقل 

 نمره قبولی بیشتر باشد، شما قبول هستید.
 

 شود؟چگونه تعیین می CFAنمره قبولی 

تعیین  CFAواسطه یک روش سفارشی ابداع شده توسط موسسه به MPSدر حال حاضر، 

 است. Angoffهای مبتنی بر مدل ای از کارگاهمجموعهآن حاصل  های اصلیشود و ورودیمی

 آمده است: MPSدر اینجا نحوه تعیین 

  نشانگروه بزرگی از دارندگان CFA سؤال به ، کل آزمون را به صورت جداگانه به صورت

کنند که آیا سوالات برای یک کاندیدای قابل و شایسته قابل درک است سؤال ارزیابی می

 یا خیر.

  زمانی که این کار تکمیل شد، این گروهCharterholder  تمام پروسه را برای متقاضیان

 دهند.واقعی انجام می

 اما نه نهایی( برای بر کل فرآیند نظارت دارند و نتیجه این کارگاه مرجع اصلی ) ناظران

 است. MPS تعیین

  سپس شورای حکام موسسهCFA د. تمام اطلاعات ننمایتمام اطلاعات را گردآوری می

شود و سپس ترین ورودی( در نظر گرفته می)مهم Angoffهای کارگاه موجود شامل توصیه

 شود. هدف، تعیین یک سطح شایستگی ثابت درگرفته می MPSتصمیم نهایی در مورد 

 ها است.طول سال
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با عنوان متقاضی شایسته  CFAبنابراین شما برای قبولی باید معیار بالاتری از چیزی که موسسه 

 .گیرد داشته باشیددر نظر می
 

 کند؟حداقل نمره قبولی را برای هر سطح منتشر نمی CFAچرا موسسه 

MPS شده متفاوت باشد و به تواند از سالی به سال دیگر بر اساس سختی سوالات پرسیده می

 های لازم باشد.ها و تواناییای طراحی شده است که معیار ثابتی از دانش، مهارتگونه

کنند نه برای کسب اگر این معیار انتشار پیدا کند متقاضیان برای کسب آن معیار معین تلاش می

 همه مهارت و دانش ایدآل.

 

 2021تا  2012های ی بر دادهای سالبرآوردهای مبتن ،برای هر سطح CFAنمرات قبولی 

، کاندیداها نمرات خود را 2018در ژوئن  CFAقبل از معرفی قالب جدید نتایج توسط موسسه 

به ٪( در هر حوزه موضوعی 100-71٪، 70-51٪، 50-0) نمراتی مانند، اما یک رده کردندنمیدریافت 

 .شدآنها داده می

شده نامزدها تحلیل شده است. ، هزاران نتیجه واقعی، دقیق و گزارش MPSبرای تخمین 

 یعنی: آورداستثنایی بدست را با در نظر گرفتن موارد  MPS توانمی

 ؛نداهکاندیداهایی که علیرغم داشتن نمرات بد در حوزه موضوعی موفق شد 

 نداهبول نشدکاندیداهایی که با وجود داشتن  نمرات خوب یا مناسب در حوزه موضوعی ق 

، دقت ه استو هر چه موارد بیشتری مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت هاین روش بسیار دقیق بود

 .هآن نیز افزایش یافت
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 2021تا  2012از سال  - CFA نمرات تخمینی قبولی سطح یک

 
٪  74٪ تا 56از  CFAترین نمره قبولی در سطح یک یا پایین MPSتخمین زده شده است که 

تخمینی  MPS٪ متغیر بوده است. آخرین 63ساله  10، با میانگین 2021تا  2012های مابین سال

 عبارتند از: یکسطح  CFAبرای 

  71: 2021اوت٪ 

  73: 2021ژوئیه٪ 

  74: 2021می٪ 

  72: 2021، آوریل 2021، مارس 2021فوریه٪ 

طور مداوم به MPS(، تخمین CBTکامپیوتر )از زمان تغییر نحوه آزمون به شکل تست مبتنی بر 

 .فراتر رفته است %70از 
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دهنده امتیازی است که کند که حداقل نمره قبولی نشانبیان می CFAراهنمای رسمی موسسه 

 شدها ثابت باقرار است در طول سالکه  کسب شود« شایسته»سط یک کاندیدای تواند تومی

تر توان راحتمی  CBTبه این نتیجه رسید که در آزمون MPSتوان با بالا رفتن درصد میاما 

 امتیاز گرفت.

درصد را در نظر بگیرند. با آخرین  70های خود امتیاز شد که متقاضیان در آزمونقبلًا توصیه می

نشان  2021اخیر یعنی  MPSکنیم که چنین فکری صحیح باشد. ، دیگر فکر نمیMPSهای تخمین

 ٪ و حتی بالاتر جایگاه قابل اتکاتری خواهد بود.75 کسب نمره کل دهد کهمی
 

 2021تا  2012از سال  - CFA نمرات تخمینی قبولی سطح دو

 



 

39 

 

٪ بوده 70٪ تا 60از  2021تا  2012های ، بین سالCFAسطح دو  MPSتخمین زده شده است که 

های تخمین زده شده  MPSباشد. آخرین می 63.9ساله آن چیزی حدود  10است که میانگین 

٪  است. به نظر می رسد 70، 2021٪ و برای ماه اوت 66.5، 2021سطح دو برای ماه می  CFAبرای

MPS کندسطح دو هم روال سطح یک را طی می. 

شوند، اطلاعات کمتری در های سطح دو فقط دو بار در سال برگزار میبه این دلیل که آزمون

نده شاهد ظهور الگویی جدید خواهیم بود و با اینکه مؤسسه های آیدسترس هست، اما با آزمون

CFA گوید که این اتفاق موقتی است اما برای اینکه ریسک نکرده باشید، تلاش کنید درست می

 کنید.٪( را در امتحان آزمایشی خود کسب 80-75که امتیاز بالاتر )مثلًا 
 

 2021تا  2012از سال  - CFA نمرات تخمینی قبولی سطح سه
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با میانگین  2021تا  2012٪ از سال 60٪ تا 55از  CFAسطح سه  MPSتخمین زده شده است که 

)یعنی امتحانات  CFAتخمینی برای سطح سه  MPS٪ متغیر بوده است. آخرین 58.5ساله  10

 ٪ است.55آگوست(  21

رین درصد تدهد که پایینمی نشان می 21آگوست افت شدیدی را نسبت به  21در   MPSتخمین

های تاریخی مقایسه کنید، کمتر از حد معمول تاریخ در این سطح است، اما اگر آن را با داده

می(  21٪ )42حال، نرخ قبولی داستان متفاوتی دارد، نرخ قبولی سطح سه اخیر به است. با این

یوتر دهد تغییر قالب به تست مبتنی بر کامپاوت( کاهش یافته است، که نشان می 21٪ )39و 

 تر از قبل باشد.سخت CFAو برنامه امتحانی تجدید نظر شده باعث شده تا امتحانات سطح سه 
 

 CFA نام در آزمونراهنمای چگونگی ثبت

شود. در ادامه با انجام می CFA بصورت آنلاین در وبسایت موسسه CFA نام در آزمونثبت

 .نام در این آزمون آشنا خواهید شدمراحل ثبت

 CFA Institute توانید عبارتشوید. برای ورود به این سایت می CFA وارد سایت موسسهابتدا 

 www.cfainstitute.org را در گوگل جستجو کرده و یا مستقیما به آدرس این سایت به نشانی

 .مراجعه نمایید

کلیک نمایید در تصویر زیر بر روی قسمت مشخص شده  ،CFA پس از ورود به سایت موسسه

 .نام شویدتا وارد صفحه ثبت

http://www.cfainstitute.org/
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وارد صفحه زیر خواهید شد. در این صفحه باید  Create Account بعد از کلیک بر روی گزینه

ایمیل خود را وارد نمایید. دقت کنید ایمیلی را وارد نمایید که به آن دسترسی کامل دارید چون 

 .ز طریق این ایمیل خواهد بودتنها ا  CFA د حساب کاربری ارتباط شما با موسسهبعد از ایجا
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پس از وارد نمودن ایمیل وارد صفحه زیر خواهید شد که در آن باید به تکمیل اطلاعات فردی 

 .خود بپردازید
 

 
 

بعد از وارد نمودن اطلاعات، حساب کاربری شما فعال شده و به صفحه اصلی سایت هدایت 

 .خواهید شد. در این صفحه مطابق با تصویر زیر روی قسمت مشخص شده کلیک نمایید
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بعد از کلیک بر روی قسمت مشخص شده در تصویر فوق وارد صفحه زیر خواهید شد. در این 

 .صفحه باید روی قسمت مشخص شده کلیک کنید
 

 
 

 .ه کلیک نماییددر این مرحله وارد این صفحه خواهید شد و باید روی قسمت مشخص شد
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بعد از کلیک بر روی قسمت مشخص شده در تصویر فوق وارد صفحه زیر خواهید شد. در این 

ها در نظر گرفته است نسبت برای آزمون CFA بندی که موسسهصفحه باید مطابق با برنامه زمان

 .نام در یکی از آنها اقدام فرماییدبه انتخاب و ثبت

 
 

وارد صفحه زیر  CFA های پیشنهادی موسسهنام یکی از برنامهگزینه ثبتبعد از کلیک بر روی 

 .خواهید شد. در این صفحه باید کشور خود را انتخاب کنید
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وارد صفحه زیر خواهید شد. در این صفحه  save and continue بعد از کلیک بر روی گزینه

 .بفرماییدباید نسبت به وارد نمودن آدرس محل سکونت خود اقدام 
 

 
 

وارد صفحه زیر خواهید  save and continue بعد از کامل کردن فیلدها و کلیک بر روی گزینه

 .شد. در اینجا نیز باید نسبت به وارد نمودن اطلاعات مربوطه اقدام بفرمایید
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در مرحله بعدی وارد صفحه زیر خواهید شد. در این مرحله باید مقطع تحصیلی خود را به عنوان 

 .مشخص نمایید CFA نیاز حضور در آزمونتنها پیش

 
 

التحصیلی خود سپس وارد صفحه زیر شده و در این مرحله دانشگاه محل تحصیل و زمان فارغ

 .نماییدرا مشخص می

 
 .در مرحله بعدی باید اطلاعات مربوط به شغل خود را کامل نمایید
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 شود.میای و اخلاقی پرسیده در موارد حرفهتعدادی سوال از شما  ،سپس با ورود به مرحله بعد

 
 .مواجه خواهید شد CFA شما با تایید شرایط مربوط به موسسه زدر مرحله بعد نی
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پرسد آیا مایل به ای خواهید شد که در آن از شما میبعد از عبور از این مرحله وارد صفحه

 .یا خیرعضویت در خبرنامه و دریافت آن از طریق ایمیل خود هستید 

 
 .اید را چک بفرماییدای خواهید شد که در آن باید اطلاعاتی که وارد نمودهدر نهایت وارد صفحه
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در صورت صحیح بودن اطلاعات وارده و بعد از کلیک بر روی گزینه مشخص شده در انتهای 

مکان که در این مرحله در صورت ا مربوط به پرداخت هزینه خواهید شدبرگه، شما وارد صفحه 

پرداخت برای داوطلب، با وارد نمودن اطلاعات مربوط به کارت اعتباری پرداخت انجام خواهد 

تواند این شد. در صورتی که داوطلب امکان پرداخت بصورت مستقیم را نداشته باشد می

 .المللی واگذار نمایدهای فعال در زمینه پرداخت بینمسئولیت را به شرکت
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 برای داوطلبان CFA هجدیدترین توصیه موسس

آن دسته از داوطلبانی هستید که به خاطر شرایط پیش آمده از بحران کرونا در  جزءاگر شما 

د و یا به هر دلیلی آزمون شما به تعویق افتاده است باید ناریزی خود دچار مشکل شدهبرنامه

دوباره مباحث خواهید ریزی کنید چون مسلما نیاز به مرور مجددا برای مطالعه خود برنامه

 .داشت

به طور کلی روزانه زمانی را کنار بگذارید و همه چیز را برای شب امتحان نگذارید یا سعی نکنید 

بهتر  ،دهیدبخش زیادی از اطلاعات را مطالعه کنید حتی اگر به طور مرتب مطالعه انجام می

ینکه هفتگی یا ماهانه حجم ریزی شده مطالعه داشته باشید تا ااست روزانه به صورت برنامه

 .زیادی از مطالب را به صورت یکجا مطالعه کنید
 

 .مطالعات خود را هرچه زودتر شروع کنید

همان  CFA تنها منبع معتبر آزمون .هفته آخر را برای یادآوری مطالب کنار بگذارید ۴حداقل 

 .کندبه شما معرفی می CFA نام موسسهثبت هایی است که هنگامکتاب

بهترین استفاده را از تمرین مسائل در اکوسیستم یادگیری انجام دهید اما تمام تمرکز خود را بر 

  .روی این قسمت نگذارید

 .قوت و ضعف خود را پیدا کنید و تمرکز خود را روی تقویت نقاط ضعف خود قرار دهید نقاط 

اید تلاش کنید تا آن را تهاگر تا الان برنامه مدون و مناسب مطابق با اکوسیستم یادگیری نداش

کند که دانش اکنون شما ارزیابی شده و به شما در تقویت به وجود بیاورید. این ابزار کمک می

 .نقاط ضعف کمک خواهد نمود
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کند که درجه اعتماد به نفس خود را این اکوسیستم ابزاری دارد که به داوطلبان آزمون کمک می

دهد که نقاط ضعف و قوت خود را بدون ن اجازه را مید و به شما ایننسبت به مفاهیم بفهم

 .کنید یا نه بیشتر بشناسیدتوجه به این که از یک برنامه مدون استفاده می

برای سنجش آمادگی کلی خود و همچنین سرعت  (Mock Exam) های آزمایشیاز آزمون

 .بخشیدن به یادگیری استفاده کنید

های مطالعه ملحق توانید به گروهمی عه سرعت شما کم شد،از مسیر یادگیری و مطالاگر در جایی 

 .کنند بپیوندیدهای آمادگی آزمون را فراهم میهایی که دورهشوید یا به آموزشگاه

ها، تواند به شما کمک کند که به آزمونمی CFA آمادگی آزمون هایدر کل، استفاده از دوره

 .تری نگاه بیندازیدسوالات و برنامه درسی با دید متفاوت و جدید

که از شما  مواردیها را با دقت بخوانید تا به درک بهتری نسبت به سوال و در روز امتحان سوال

ها با دقت ارزیابی سوالاز ها را قبل ای، تمام گزینهخواهد برسید. برای سوالات چندگزینهمی

گی لازم را ندارند محتمل باشد تواند برای داوطلبانی که آمادهای نادرست میمطالعه کنید. گزینه

 .اما برای داوطلبان آماده هیچ چیز مبهمی وجود نخواهد داشت

سعی در استفاده از اطلاعات پیش فرض  .هر سوال با اطلاعات داده شده باید جواب داده شود

 .یا تصورات خود برای جواب دادن به سوالات نکنید

 .برای پاسخ غلط وجود نداردتمام سوالات را جواب دهید هیچ امتیاز منفی 
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 CFAهای دقیقه نودی برای آزمون آمادگی

کنید زمان شما برای مطالعه مباحث و کسب آمادگی لازم برای حضور در آزمون احساس میآیا 

CFA  ُب، آرام باشید و چند نفس عمیق بکشید. به هر دلیلی، شاید اکنون یا تمام شده است؟ خ

اید، کنید که عقب ماندهشرکت کنید و شاید فکر می CFAچند هفته دیگر شما باید در امتحانات 

 توانید مرور مباحث خود را به موقع تمام کنید. اید و نمیطبق برنامه پیش نرفته

اری باید انجام دهید؟ اگر وقت کافی ندارید روی چه اید که چه کشاید شما سردرگم شده

 هایی باید تمرکز کنید؟ چگونه شانس قبولی در آزمون را افزایش دهید؟زمینه

که دراین زمان شما چه  داشته باشیم هاییکنیم به شما راهنماییدر این بخش ما سعی می

 :کند تا متوجه نکات زیر شویداین مطلب به شما کمک می .توانید انجام دهیدریزی میبرنامه

 روی چه موضوعات اصلی تمرکز کنید با توجه به نقاط قوت خود، برای هر سطح باید 

 هفته به جمع بندی  برسانید 1از  چگونه به سرعت مطالعات خود را در کمتر 

  وعه آزمون مجم 6الی  4چگونه قادر باشید به سراغ سوالات تمرینی با هدف تکمیل

 آزمایشی با رعایت شرایط زمانی  بروید.

 

 سازی مباحث مروری بر استراتژی فشرده

، که در جدول زیر خلاصه شده است، دریافت CFAتوانید ارزیابی موضوعات مهم را ازموسسه می

 کنید:
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 استراتژی کلی لحظه آخری، با توجه به کمبود زمان، این است:

  ها تمرکز کنید، شناسایی کنید.امتحانی را که کاملًا باید روی آننواحی مهم از لحاظ وزن 

 ب کنید که جمع با در نظر گرفتن توانایی وقدرت خودتان در موضوعات، چند مورد را انتخا

 .برسد %70آنها به 

این یک فرآیند کاملا شخصی است و فقط شما می توانید بهترین موضوعات استراتژیک خود 

 ها بیابید.وی آنرا برای تمرکز بر ر
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 CFAسطح یک آزمون  برنامه پیشنهادی برای

 ها تمرکز کنید:موضوعات با وزن امتحانی بالا که باید کاملًا روی آن

 ( چرا که کار را در سطح %20-15اخلاق ،)کند.تر میبرای شما آسان 3و  2 

 ( 17-13گزارشگری و تحلیل مالی%)،  روی این موضوع سرمایه گذاری کنید زیرا این موضوع

 کند.شود و اهمیت بیشتری پیدا میتر میسخت 2در سطح 

 ( زیرا برای سطح %12-10حقوق صاحبان سهام ،)به یک پایه قوی برای این موضوع  3و  2

 نیاز دارید.

 ( زیرا این موضوع در سطح %12-10درآمد ثابت ،)کند.یاهمیت بیشتری پیدا م 3و  2 

 

 :گزینه دیگر را برای انتخاب دارید 3با زمان گذاشتن روی موضوعات بالا شما 

  موضوع متوسط را تکمیل کنید.  3موضوع بزرگ +  4تمام 

  موضوع کوچک را کامل کنید. 3موضوع متوسط + همه  1موضوع بزرگ +  4تمام 

  کنید.موضوع کوچک را کامل  2موضوع متوسط +  2موضوع بزرگ +  4تمام 
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گیری، آنها را بر اساس ارزیابی عینی نقاط قوت خود در هر موضوع انتخاب کنید. پس از تصمیم

 فقط روی مرور آن موضوعات و تکمیل سوالات تمرینی تمرکز کنید.

 

 CFAسطح دو آزمون  برنامه پیشنهادی برای

 موضوعات با وزن امتحانی بالا که باید کاملًا روی آنها تمرکز کنید:

 ( شما فقط باید یک یا دو مفهوم جدید یاد بگیرید و بقیه شبیه سطح %15-10اخلاق ،)1 

 ها.است. روشی آسان برای پوشش دادن برخی از زمینه

 ( 15-10گزارشگری و تحلیل مالی%)، ست که بتوان نادیده گرفت. این موضوع مهمتر از چیزی 

 ( 15-10حقوق صاحبان سهام%)، زرگ و بسیار کاربردی.یکی دیگر از موضوعات ب 

 ( 20-15درآمد ثابت%)،  مطمئن شوید که شما  .است 3این یک موضوع کلیدی در سطح

 اید.این موضوع را کاملا درک کرده

 ( 15-10مدیریت پورتفولیو%)،  موسسهCFA  اخیراً وزن مدیریت پورتفولیو را افزایش داده

 بسیار اهمیت دارد.  3و برای آمادگی بیشتر در سطح 
 

 سایر موضوعات کوچکتر

  .باشد انتخاب کنیددرصد می 10تا  5شما باید از بین موضوعاتی که وزن آنها بین 
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 CFAسطح سه آزمون  برنامه پیشنهادی برای

برای این سطح این نکته را باید در نظر بگیرید که تمرکز موضوعی به نفع شماست، اما تقریباً 

عملکرد خوبی در سؤالات تشریحی ندارند که ممکن است در ابتدا باعث  3همه داوطلبان سطح 

 توانید این نکته را نیز رفع کنید. دلسردی شما شود. اما با مطالعه هوشمند می

 ( 15-10اخلاق%،) تا حد زیادی مباحث بر اساس آنچه در سطح  زیرا یک امر ضروری است و

 اید، هستند.آموخته 1-2

 ( 15-10حقوق صاحبان سهام%)، .یکی دیگر از موضوعات بسیار مهم این سطح است 

 ( 20-15درآمد ثابت%)، .از دیگر موضوعات مهم سطح سه 

 ( 40-35مدیریت پورتفولیو%)،  مطالعه  3اگرفقط یک موضوع وجود دارد که باید در سطح

 کنید )و فقط برای آن وقت دارید(، روی انواع مدیریت پورتفولیو تمرکز کنید.

توانید ها را فقط در صورتی مرور کنید که وقت دارید یا مطمئن هستید که نمیموضوعات: آنسایر 

 دهید. تر بالا کارهای بیشتری انجامموضوع مهم 4در مورد 

 

  CFA آزمونمدیریت زمان برای لحظه آخری های استراتژی

دانید باید روی چه موضوعات کلیدی تمرکز مانده میاکنون که با توجه به نقاط قوت و زمان باقی

هفته آخر، صراحتاً شما باید روی انجام سؤالات  4در  فرا رسیده است. آنها اجرایکنید، زمان 

 مجموعه آزمون آزمایشی تحت شرایط زمانی واقعی تمرکز کنید. 6تا  4تمرینی و تکمیل 
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تر هستید، با انجام سؤالات تمرینی ها ضعیفهایی را که در آنهایتان، بخشپس از بررسی پاسخ

طور خاص مرور کنید و به امتحان آزمایشی بعدی بروید. در ماه آخر در آن حوزه موضوعی به

 فت، اما باید از زمان خود عاقلانه استفاده کنید.شما نکات بسیاری را یاد خواهید گر

توانید در ماهای آخر انجام دهید. در اینجا تمرین یکی از موثرترین اقداماتی است که شما می

هفته قبل از شروع  یکتوانید بازبینی خود را در چند نکته برای مدیریت زمان وجود دارد که می

 تمرین به پایان برسانید:
 

 زمان را به درستی تقسیم کنید  .1

هفته )یا حداکثر  یکریزی کنید که از قبل برنامه شما به تمام زمانی که در اختیار دارید نیاز دارید.

ها برای از بین این یکی از مؤثرترین راه امتحان از کار خود مرخصی بگیرید.روز( قبل از روز  10

 CFAهای لحظه آخریدهد کاملًا روی آمادگیمیپرتی است، زیرا به شما امکان بردن حواس

 .ها را تمرین کنیدخود تمرکز کنید، یعنی امتحانات و بازبینی

ها بگویید که واقعاً باید در ه آنبا خانواده و دوستان و همکاران درباره آزمون صحبت کنید و ب

 توانید روی چیزهای دیگری تمرکز کنید. این دوره تمرکز کنید و نمی
 

 که باید انجام دهید را ارزیابی کنید و برای خود چک لیست ایجاد نمایید.   یکارهای .2

تر بروید، بسته به میزان مطالبی که باید مطالعه کنید، ممکن است به سراغ موضوعات با اهمیت

تر را کنار بگذارید. ما مطلقاً این نکته تصمیم بگیرید که برخی از موضوعات کوچکتر یا کم اهمیت

 .نماییداتخاذ را ای کنیم، اما زمانی که وقت کافی ندارید شما باید تصمیمات عاقلانهتوصیه نمی را



 

58 
 

اید را درصد از آنچه که به هر علتی انجام نداده 15در چک لیست خود تلاش کنید که هر روز 

 انجام دهید. 

 توانید از آن استفاده کنید:های کاربردی که شما میروش

 ایدید که مستقیما به مفاهیم اصلی هر بخش پرداختهاطمینان حاصل کن. 

 های مفصل و با جزییات نشویددرگیر مثال. 

 اگر مفهوم خاصی را دریافت نکردید خیلی ناامید نشوید. 

 اید، نگران نباشید و فقط ادامه دهید اگر پیشرفت زیادی نکرده. 
 

 در پایان هفته به سراغ امتحانات تمرینی بروید .3

د. مهم، قبولی در امتحان است، بنابراین باید زمان خوبی را به تمرین اختصاص دهینتیجه نهایی 

 .به سراغ امتحانات تمرینی بروید در پایان هفته تعیین شده خود

هنگامی که چند امتحان تمرینی را انجام دادید، ممکن است تصمیم بگیرید که به عقب برگردید 

خواهید موفق شوید مطمئن اید اما اگر میآنها نپرداختههایی را مطالعه کنید که هنوز به و بخش

 شوید که امتحانات تمرینی را هرچه زودتر شروع کنید.

 

 برای داوطلبان حضور در آزمون CFAتوصیه دارندگان مدرک  10

 CFA قانون طلایی که حاصل اطلاعات بدست آمده از هزاران متقاضی با تجربه 10 بخشاین  در

تواند برای تمام شود که میبیان می ،باشدهای این آزمون می Charterholder و همچنین

 مناسب باشد.  CFAمتقاضیان آزمون سطح یک
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 ریزی داشته باشیدبرنامه آنزود شروع کنید و برای مطالعه خود را  .1

به عنوان مثال، اگر در  .ماه قبل از روز امتحان شروع به مطالعه کنید 6-5سعی کنید حدود 

 کنم از ماه می شروع کنید.کنید، به طور کلی توصیه میتحانات نوامبر شرکت میام

 11.5ساعت مطالعه نیاز دارید، یعنی  300، حداقل CFAبه یاد داشته باشید که شما طبق برنامه 

شما متفاوت  دانشالبته زمان مورد نیاز بسته به  کهماه  6ساعت مطالعه در هفته در مدت 

است، به خصوص در سطح یک اگر مطالب برای شما کمتر آشنا است، زودتر شروع کنید. برنامه 

دیگری را هم برای انجام مطالعات تکمیلی در نظر  شته باشید و منابع مطالعاتیمطالعاتی دا

  بگیرید.
 

 برنامه مدونی برای خود بنویسید و سختی آزمون را در نظر بگیرید .2

لازم برای قبولی در این آزمون را درک کنید. این امتحان به غیر از تعهدات معمول  تعهد زمانی

گیرد. ایجاد تعادل بین مطالعات و انتظار اینکه بقیه زندگی شما، مقدار زیادی از وقت شما را می

تان طبق روال معمول ادامه یابد، بسیار سخت است. بدانید که شما دچار استرس خواهید زندگی

خسته و بداخلاق خواهید بود، این بسیار معمول است که هرچه به زمان امتحان نزدیک شد و 

تر کنید و ممکن است که در قبال افراد نزدیک خود عصبیشوید استرس بیشتری را تحمل میمی

 باشید.
 

 ساعت مطالعه داشته باشید 300حداقل  .3

مطالب است که شما باید دشوار نیست، اما مشکل در حجم انبوه  CFAدرک مطالب سطح یک 

اند. برخی از موسسات ویژه برای کسانی که تازه به حوزه مالی ورود کردهاز آن آگاه باشید، به
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ساعت برای شما زمان مناسبی است، اما به طور متوسط این  250ممکن است به شما بگویند 

گرفته  CFAموسسه های قبلی که از متقاضیان آزمون مدت زمان کافی نخواهد بود. در نظرسنجی

ساعت را به مطالعه برای امتحانات سطح  300-285، یک داوطلب به طور متوسط ه استشد

ساعت زمان مناسبی برای پوشش کافی برنامه درسی سطح یک و  300یک اختصاص داد بود. 

تکمیل امتحانات تمرینی است با فرض اینکه شما تسلط مناسبی بر مباحث زبان تخصصی مالی 

زمینه مطالعاتی هر متقاضی ممکن گذاری داشته باشید. اما این زمان براساس پیشو سرمایه

 .است متفاوت باشد
 

 را نادیده نگیرید و آن را برای آخر نگذاریدای حرفهاخلاق مباحث درس  .4

ای یک اشتباه رایج در میان داوطلبان سطح یک است در واقع، نادیده گرفتن درس اخلاق حرفه

 3نیست، اخلاق یک موضوع کلیدی در هر  لاق به چند دلیل گزینه مناسبیاخ نادیده گرفتن

 وزن در امتحان است. ٪10باشد که دارای حداقل می CFAسطح امتحانات 

موضوعات بخش اخلاق تقریباً در همه سطوح یکسان است، بنابراین شما پایه خوبی را نه تنها 

 کنید.نیز ایجاد می، بلکه برای سطوح آینده یکبرای موفقیت در سطح 

. اگر مطالعه دکنتواند بسیار به شما کمکاگر شما نزدیک به حداقل نمره قبولی باشید اخلاق می

توانید از منابع دیگری هم استفاده کنید اما باید می استبرای شما دشوار  CFAمنابع درسی 

 .گیردبدانید که هیچ منبعی جای منابع اصلی آزمون را نمی
 

کنید تا با آن   CFAهای استانداردامتحان شروع به استفاده از ماشین حساباز قبل از  .5

 نماییدبرقرار  ارتباط لازم را
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 تمرین را در برنامه درسی خود قرار دهید .6

بسیاری از داوطلبانی که برای اولین بار متقاضی امتحان هستند زمان زیادی را صرف خواندن 

در واقع، بسیار معمول است که  .کنندمطالعاتی میهای برنامه درسی و گردآوری یادداشت

 ها را درست قبل از روز امتحان به پایان برسانندریزی کنند تا یادداشتداوطلبان سطح یک برنامه

 این یک اشتباه بزرگ است.اما 

های آزمایشی و کند، اما آزمونهای مطالعه شما را با پایه اساس مطالب آشنا مییادداشت

دهد. هنگام مرینی فرآیندی است که همه چیز را فعالانه به مغز شما انتقال میتحانات تما

 ریزی کنید که در پایان هر مطالعه چند سؤال موضوعی را حل کنید.ها، برنامهخواندن یادداشت

هفته قبل از روز  6تا  4های خود را زودتر تمام کنید و ریزی کنید که خواندن یادداشتبرنامه

شده واقعی به شما بندیحانات آزمایشی را شروع کنید. یک آزمون آزمایشی زمانامت ،امتحان

توانید عملکرد و همچنین مییا نه مانده دارید گوید که آیا نیاز به نگرانی در مورد زمان باقیمی

مجموعه امتحانی را به  6خود را ارزیابی کنید. هدف شما باید این باشد که در مجموع حدود 

 .انیدپایان برس
 

 را هدف بگیرید، اما اگر به آن نرسیدید عصبانی نشوید %70 نتیجه .7

قبولی در آزمون را به همراه دارد با این حال، ممکن  ،درصدی 70نتیجه  CFAبراساس استاندارد 

کننده روبرو دهید با یک نتیجه شوکهاست اولین باری که به اولین آزمون آزمایشی خود نمره می

احتمالًا نمره کمتری از آنچه انتظار داشتید خواهید گرفت. امتحان خود را با تجدید شوید چرا که 

 ها تقویت کنید و با این کار پیشرفت خواهید کرد.نظر در یادداشت
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 زمانی را برای تدارکات روز امتحان کنار بگذارید .8

رکات روز در میان این همه مطالعه سخت، سودمند است که چند دقیقه وقت بگذارید تا تدا

 امتحان را مرتب کنید.
 

 ثانیه 90مراقب زمان باشید، هر سوال  .9

این  با توجه به حجم زیاد سوالات در سطح یک، خطر تکمیل نشدن آزمون همیشه وجود دارد.

شود اگر سوال را غلط جواب دهید، موضوع را بدانید که هیچ نمره منفی برای شما ثبت نمی

است از ینکه  جواب دهید بهتر bها را حتی اگر تمام گزینه .پس همه سوالات را جواب بدهید

 کدام را جواب ندهید.هیچ
 

 های خود باشیدالعملبسیار مراقب رفتار و عکسدر طول امتحان و بعد از آن  .10

در روش و نحوه برگزاری امتحان بسیار  CFA نظر برسد، اما موسسهاین ممکن است بدیهی به

قوانین را نقض کنید، تمام  گزارش دهد که شما ممکن است اگر یک سرپرست .سختگیر است

افتد. این یک توصیه ها میکنندهشما در خطر است و این اتفاق هر ساله برای شرکت زحمات

پس از امتحان، لطفاً از مقایسه یا بحث در مورد  .جدی است، با ناظران آزمون درگیر نشوید

ودداری کنید چراکه از شرکت در امتحانات بعدی سؤالات، یا تلاش برای دادن مجدد امتحان خ

 محروم خواهید شد.

 

 

 



 

63 

 

 اشتباه مرسوم متقاضیان 8

جه شوید که آیا روند وهستید، باید به نحوی مت CFAهنگامی که در حال مطالعه برای آزمون 

کنید، گویند تا زمانی که به طور منظم مطالعه میمطمئناً برخی می کنید یا نه؟درستی را طی می

تواند ضامن گام برداشتن در روند شما درست است اما گاهی اوقات صرفا مطالعه منظم نمی

 مسیر درست باشد و برنامه شما نیاز به بازبینی و اصلاح خواهد داشت.

ها خواهیم پرداخت را علامت هشداری که در ادامه به بیان آن 8زمانی که شما هر کدام از این 

ریزی برای ادامه مسیر خود مودید بدانید که نیاز به یک بازبینی در برنامهدر روند خود مشاهده ن

 خواهید داشت.
 

 های شما به پایان نرسیده کمی تامل کنیداگر خواندن یادداشت .1

اید و در تلاش هستید که مطالعه خود را به موقع تمام اگر از برنامه مطالعه خود عقب افتاده

د. تمام تلاشتان را بکنید که برنامه درسی خود را به پایان کنید، تلاش خود را دوچندان کنی

 .موضوعات این کار را انجام دهید برسانید اما سعی نکنید با نادیده گرفتن
 

 ریزی کنیداید، حتما برای انجام آن برنامهعملی و آزمایشی را کامل نکرده آزمون اگر  هیچ .2

کنند امتحان واقعی از زوایای مختلف آماده میها شما را برای روز امتحانات عملی مهم است. آن

امتحان تمرینی قبل از  6تا  4معمولا در   CFAدهد که داوطلبان موفقو تحقیقات نشان می

 نمایند.امتحان اصلی شرکت می

 

 این ذهنیت را کلا از خود دور کنید:  .3



 

64 
 

 «شوممعنی است و از آن رد میای بیکنم که درس اخلاق حرفهمن فرض می»

وجود  CFAای در امتحانات اشتباهی بزرگتر از دست کم گرفتن استانداردهای اخلاقی و حرفه

ممکن است فکر کنند که سؤالات اخلاق  CFAبرخی از داوطلبان جدید در امتحانات  ندارد.

تواند اشتباه جبران ای شبیه سؤالات "کار درست را انجام دهید" است که این تفکر میحرفه

 زمون باشد و ممکن است نتیجه آزمون را به شدت تحت تاثیر قرار دهد.ناپذیری در آ
 

 باید زمان کافی اختصاص داده شود CFAبرای مطالعه هر درس و موضوعی در برنامه  .4

پوشی کرد. هر بار تصمیم گرفتید از موضوعی هیچ موضوعی وجود ندارد که بتوان از آن چشم

در حال مطالعه هستید این را  3و یا  2رد شوید باید ریسک آن را بپذیرید. اگر شما برای سطح 

حداقل کلیت موضوعات را باید بدانید که ریسک این کار بسیار بالاتر خواهد بود. سعی کنید 

 درک کنید.
 

ها برای زیادی باقیمانده، از کوچکترین فرصت هیچوقت فکر نکنید که برای مطالعه زمان .5

 مطالعه استفاده کنید

کنند اما بعضی از ماه قبل از آزمون شروع به مطالعه می 6تا  5معمولًا اکثر داوطلبان حدود 

اندازند. اگر خود را در چنین شرایطی دیدید همه چیز زمان شروع مطالعه را عقب می ،متقاضیان

ترین کار است. وقتی شروع ن شروع به مطالعه کنید. شروع کردن سخترا رها کنید و همین الا

 .به روال آن عادت خواهید کردبه کار کردید، به سرعت روال خود را پیدا کرده و 

به طور مداوم  CFAماه قبل از روز امتحان  6به عنوان یک قاعده کلی، شما باید همیشه حدود 

 مطالعه کنید.
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 رچه کم و بیش کارم تمام شده است،گذارم. اگموضوع وقت میمن کمی بیشتر برای این  .6

 خواهم واقعا  آن را کامل از بر شومیا می دانم وجالب می اما این موضوع را واقعا  

تمایل به یادگیری بیشتر بسیار ارزشمند است اما باید بدانید هدف اصلی یادگیری دراین مقطع 

 وضوع را در ذهن خود داشته باشید.است و شما باید این م CFAزمانی قبولی در آزمون 

گنجانده نشده  CFAای است، اما اگر در برنامه درسی امتحان دانش اضافی همیشه امر پسندیده

 است، مطالعه آن را برای بعد از امتحان نگه دارید و روی موضوع بعدی تمرکز کنید.

سخت است. از درگیر شدن بیش از حد در  گیر ورعایت برنامه درسی به اندازه کافی زمان

مدیریت زمان بخش کلیدی موفقیت شما در امتحان . هایی از برنامه درسی جلوگیری کنیدبخش

 است.
 

هر وقت بتوانم مطالعه خواهم کرد. من واقعا  به برنامه مطالعاتی نیاز ندارم و ادامه دادن  .7

 فرساست! با برنامه درسی بسیار طاقت

چیزی بیشتر از یک تعهد کوچک است. متقاضیان برای گذراندن برنامه  CFAمطالعه برای آزمون 

درسی با این حجم، به نظم و انضباط زیادی نیاز دارند. علیرغم اینکه ممکن است در گذشته 

حداقل  CFAچقدر در مطالعات و امتحانات خوب عمل کرده باشید، برای موفق شدن در آزمون 

 .برنامه مطالعه دقیق داریدنیاز به یک 

 

 یا نه تا به حال به این فکر نکرده ام که آیا می توانم امتحان را به موقع تمام کنم .8

تر از آن چیزی است که بسیار رایج CFAنداشتن زمان کافی برای اتمام آزمون برای داوطلبان 

ثانیه برای هر سؤال  90، داوطلبان فقط به طور متوسط CFAدر آزمون سطح یک  کنید.فکر می
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آموزش دادن به خود برای تکمیل امتحان به موقع، کلید موفقیت در امتحان  در اختیار دارند.

CFA و به همین دلیل باید به امتحانات تمرینی توجه ویژه کرد. است 

 

 CFA نشاناستفاده از نحوه 

انگیزه شغلی دارند و به همین دلیل برای آنها  CFAنام در امتحانات درصد از داوطلبان ثبت 45

ه بازاریابی خود مانند رزومه، لینکدین، کارت ویزیت یا هبسیار مهم است که به نوعی روی وج

 حتی امضای الکترونیک کار کنند.

که توسط خود موسسره وضرع شرده چیرزی   CFAآیا از قوانین و قواعده استفاده از عنواناما 

انرد توسرط دانید بسیاری از متقاضریان کره ایرن قروانین را زیرر پرا گذاشرتهدانید؟ آیا میمی

 اند.تحریم شده  CFAموسسه
 

 ها استفاده کنم؟نچیست؟ چگونه از آ CFAنشان دیجیتال 

یا   CFAدارندگانهای دیجیتال را بین نامزدهای مربوطه و در حال حاضر نشان CFAموسسه 

ها در قالب عنوان ابزاری برای نمایش دستاوردها آن( بهCharterholdersتحلیلگران خبره خود )

 کند.فضای آنلاین و قابل تأیید توزیع می

 .ها را مشاهده میفرماییدهای آننشان برای این کار در دسترس است که در زیر نمونه 3اساساً 
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وجود ندارد؟ در اینجا منطق پشت پرده این « سهگذراندن سطح »شاید بپرسید که چرا نشان 

 .آمده است CFAموضوع توسط مؤسسه 

های دیجیتالی را به داوطلبانی که سطوح یک و دو را با موفقیت به پایان نشان CFAموسسه 

دهد. به منظور جلوگیری اند ارائه میرا کسب کرده CFAاند و همچنین افرادی که منشور رسانده

اند را پشت سر گذاشته سه، به نامزدهایی که سطح گذاریحوزه مالی و سرمایهاز سردرگمی در 

. هنگامی که فرد تجربه کاری مربوطه را به دست آورد و عضو شد، نشان ددهنشان ارائه نمی

 دیجیتال دارنده منشور را دریافت خواهد کرد.
 

 کنیم؟ از موسسه دریافتخود را  CFAیتال ها یا نشان دیجچگونه مدال

ها هستند، که واجد شرایط دریافت این نشان  CFAبرای نامزدهای اخیر یا دارندگان منشور

Basno  فروشنده نشان دیجیتال( چند هفته پس از روز نتیجه، از طرف موسسه(CFA  برای شما

" در آن ایمیل کلیک Claim Your Badgeبعد از دریافت ایمیل فقط روی " کند.ایمیلی ارسال می

ها واجد ها پیش برای این نشانیا دارندگان منشور که سال« ترقدیمی»برای کاندیداهای  کنید.

 شرایط بودند، نحوه گرفتن نشان آمده است:

کلیک  Basno ثبت نام کنید سپس بر روی نشان مربوطه در وب سایت Basnoابتدا در سایت 

( و در ادامه روی "دریافت CFA یا دارنده منشور دو گذراندن سطح، یک )گذراندن سطح کنید

 کلیک کنید.« ادامه»آدرس ایمیل خود را وارد نموده و برای تأیید روی  این نشان" کلیک کنید.
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 را در رزومه نشان دهیم؟ CFAچگونه به درستی 

 
ای" یا "توسعه حرفه " را به عنوان یک نهاد اعطا کننده آموزشی در بخش "آموزش"CFA"موسسه 

 وضعیت فعلی خود را به عنوان آخرین مدرک تحصیلی خود فهرست کنید. قرار دهید و

 CFA Exam Level I / II / III candidate 

 Passed CFA Exam Level I / II / III (date) 

 CFA Charterholder (date) 
 

« CFA»های توانید علامتاند، میرا دریافت کرده CFAدر نهایت، فقط برای افرادی که منشور 

 :مثلا رزومه خود قرار دهید.را بعد از نام خود در سربرگ « Chartered Financial Analyst»یا 
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 Jon Snow, CFA 

 Jon Snow, Chartered Financial Analyst 

 

عبارت دقیق وضعیت شما به جایی که در قرار دارید بستگی دارد. همانطور که در بالا نشان داده 

، باید به وضوح بیان کنید که آیا متقاضی CFAشده است، در هر مرحله از فرآیند صلاحیت برنامه 

ی آزمون اید که براتوانید اعلام کنید که کاندیدا شدهاید. فقط در صورتی میهستید یا قبول شده

به طور خودکار وضعیت "کاندیدای سطح دوم" را  یکنام کرده باشید، یعنی گذراندن سطح ثبت

 کند.به شما اعطا نمی

" یرا CFAتواننرد از علائرم تجراری "فقرط می CFAبه یاد داشته باشید کره دارنردگان منشرور 

"Chartered Financial Analyst:استفاده کنند اگر " 

  سهموس اعضایجزء آنها CFA را به موسسه  دلار آمریکا 275عضویت سالانه  هستند )حق

CFA نمایندپرداخت می). 

 ای نیستند.آنها مشمول برخی تخلفات رفتار حرفه 

  حقوق آنها برای استفاده از نامCFA .تعلیق یا لغو نشده است 

 کنم؟" استفاده  CFAاگر فقط منتظر تجربه کاری هستم می توانم از "در انتظار منشور

  Charterholderای که باید در نظر داشت این است که تا زمانی که واقعاً توانید. نکتهنه، شما نمی

هستید.  CFAتوانید بیان کنید، یا حتی به طور مبهم بیان کنید که یک دارنده منشور نمی نباشید

 کنند مانند:های لینکدین وجود دارند که خلاف آن را بیان میها و نمایهبسیاری از رزومه
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 CFA Charter Pending 

 CFA, Expected 20XX 
 

 سهاگر هر . شود CFAاین موراد ممکن است در صورت مشاهده منجر به تحریم شما از سمت 

 Charterholder توانید برهامتحان را گذرانده اید و فقط منتظر تجربه کاری هستید، هنوز نمی

با این حال، شما مجاز هستید در رزومه خود بنویسرید هرر سره سرطح  بودن خود اشاره کنید.

را گذرانده اید ]تاریخ اختیاری[ و پس از تکمیل تجربره کراری مرورد نیراز، منشرور  CFAبرنامه 

 دریافت کنید.
 

را  CFAآیا باید تاریخ قبولی خود را مشخص کنم یا اینکه در فلان تاریخ  انتظار دارم منشور 

 دریافت کنم؟

توانید حقایق را بیان کنید نه ته کلیدی که باید در نظر داشت این است که شما فقط مینک

 .اید ذکر کنیدهایی که امتحانات خود را قبول شدهها. شما فقط مجاز هستید تاریخبینیپیش

 

 به لینکدین CFAنحوه اضافه کردن 

قبل از شروع، توجه داشته باشید که بخش "تجربه" در پروفایل لینکدین برای نمایش تجربه 

در این  CFAکاری شما در نظر گرفته شده است. بنابراین، درج عضویت یا نامزدی در موسسه 

تواند نقض هستید که می CFAتواند این تصور را ایجاد کند که شما کارمند موسسه بخش می

 ای تلقی شود.و استانداردهای رفتار حرفه قوانین اخلاقی
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و « هامجوزهرا و گواهینامره»هرایی برا عنروان های لینکردین دارای بخشخوشبختانه، نمایره

هستند که بسته به اینکه شرما یرک دارنرده منشرور یرا متقاضری هسرتید، « امتیازات آزمون»

 شما در آنجا است. CFAترین مکان برای نشان دادن وضعیت مناسب

 

 :خود دارند LinkedInروزرسانی صفحه روش برای به سه ،CFA ارندگان منشورد

 CFA را بعد از نام خانوادگی خود اضافه کنید. 

  هامجوزها و گواهینامه»در بخش». 

 در نمایه LinkedIn  خود، در بخش "Add Profile Section". 

 

 امضاهای ایمیلیهای ویزیت و در کارت CFA Charterholderنحوه نمایش وضعیت 

برای کارت ویزیت،  .بعد از  نام خانوادگی شما کافی است "CFA" برای امضای ایمیل، اضافه کردن

در خط بعدی )پس از نام « گر مالی خبرهتحلیل»نام خانوادگی خود یا  بعد "CFA" اضافه کردن

 و نام خانوادگی شما(
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 :منابع

 یگروه مال یمحتوا دیتول می، توسط تCFAجامع آزمون  یمطالب منتشر شده در کتاب راهنما

و  سندگانیکتاب علاوه بر تجارب و نظرات نو نیاند. در اشده فیترجمه و تال ،یور آگرد فیشر 

 زین Hours300 تیو سا CFAموسسه  تیاز مطالب سا ف،یشر  یگروه مال یمحتوا دیتول میت

 هستند. تیدو سا نیا از مطالب کتاب برگرفته از یبرخ واستفاده شده است 
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