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 معرفی شرکت  1

و همزمان با پیروزی انقلاب اسلامی ایران باا مااارکت ب اش خیوصای و      4902شرکت سرمایه گذاری پارس توشه در سال 

ساها  توشایبا از ساوی ساهامداران ایرانای       89مهر ماه سال شرکت توشیبای ژاپن تأسیس گردید . پس از پیروزی انقلاب و در 

خریداری شد و سها  بانک صنعت و معدن نیز که از موسسان این شرکت بود به ب ش خیوصی فروخته شد . این شارکت در  

شارکت تولیادی و    75در بورس درج و اولین معامله بر روی سها  آن انجاا  شاد .ایان شارکت در حاال حا ار        21اسفند ماه 

بازرگانی را تحت پوشش خود دارد. گرایش کلی شرکت ، هدایت سرمایه ها باه سامت فعالیتهاای صانعتی اسات و  مادتا در       

 صنایع زیر سرمایه گذاری شده است:

 لواز  خانگی 

 لامپ و روشنایی 

 شیمی و پترو شیمی 

 بازرگانی و خدماتی 

 برق 
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 ترکیب سهامداری 2

 

 

 روند افزایش سرمایه 3

 محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه سرمایه جدید تاریخ

 مطالبات 89.89 00333 71/44/47

 سود سنواتی 833 030333 70/87/87

 سود سنواتی ,8 080,33 08/80/88

 سود سنواتی 83 080,33 04/88/80

 سود سنواتی 033 0,90033 02/80/04

 سود سنواتی ,,.0, 0330333 08/87/82

 سنواتیسود  003 8030333 50/80/80

 سود سنواتی 9, 003330333 51/84/00

 

 

47.81 

7.29 

1.5 
1.49 

1.49 
1.18 

39.24 

 ترکیب سهامداران

 شرکت سرمایه گذاری کوشا پیشه

 شرکت صنعتی پپارس خزر

 0شخص حقیقی

 ,شخص حقیقی 

 0شخص حقیق 

 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 سایر
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 روند سود آوری و تقسیم سود نقدی 4

 درصد تقسیم سود سود نقدی هر سهم درآمد هر سهم سرمایه سال مالی

51 003330333 80,   

52 003330333 ,89 083 003 

50 8030333 88, ,,3 093 

54 8030333 000 0,3 033 

58 0330333 ,00 ,,3 003 

 

 15روند سود آوری شرکت در چند سال گذشته همواره یک روند صعودی بوده است و سیاست تقسیم سود نیاز در محادوده   

 درصد است.

 ترکیب سرمایه گذاری های شرکت  5

 

 درصد مبلغ سرمایه گذاری ترکیب سرمایه گذاری

 923 852،785 سها  پذیرفته شده در بورس

 893 4،573،197 سها  خارج از بورس

 2001 236,636,1 جمع سرمایه گذاری
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 ترکیب صنایع در پورتفوی شرکت  6

 

 درصد به کل شرح سرمایه گذاری

 0720 اوراق ماارکت و سپرده بانکی

 329 مواد و محیولات شیمیایی

 327 واسطه گری های مالی

 823 ماشین آلات و تجهیزات

 126 سایر ماشین آلات و دستگاه های برقی

 123 وجوه بیمه  و بازناستگیتامین 

 727 فلزات اساسی

 725 فرآورده های غذایی

 629 سایر

 20000 جمع

 

 68درصد سارمایه گاذاری شارکت در قسامت اوراق مااارکت اسات.        0720نکته جالب توجه در پورتفوی وتوشه اختیاص 

اختیاص داده شده است . در شرایطی کاه نار    میلیارد تومان سرمایه گذاری شرکت به اوراق ماارکت  489میلیارد تومان از 

است و  شرایط رکودی حاکم بار بازارسارمایه و اقتیااد  ایان ترکیاب شااید یکای از         77سود بانکی و اوراق ماارکت حدود 

بهترین استراتژی های سرمایه گذاری میتواند باشد. در صورتی که مدیریت سرمایه گذاری پارس توشاه در زماان مناساب ایان     

 دینگی را  به سها  تبدیل کند میتواند بازدهی به مراتب بالاتر از نر  سود بانکی را نییب سهامداران خود نمایید.حجم نق
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 پورتفوی بورسی پارس توشه  7

 

 تعداد سهام نام شرکت
درصد 

 مالکیت

 سرمایه

 )میلیون ریال(

بهای تمام شده 

 )میلیون ریال(

آخرین 

 قیمت)ریال(

ارزش روز          

 ون ریال()میلی

درصد از 

 کل

ارزش افزوده  

 )میلیون ریال(

 ,,7828 7 9,,8,62 2894, 882,66 24442444, 84,5 952,762,95 بانک خاورمیانه

 6,2596 7 ,898255 2484, 532,97 24442444, 7466 6929752477 بیمه پارسیان

 65,2797 6, 57,2544 72474 7,2655 8982,44 ,5847 87528452757 پارس خزر

 952489 9 8482647 82594 5,2836 24442444,, ,,44 9,25672897 بانک پاسارگاد

 792,58 , ,54249 62,94 52589, 84,2444 84,8 82869,,8,2 صنعتی بهشهر

 72,67, 7 ,77265 92444 2766,, 742687 ,9749 8727952675 شیمیایی سینا

 2847,, 8 2487,, 872444 652369 24442444, 4444 ,,72,7,24 پتروشیمی خارک

 824,7 8 852877 82594 ,65265 9424442444 4444 ,525852,5 فولاد مبارکه اصفهان

 42944, , 7,2,56 ,,28, 692335 524442444 4444 82,68,,872 بانک اقتصاد نوین

 579- 8 8,29,7 72744 6927,6 724442444 4444 725442555 چادرملو

 72457- 4 ,52,6 29,4, ,66298 524442444, 4444 72,962779 سر. نفت و گاز تامین

 8,4 8 882878 72494 6,2336 724442444 4444 727,52,55 گسترش نفت و گاز پارسیان

 6,52777 89 6792855 92484 82679 87,2444 54495 2,55,,8,726 لامپ پارس شهاب

 سایر
   

,9,2,88 
 

79,2489 8 8,825,5 

 جمع بورسی
   

8,52,8, 
 

,276827,, 6,, 623532,5, 

 

همانطور که جدول پورتفاوی بورسای شارکت پاارس توشاه نااان میدهاد خاالف ارز  افازوده بورسای شارکت  در تااریخ             

 میلیارد تومان محاسبه شده است . 436حدود  72/50/31
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 پورتفوی غیر بورسی پارس توشه  8

 

 تعداد سهام سرمایه       )میلیون ریال( نام شرکت
درصد 

 مالکیت

ارزش 

 اسمی

پیش بینی 

درآمد هر 

 سهم)ریال(

بهای تمام 

شده 

)میلیون 

 ریال(

P/E 
قیمت 

 برآوردی

ارزش روز 

برآوردی 

 )میلیون ریال(

ارزش 

 افزوده

 ,,,62 56.98 ,62353286, ,,,5,2 پلی استر یزد
 

,32395 
 

, ,32395 ,.,, 

 ,,.,,,9,32 ,,,9,32 ,68257 5.5 ,,,2,, ,,927 ,,,62 ,,.,5 ,,,2,,,2,, ,,,7,2 پارس خزر نقره

 ,,.,,6,529 ,,29,,6 ,,527 5.5 ,,,682 ,,628 ,,,62 ,,.,5 ,,,2,,,682 ,,,5,2 خزر پلاستیک

 ,,.,639286 ,6286,, ,69236 5.5 ,,,672 ,238, ,,,62 ,,.,8 ,,,2,,,672 ,,,72, پارس زرآسا

 7,.592896 652567 82957 5.5 692555 ,6297 ,,,62 ,73.3 6925582335 ,,,92, صنعتی شهاب شیشه

 ,6672,65.5 6,82568 523,7 5.5 ,,6625 ,6286 ,,,6,2 63.33 ,,,2,,,682 ,,,62 بازرگانی پارس شید

 ,,., ,,,62 533 5.5 ,,,62 ,65 ,,,62 ,,.,5 ,,,2,,,62 ,,,2,, خزر سینتک

 ,,.6,32538 6762536 ,,823 5.5 62337, 62586 ,,,62 75.33 ,,,2,,,2,, ,,6927 شهاب توشه

 ,,.2565,, ,95236 ,268, 5.5 652786 ,58 ,,,62 ,56.6 ,,,6527862 ,,,6,2 بین المللی نور توشه

 ,,.,66296 ,9296, ,5288 5.5 ,,,72 ,33 ,,,62 ,,.7 ,,,2,,,72 ,,,2,,6 پارس شهاب نقره

 سایر
     

66293, 
  

, -66293,.,, 

 سپرده بانکی
     

6732986 
  

6732986 ,.,, 

 جمع غیر بورسی
     

62,,3259, 
  

6236,2,67 37,2679 

 

میلیارد تومان محاسبه شده است . برای ارز   30جدول بالا ناان میدهد که ارز  افزوده پورتفوی غیر بورسی شرکت حدود 

واحاد پاایین تار از متوساط      7استفاده شده است که این نسابت   122معادل   P/Eگذاری سها  پورتفوی غیر بورسی از متوسط 

P/E   واحد پایین تر از متوسط نر  سود  529واحد پایین تر از متوسط بازار  و  4گروه شرکت های حا ر در بورس و همچنین

 بانکی در نظر گرفته شده است که ناان از ر ایت اصل محافظه کاری دارد.
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 پارس توشه   NAVجدول  9

 

 

NAV  شرکت پارس توشه 

     ,2455254, 47/78/,5ارزش دفتری داراییها به تاریخ 

 792657,-   ارزش دفتری بدهیها کسر می شود:

      626,92,63            ارزش ویژه

     29572944, ارزش روز داراییهای بورسی

 7462,74-     بهای تمام شده داراییهای بورسی

     ,623532,5 ارزش افزوده داراییهای بورسیخالص 

     8255,2,59 ارزش روز داراییهای غیر بورسی

 ,824,52,7-     بهای تمام شده داراییهای غیر بورسی

     37,2679 خالص ارزش افزوده داراییهای غیربورسی

     257,2457, خالص ارزش داراییها بدون برگشت ذخایر

     4 ذخیره کاهش ارزش 

     ,52577266 خالص ارزش کل داراییها

     824442444 سرمایه شرکت

         52577         خالص ارزش داراییها به ازای هر سهم

 

 

تومانی  790تومان برآورد میگردد که نسبت به قیمت  120پارس توشه    NAV ،ناان میدهد   NAVهمانطور که جدول محاسبه 

درصد  میباشد. در صورتی که شرکت بتواند در بازار های  13حدود   P/NAVدارای نسبت  72/50/31شرکت در تاریخ 

تی را تجربه نماید. لذا تومان رشد قیم 995تا  945خود معامله شود میتواند تا قیمت های   NAVدرصد  25تا  80متعادل با نسبت 

 تومان بعنوان یک سرمایه گذاری میان مدت نگاه ویژه داشت. 795تا  775به توشه در قیمت های  میتوان
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 صورت سود و زیان شرکت 11

 

 1,,2سه ماهه  1,,2بودجه  ,,,2 شرح

 483،641 030،937 139،504 سود حاصل از سرمایه گذاری ها

 41،743 05،555 03،294 ها سود حاصل از فرو  سرمایه گذاری

 - 39،495 64،865 سود حاصل از سایر فعالیت ها

 461،599 296،077 891،187 جمع درآمد ها

 (2،951) (11،360) (92،919) هزینه های  مومی اداری

 - (8،555) (49،116) خالف سایر درآمد ها )هزینه های(  ملیاتی

 428،273 862،092 069،824 سود  ملیاتی

 2- (055) (69) هزینه های مالی

 - 055 (8،129) خالف درامد های متفرقه

 428،277 862،092 022،440 سود و زیان قبل از کسر مالیات

 - (47،255) (3،717) مالیات

 428،277 821،692 082،629 سود خالف پس از کسر مالیات

 865 678 277 (EPSسود هر سهم )

 4،555،555 4،555،555 4،555،555 سرمایه

 

3  78ریال معادل  422ریال سود ا لا  نموده است که در سه ماهه ن ست موفق به پوشش  820خود 31شرکت برای سال مالی 

ریال سود محقق نموده باود. پوشاش    479از بودجه خود شده است ، این در حالی است که شرکت در دوره ماابه سال گذشته 

 42درصدی سود دارد. سود حاصل از سرمایه گذاری های وتوشه در سه ماهه ن ست حدود  11سه دوره سه ماهه ناان از رشد 

درصدی سود در سه ماهه ن ست دارد . همچنین وتوشه سود حاصل از فرو  سرمایه  85میلیارد تومان میباشد که ناان از رشد 

میلیارد تومان سود از ایان محال شناساایی     421میلیارد تومان برآورد نموده است که در سه ماهه ن ست  0گذاری های خود را 

 نموده است.
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 ساختار سود و ترکیب درآمدی وتوشه 11

 درصد از کل سهم شرکت EPS DPS نام شرکت

 63 87،535 105 4،470 صنعتی پارس خزر

 53 - - - کابل سازی ایران

 53 7،827 755 436 صنایع شیمیایی سینا

 483 474،877 670 851 لامپ پارس شهاب

 43 3،550 270 4،100 صنعتی بهاهر

 93 43،719 4،611 7،958 نفت بهران

 73 40،441 755 9،265 بیمه پارسیان

 73 47،530 775 973 بانک پاسارگاد

 سایر شرکت های بورسی
  

06،404 63 

 شرکت های غیر بورسی
  

448،355 483 

 سود اوراق ماارکت
  

426،055 713 

 گذاری هاسود حاصل از فرو  سرمایه 
  

05،555 23 

 سود سایر فعالیت ها
  

39،495 493 

 جمع درآمد ها
  

7,53811 2001 

 

 ملکرد شرکت های موجود در پورتفوی وتوشه در سه ماهه ن ست و همچنین سیاست تقسیم سود لحاظ شده توساط وتوشاه   

تومانی را تا پایان  سال خواهد داشت . نقطه قوت ساختار ساود شارکت در ساال     86ناان میدهد که شرکت  توان پوشش سود 

درصدی برخوردار بوده و همچنین پوشاش   455از درجه اطمینان اتکا بالای سود شرکت به سود اوراق ماارکت است که  31

 790توماانی را تقویات ب اایده اسات . باا توجاه باه قیمات          86سود کل شرکت در سه ماهه ن ست ، اطمینان در پوشش سود 

ریسکی  در حال معامله میباشد که نسبت بسیار کم 921حدود  P/Eتومانی هم اکنون شرکت با نسبت  86تومانی شرکت و سود 

 برای سرمایه گذاری با دید میان مدت میباشد.


