
 ؾلیعضا امیعریازی: ارائي کووطى 

کٍار: اؽتاد  دک تع ایمان ذ



ؽیا ـعق  در واوؽ اؽت کؿٍری  ژاپن
 
رام اویاهٍس مابین ا

 
 ًغاران از متؿکٌ کؿٍر  این .ژاپن دریای و ـمالی ا

کٍایطو، اقلی، ذغایع ـامٌ بغرگ و کٍچک ذغیعى کٍٍ ًٍهؿٍ، ً  کیلٍمتع ۱۶۰۰ ظٍل در کي اؽت کیٍـٍ و ـیک

 چین و روؽیي کعى، ژاپن ًمؼایگان هغدیک تعین .می باـط کیلٍمتعمعبؽ ۷۰۰/۳۶۹ ژاپن مؼازت .دارهط امتطاد

لعیها وارى ژاپن دریای .ًؼتوط
 
 مواظن ؽایع با ای موعهي ـباًت لساظ بي .می کوط ذطا ژاپن الدغایع مدمؽ از را ا

لمان با ژاپن دهیا،
 
ب ـعایط .می باـط مهایؼي وابٌ کالیمعهیا و ا

 
 ض مؿع در ًمٍارى و متقییع کؿٍر  این ًٍای  ی و ا

.دارد وعار گعدباد و تٍلان زلغلي، مٍؽمی، باران ًای بارش



   اوتكادی اوضاع

وری  لن از بعصٍرداری  کار، اصلاق زاکمیت قوؿت، بضؾ و دولت هٌاد میان توگاتوگ ًمکاری 
 
 بالا، ؽعر ًای ا

 بي تبطیٌ صیعى کووطى ؽعؾتی با را ژاپن کي ًؼتوط ؾٍاملی ذملي گی،(GDP از ٪ ۱) پایین هؼبتا   دلاؾی بٍدذي اصتكاص
وری  لن لساظ بي دهیا وطرتموط اوتكاد دومین

 
 کعدى چین و متسطى ایالات از بؿط دهیا اوتكاد ؽٍمین و متسطى ایالات از بؿط ا

 .اؽت کووطگان تٍزیؽ و کووطگان ؾعضي کووطگان، تٍلیط میان لؿعدى ًماًوگی و ًمکاری  ژاپن اوتكاد بارز  صكٍقیت .اهط
 .اؽت اوتكاد این مٌم مؿضكي دیگع کار، هیعوی از زیادی درقط بعای اـتقال و مواؽب زهطگی کیمی، ؽعر تضمین

 و ؽٍصت بي ـطت بي اوتكاد، بضؾ مٌم تعین ؾوٍان بي ژاپن، قوؿت .اؽت زوال زال در مؤلمي دو ًع  این گٍاین کي،
مین مٌم تعین .اؽت وابؼتي وارداتی صام مٍاد

 
 و ذوٍبی کعى اهطوهغی، چین، متسطى، ایالات کؿٍر  این صام مٍاد کووطگان تا

 بضؾ از ای گؼتعدى زمایت دولت اما اؽت، کؿت وابٌ کؿٍر  این زمین ًای از ٪ ۱۵ توٌا این کي وذٍد با .اؽت اؽتعالیا
ورد می ؾمٌ بي کؿاورزی 

 
ا ٪ ۵۰ از بیؾ کؿٍر  این اما رؽیطى، صٍدک مای  ی بي بعهخ مسكٍل در ژاپن گعچي، .ا  و هیازً

 ؾمطى .اؽت چین صلن ذمٌٍری  از پػ دهیا کؿٍر  دومین ماًیگیعی  قوؿت در ژاپن .می کوط وارد را صٍد فظای  ی مسكٍلات
 کي دهیاؽت در ژاپن تداری  ـعیک مٌم تعین متسطى ایالات .می ـٍد رایاهي و الک تعوهیک لٍازم صٍدرو، ـامٌ ژاپن قادارات

 .می کوط وارد را ژاپن قادراتی مسكٍلات کٌ چٌارم یک از بیؾ



کٍیٍ بٍرس تاریضچي  ت

ًٍيٍ بٍرس TSE(Tokyo اصتكار بي اؽت ـطى واوؽ ژاپن در ًي ت Stoke Exchange) ت ۲۹۲۲بٍرس دراين.ميؿٍد هاميطى  ـعً

ای از دیگع یکی ؽٌام ارزش دلار تعيليٍن ۸/۳ وبا اؽت ـطى پظيعلتي اصف.ميؿٍد مسؼٍب دهيا بٍرس مؿتبع بازارً  ميتٍان بٍرس اين ًاي ازـ

 .ًعد اـارىNIKIIE225 وTOPIX بي

کٍیٍ، بٌادار اوراق بٍرس کٍیٍ" ؾوٍان با (تٌعان بٍرس از پیؾ وعن  یک زطودا  ) ،۱۸۷۰ ؽال می ماى ۱۸ در بار هضؼتین ت  تٍری  کابٍـیکی ت

ؽیػ "ایچی ـیبٍؽاوا" ؽعمایي دارش زامی و "ـیگوٍبٍ اوکاما" ووت مالیي وزیع ؽعپعؽتی و هؼارت تست "ًیکیدی
 
 اوراق مؿاملات .ـط تا

فاز ؽال ًمان ژوئن اول در رؽمی بي ظٍر  بٌادار
 
 این بٍرس ؽازماهطًی بعای ژاپن بٌادار اوراق بٍرس واهٍن ،۱۹۴۳ ؽال مارس در .ـط ا

م ژاپن بٍرس ۱۱ ،۱۹۴۳ ژوئن در .گعلت وعار تكٍیب مٍرد ذوگ دوران در کؿٍر   ؽازمان یک والب در ژاپن بٌادار اوراق بٍرس و ادفام درً

ؽیػ دولتی هیمي
 
  .ـط تا



 اوراق بٍرس لؿالیت دوم ذٌاهی ذوگ ظٍل در ژاپن ضط بع ًٍای  ی زملات تؿطیط و ذوگ اوضاع ـطن تع وصیم با
گٍؽت از ژاپن بٌادار

 
 بي مؿاملات ؽال ًمان دؽامبع در مدطدا   اما .ـط مؿلن مٍوت بي ظٍر  مطتی بعای ،۱۹۴۵ ؽال ا

فاز گعوًی و رؽمی فیع ـکٌ
 
وریٌ .ـط ا

 
 هیغ ؽال ًمان در و ـط موسٌ ژاپن بٌادار اوراق بٍرس ،۱۹۴۷ ؽال درا

وریٌ .گعلت وعار بازهگعی  مٍرد کؿٍر  این بٌادار اوراق بٍرس واهٍن
 
کٍیٍ بٍرس ،۱۹۴۹ ؽال درا  امعوزین والب در ت

  .ـط راى اهطازی  صٍد

کٍیٍ" در ذطیط بٌادار اوراق بٍرس ؽي ؽیػ "هاگٍیا" و "اوؽاکا" ،"ت
 
 می ماى در رؽمی بي ظٍر  بٌادار اوراق مؿاملات و تا

 با ۲۰۰۱ مارس در) "کیٍتٍ" در دیگع بٌادار اوراق بٍرس پوخ ؽال، ًمین ذٍلای ماى در .ـط راى اهطازی  ؽال ًمین
کٍیٍ بٍرس با ۲۰۰۰ مارس در) "ًیعوـیما" ،(ـط موسٌ ۱۹۶۷ اک تبع) "کٍبي" ،(ـط ادفام "اوؽاکا" بٍرس  ادفام ت
کٍٍاکا" ، (ـط کٍیٍ بٍرس در ۲۰۰۰ مارس) "هیگاتا و ل ؽیػ ( ـط ادفام ت

 
وریٌ در .ـط تا

 
 بٌادار اوراق بٍرس ،۱۹۵۰ ا

عٍ، در و ـط راى اهطازی  ؽاپٍرو   .ـط بٌادار اوراق بٍرس پوخ دارای ژاپن مدم



کٍیٍ بٍرس پیؾ رلت ،۱۹۹۰تا ۱۹۸۲ ؽال ًای لاقلي در  اذعای رایاهي ای ؽاماهي .بٍد صیعى کووطى و بی ؽابهي ت

کٍیٍ بٍرس مؿاملات  بٍرس ذطیط ؽاصتمان ،۱۹۸۵ می در .ـط راى اهطازی  ۱۹۸۲ ؽال ژوئن در بار اولین بعای ت

کٍیٍ مادى و راى اهطازی  ت
 
 وارد صارذی ـعکت ۶ ذملي از ـعکت ۱۰ ،۱۹۸۶ ؽال لٍریي در .ـط مؿاملات اهدام ا

کٍیٍ بٍرس ـعکت ًای لٌعؽت  وارد ـعکت ۱۹ ـامٌ ـعکت ۳۲ ،۱۹۹۰ تا ۱۹۸۸ ؽال ًای لاقلي در .ـطهط ت

کٍیٍ بٍرس ـعکت ًای لٌعؽت کٍیٍ بٍرس در تالار ؽمارش اذعای ؽاماهي ،۱۹۹۰ هٍامبع در .ـطهط ت  .ـط راى اهطازی  ت

فاز را لؿالیت اش معکغی  گظاری  ؽپعدى و تكمیي ؽاماهي ؽال ًمین اک تبع ماى در
 
 ۶۰ از بیؾ ،۱۹۹۰ ؽال در .کعد ا

.بٍد دادى اصتكاص صٍد بي را دهیا ًای بٍرس در بازار گظاری  ؽعمایي ٪



TD "هت .دی .تی" ؽاماهي ؾوٍان با بي  ًوگام همایؾ ـبکي ،۱۹۹۸ ذٍلای در net وریٌ در و راى اهطازی
 
 ا

کٍیٍ، بٍرس در ـطى لٌعؽت بٌادار اوراق روی بع بٍرس از صارج مؿاملات اهدام امکان ،۱۹۹۹ ؽال  .ـط لعاًم ت

وریٌ ۳۰ در
 
کٍیٍ بٍرس تالار ،۱۹۹۹ ؽال ا کٍیٍ بٌادار اوراق مؿاملات کلیي و ـط بؼتي ت  الک تعوهیک ـکٌ بي ت

مط
 
روز ای .اس .تی ذطیط ـبکي ،۲۰۰۰ ؽال در .درا

 
کٍیٍ بٍرس ذطیط ؽاصتار ،۲۰۰۱ ؽال در .ـط راى اهطازی  ا  ت

کٍیٍ بٌادار اوراق بٍرس ـعکت ذطیط والب در ؽیػ ت
 
یوط و ـط تا

 
  ـطن ـعک تی لعا

Demutualization کٍیٍ  بٍرس زاضع، زال در .ـط اهدام  دهیا بغرگ بٌادار اوراق بٍرس ۳ از یکی ت

 .رود می ـمار بي بازار گظاری  ؽعمایي لساظ بي



 ـعً تٌاي ؽٌام از بضؿي صعيط موؼٍر  بي دولتي باهى يى بعاي مدٍز  قطور  بع مبوي ژاپن دولت اؾلام دهبال بي بٍرس اين در

ًٍيٍ بٍرس ؽٌام مؿاملات مالي مؿيلات درگيع ورد بطؽت مدطدا را صٍد روهن ت
 
ط.ا  مالي گعوى ؽٌام ارزش درقطي۸/۵ رـ

ًٍيٍ بٍرس اتماق مٌمتعين ميتٍان را ذي يٍاف ميتٍـي  بٍرس ژاپن ي زلغلي  بطهبال اصيعا گ مت ميتٍان ًمچوين.داهؼت ت

 ارزش دلاري  ميليارد۲۸۷ًاًؾ باؾث ًي اؽت دادى رخ بٍرس در بغرگي وؽٍهامي اؽت هماهطى هكيب بي هيغ ًؿٍر  اين

ًٍيٍ بٍرس  .اؽت گؿتي ت

کٍیٍ بٍرس در کي اؽت ذکع بي لازم  یاراهي ظعین از افلب بٍرس ـٍد،این می ؾعضي صارذی ؽٌام ًم و داصلی ؽٌام ًم ت

 .ـٍد می اهدام بٍرس ؽالن در ؽتطی و داد کمتع و ـٍد می ادارى



ًٍيٍ بٍرس  الغايؾ ًطف با۲۰۰۸ژوئن اول درتاريش راTOPIX ـاصف مؿاملات، اصتيار ـٍهطگي ههط تامين ؽاماهي ت

عٍ اين بازار در ـٍهطگي ههط تٍان  .ًعد مؿعلي مؿاملات اصتيار ه

ًٍيٍ بٍرس ؽٌام ويمت ـاصف ًٍيٍ بٍرس اقلي بازار در ـطى درج ؽٌام تمام از معکب ـاصكي ت  ژوئن۴ در ًي ت

فازبيار۱۹۶۸
 
 لؿال مضتلك قوايؽ لعؾي ـاصف ۳۳ ؽٌام، بضؾ درTOPIXًٌ ـاصف بعاين ؾلاوى.اؽت ًعدى ا

ًٍيٍ، بٍرس در ت بعاي ـاصف ۳ ت ت بعاي ـاصف ویک ًٍچى و متٍؽط بغرگ، ًاي ـعً  و مساؽبي وارد تازى ًاي ـعً

 .ًوط مي ارائي

ت ۲۲۵ مياهگين مساؽبي بي هيغ ۲۲۵ هیکی ـاصف ن اؽاس بع ًي پعدازد مي ژاپوي بعتع قوؿتي ـعً
 
 بٍرس ؽٌام ارزش ا

کٍیٍ  .گيعد مي وعار ارزيابي مٍرد ت



کٍیٍ بٍرس ؽازماهی ؽاصتار    ت

کٍیٍ اوراق بٍرس  .می کوط لعاًم وزیع، هضؼت هؼارت تست را بٌادار اوراق مؿاملي بازار کي اؽت ؽٌامی ـعکت یک بٌادارت

کٍیٍ بٍرس این، از پیؾ کٍیٍ بٍرس ؽازماهی ؽاصتار تقییع اذازى بٌادار اوراق و بٍرس واهٍن در بازهگعی  .بٍد ؽازمان یک ت  ت

کٍیٍ بٍرس ،۲۰۰۱ هٍامبع ماى اول در ـط گ متي کي ًمان ظٍر  و قادر بٌادار اوراق بٍرس ـعکت یک بي را  ـعکت والب در ت

فاز را صٍد لؿالیت بٍرس
 
   .کعد ا

لي کؿٍر  ًع بٌادار اوراق بازار بع مطیعیت
 
کٍیٍ بٍرس واهٍن رو، این از .اؽت ًمگاهی ـطت بي ای مؼا  این مطیعیتی اًطاف ت

 بي بایط بٌادار اوراق مؿاملات ؽٌام داران، و ؾمٍمی موالؽ زمغ بي کمک موؼٍر  بي " می کوط، تكعیر گٍهي این را ـعکت

 " .ـٍد اهدام مهتضی و ؾادلاهي روش



کٍیٍ بٍرس اقلی کارکعدًای   :اؽت زیع مٍارد ـامٌ جاهٍیي بازار در معکغی  هٌاد یک ؾوٍان بي ت

وردن لعاًم ▪
 
 معابن و رایاهي ای ظعین از بٍرس مؿاملات تمامی -بٌادار اوراق مؿاملات اهدام بعای مواؽب مکان یک ا

کٍیٍ بٍرس وٍاهین   .دارد وعار ًمگان دردؽتعس ؽٌام ًای ویمت .می ـٍد اهدام ت

 ًای ؽاماهي در ؽٌام مؿاملات درؽت، ًای ویمت ارائي هیغ و بٍرس وٍاهین کامٌ رؾایت موؼٍر  بي -مؿاملات بع هؼارت ▪

 رلتار تضلك، ًعگٍهي مؿاًطى قٍرت در .گیعد می وعار هؼارت مٍرد دوت بي ـطى اهدام مؿاملات هیغ و رایاهي ای مؿاملاتی

   .ـط صٍاًط اتضاذ مهتضی اوطامات هاؾادلاهي مؿاملات و هامواؽب

کٍیٍ بٍرس مكٍب مهعرات و وٍاهین با معابن بٌادار اوراق کعدن لٌعؽت ▪   .ت



کٍیٍ بٍرس پظیعش، بالای اؽتاهطاردًای زمغ موؼٍر  بي -ـطى پظیعلتي بٌادار اوراق بع هؼارت ▪  اوراق و ـعکت ًا بع ًمٍارى ت

وردى قٍرت در .می کوط هؼارت ـطى پظیعلتي بٌادار
 
کٍیٍ بٍرس پظیعش، اؽتاهطاردًای هؿطن بعا  یک ؽٌام مؿاملي می تٍاهط ت

ن یا متٍوك را صاص ـعکت
 
 و ؾادلاهي مؿاملات تضمین و ؽٌام داران زهٍق از زمایت موؼٍر  بي .همایط اصعاج بٍرس از را ا

کٍیٍ بٍرس ـماف،  کعدى ـعکت ؽٌام اصبار و اظلاؾات ؾادلاهي و بي مٍوؽ دوین، اهتؿار بي ملغم را ـطى پظیعلتي ـعکت ًای ت

کٍیٍ بٌادار اوراق و بٍرس واهٍن در اظلاؾات الؿای بي معبٍط مهعرات و وٍاهین .اؽت کٍیٍ بٍرس .اؽت ـطى تكعیر ت  صط ت

 در .اؽت کعدى توؼیم تداری  ؾملکعدًای صكٍص در ـعکت مٌم اظلاؾات بي مٍوؽ الؿای و اهتؿار بعای را ویژى ًای مؿی

کٍیٍ بٍرس رابعي، این یٍ تٌیي با ت رـ
 
 ـعکت ًا مطارک و اؽواد بي را ؽٌام داران دؽتعؽی بٍرس، ـعکت ًای اظلاؾیي ًای ا

 .اؽت کعدى تؼٌیٌ



 بع را مؿاملات اذعای وػیمي کي ًؼتوط کؼاهی بازار مؿارکت کووطگان -بازار مؿارکت کووطگان ؾملکعد بع هؼارت ▪

مین و مؿاملات امویت تضمین موؼٍر  بي .دارهط ؾٌطى
 
کٍیٍ، بٍرس ؾمٍمی اًطاف زطاک حع تا  مؿارکت کووطگان ت

 و بازرؽی ـبکي مٌم این تسهن بعای .می کووط زمغ را پظیعی  اظمیوان و کیمیت از بالای  ی ؽعر ًمٍارى بازار

کٍیٍ بٍرس رؽیطگی تی مؿارکت کووطگان دارای  ی ًای و ؾملکعد وضؿیت ارزیابی بعای را دویهی تسهیهات ت
 
 مٍوؽ در ا

ن ًا درصٍاؽت
 
 .می دًط اهدام مؿاملي اذازى بعای ا



 ـعک تی رلتار موؿٍر  ●

ؽیػ للؼمي
 
کٍیٍ بٌادار اوراق بٍرس تا وردن لعاًم ت

 
مط، بازار یک ا

 
 بعوعاری  بعای .اؽت ذامؿي العاد بعای بضؾ اظمیوان و ؾادلاهي کارا

کٍیٍ بٍرس ذامؿي، وبال در ـعکت این اذتماؾی مؼئٍلیت تبیین و ذامؿي با مؼتسکم ارتباط یک  بع مؿتمٌ را ـعک تی رلتار موؿٍر  ت

کٍیٍ بٍرس کارکوان و مطیعان کلیي .اؽت کعدى توؼیم ؾمٍمی ًای ارزش   :داهوط می موؿٍر  این چارچٍب در رلتار بي ملغم را صٍد ت

 رلتار . داهیم می بٌادار اوراق و بٍرس واهٍن مهعرات و وٍاهین تمام از پیعوی بي ملغم ـطیطا   را صٍد ما -مهعرات و وٍاهین رؾایت ▪

گٍیعی  بعای را ًا مؿی صط بٌتعین و الگًٍا بٌتعین ما و بٍد صٍاًط اذتماؾی اصلاق تابؽ ما ـعک تی عٍ از ذل  اتضاذ مؿکلات وو

  .کعد صٍاًیم



 امٍر  اهدام در واظؿیت و اؽتهلال زمغ با کي اؽت این صٍب زهٍوی ـضكیت یک ؾوٍان بي ما ًطف -ذامؿي بي کمک راؽتای در اوطام ▪

  .کویم تؿٍین ذامؿي بعای ؽٍدموطاهي لؿالیت ًای اهدام بي را ـعکت کارکوان و مطیعان و کویم کمک ذامؿي ارتهای بي ـعکت

 هیک ژاپن در معکغی  بٌادار اوراق بازار ؾوٍان بي صٍد زیاتی ههؾ بي ما -ذاهبي ًمي ریؼک مطیعیت و یالتي هؼام جابت ؽاصتار یک ایداد ▪

 بلایای زیاهبار بالهٍى اجعات گعلتن هؼع در با بازار بع ما مطیعیت .داهیم می صٍد اولٍیت اولین را صٍد ـبکي ؽاصتار باجبات ؾملکعد و واومیم

 زیاهبار اجعات رؽاهیطن زطاوٌ بي ضمن می دًط امکان ما بي کي کعدى ایم اتضاذ را تطابیعی  صكٍص این در ما .اؽت فیعمتعوبي زٍادث و ظبیؿی

   .دًیم ادامي صٍد ؾملکعد بي فیعموتؼعى زادجي گٍهي ًع

ن کي داریم درهؼع را ای ذامؿي ما -زیؼت مسیط از زماػت راؽتای در ـعکت لؿالیت ًای اهدام ▪
 
 ًمٍارى زیؼت مسیط و اوتكادی تٍؽؿي درا

 ًم ؽمت بي را قوؿت کٍـیط صٍاًیم بازیالت گؼتعش ضایؿات، کاًؾ ظبیؿی، موابؽ و اهعژی  از اؽتمادى میغان کاًؾ با ما .ؽازگارهط ًم با

  .دًیم ؽٍق ظبیؿت با ؽازگاری  و زیؼتی



 از و کویم زمغ ؽیاؽی و دولتی هٌادًای با را صٍد رؽمی مواؽبات کٍـیم می ًمٍارى ما -دولتی و ؽیاؽی هٌادًای با قمیماهي رابعي ▪

ن با تباهی از زاکی می تٍاهطاوطامی هسٍ ًع بي کي اوطامی و فیعواهٍهی اوطام ًعگٍهي
 
ٍد هٌادًا ا یغیم تؿبیعـ   .بپعً

ای توٌا هي ما می کوط، کمک اوتكادی ؾملکعد بي کي معدمی ؽازمان یک ؾوٍان بي -گظاران ؽعمایي بي بٌیوي صطمات ارائي ▪  را زمان هیازً

وردى مدطاهي و دویها  
 
وردن بعای بلکي می کویم بعا

 
 بي را صطمات اهٍاع بازار مؿارکت کووطگان و ـطى پظیعلتي ـعکت ًای گظاران، ؽعمایي هیاز بعا

ن ًا
 
   .کعد صٍاًیم ارائي ا

 اوراق بازار ذظابیت بیؿتع ًعچي گؼتعش ًمین ظٍر  و گظاران ؽعمایي از زمایت موؼٍر  بي -هؼارت صٍد ؽازمان یک ؾوٍان بي ههؾ ایمای ▪

مط و درؽت هسٍ بي را مؿاملات کي کعد صٍاًیم ؽؿی بٌادار
 
   .کویم ههؾ ایمای صٍدهؼارت ؽازمان یک ؾوٍان بي و دادى اهدام کارا



 پای بوطی ـطت بي واهٍهی و ؾادلاهي هسٍ بي مؿاملات اهدام بي ما .بٍد صٍاًیم ـعکت مهعرات و وٍاهین تابؽ ًمٍارى ما -واهٍهی و ؾادلاهي مؿاملات

   .کعد هضٍاًیم دهبال هادرؽت روش ًای بي کارگیعی  با را صٍد موالؽ و داـت صٍاًیم اصلاوی

 ممیغ صط صٍد ؽازماهی مؼائٌ و ـضكی مؼائٌ بین ما -اهسكاری  تؼٌیلات و صطمات ارائي ؾطم و ـضكی و ؽازماهی مؼائٌ بین تمایغ ▪

   .همی کویم ارائي مٍرد بی صطمات صارذی یا داصلی تداری  هٌاد و ؾمٍمی مؤؽؼي ًیچ بي ما .می کویم تعؽیم

 وػایك مطیعیتی، اظلاؾات بي ذای و مٍوؽ بي اهتؿار با و داـت صٍاًیم ارتباط معدم با دائما   ما -ـعکت اظلاؾات و اصبار مٍوؽ بي اهتؿار ▪

   .می کویم ذلب صٍد بي را ؽٌام داران اؾتماد و رؽاهیطى اهدام بي را صٍد ـعک تی

 کٌ در اظمیوان و ؾطالت رلتن ازبین بي باـطمودع داـتي موالات داصلی مؿاملات مهعرات و وٍاهین با کي اوطاماتی -داصلی مؿاملي ًعگٍهي موؽ ▪

   .کعد صٍاًیم اتضاذ هاؾادلاهي اوطامات وبال در ؽضت گیعاهي ای تطابیع ما رو، این از .می ـٍد بٌادار اوراق بازار



ن ًا هي می کویم؛ زمغ را صكٍقی اصبار و اظلاؾات تمامی ما -هٌاهی و صكٍقی اؽعار و اظلاؾات بع دوین مطیعیت ▪
 
 را ا

ن ًا این کي هي و می کویم لاش
 
 از صارج العاد بعای توٌا هي اظلاؾات این .می کویم اؽتمادى ـان اولیي مهكٍد از فیع در را ا

   .ـط صٍاًط لاش هیغ معتبط فیع کارکوان و مطیعان بلکي ـعکت

 مطیعیت اؽت، کعدى مسٍل ما بي ذامؿي کي اذتماؾی ههؾ درؽت اهدام موؼٍر  بي -کاری  اصلاق بي ؽضت پای بوطی ▪

کٍیٍ بٍرس  موؿٍر  این اقٍل از چوان چي .کعد صٍاًط اتضاذ موؿٍر  این اقٍل کامٌ اذعای بعای را مهتضی اوطامات تمامی ت

ن با ؽضت و گعلتي بعؾٌطى را تضلك این مؼئٍلیت بٍرس، مطیعیت ـٍد، تضلك
 
 .کعد صٍاًط مهابلي ا



مهطمي

اي هام با بيؿتع ًي ًؼتوط مماًيمي ذملي از ؽٌام لعوش و صعيط و بٍرس بازار زاد ؽيؼتم و فعبي ًؿٍرً
 
هٌا اوتكادي ا

 
 اؽت بٍدى ًمعاى ا

وگ بي معاذؿي ًوگام ،و ن در ًي اي مٍؽؼي): صٍرد مي ؿمچ بي تٍضير اين بٍرس بازار ًلمي مهابٌ در هيغ لقات لعً
 
 لعوش و صعيط بي ا

ا ًمي در مٍؽؼات اين . پعدازهط مي بٌادار اوراق و ؽٌام  ؽٍؽياليؼتي زيٍمت يى در ظبيؿتا لظا ( دارهط وذٍد فعبي پيؿعلتي ي ًؿٍرً

ن ًاي پايي ًي
 
 زطي تا ؾاملي چوين زضٍر  و ،وذٍد دارد وعار ـطى ريغي  بعهامي اوتكادي ؽياؽت اذعاي و ًا ؽعمايي ييؼان تٍزيؽ بع ا

ا اين اما .ًوط مي ،ذلٍى ؾديب زطاوٌ ،و مؿوي بي بعان و هطاـتي مكطاق زيم اين چين در روزً  با ؽٍؽياليؼم تغ ارائي با ًؿٍر  اين رً

اي از اؽتمادى ـياجٍپيوگ دهگ . پعدازهط مي مٍذٍد تقييعات تمامي تٍذيي بي چيوي ًاي ويژگي زاد بازار ابغارً
 
اي مضتف توٌا را ا  ًؿٍرً

اي از اؽتمادى با بايؼتي چين ًؿٍر  ًي اؽت مؿتهط وي . داهط همي ًاپيتاليؼتي  بازار ؽٍؽياليؼتي اوتكاد ؽمت ،بي ًاپيتاليؼتي ابغارً

ت . بپعدازد ًاپيتاليؼم با مهابلي بعاي ؽٍؽياليؼم تهٍيت بي تعتيب بطين و ًعدى زعً



فاز با بوابعاين
 
اي گؿايؾ و اوتكادي اقلازات ؽياؽت ا  يى زالت از تطريخ بي چين ،اوتكاد صارج ذٌان ؽٍي بي ًؿٍر  اين درً

مطى بيعون ـطى ريغي  بعهامي اوتكاد
 
اي از بعصي بيارگيعي  ضمن و ا  اوتكاد ؾوٍان تست هٍين اوتكاد ،بي ًاپيتاليؼتي اوتكاد ابغارً

. گعدد مي تبطيٌ بازار ؽٍؽياليؼتي

بٍرس بازار تاؽيػ چگٍهگي

 از ) مضتلك ًاي ـيٍى بي تٍؽٌ با و بعداـت ًؿٍر  اوتكادي بويي تهٍيت راى در را ًاي  ي گام تطريخ بي چين دولت اصيع ؽال چوط ظي

اي ذملي از. پعداصت ذطيط تقييعات با صٍد اوتكاد گٍهاگٍن ًاي بضؾ تعبين بي( بازار اوتكادي ًاي ـيٍى ذملي  ًي اوتكادي ابغارً

 پايي چين در اؽت ؽالي چوط ًي باـط مي ؽٌام لعوش و صعيط و بٍرس ،بازار گعلتي ؾاريت بي داري  ؽعمايي ؽيؼتم از چين دولت

.اؽت گعديطى بعصٍردار بيؿتعي  روهن از روز بي روز و ـطى گظاري 



طي با متٍؽط ظٍر  بي چين ،اوتكاد۱۹۸۰ دًي ظٍل در مط و يالت الغايؾ درقط ۷ مؿادل رـ
 
 بالا اي موتؼعى فيع ظٍر  بي هيغ معدم درا

 ًاي بضؾ ًليي تعابن ؾطم و اقلازات زياد ؽعؾت. گعديط بالـ يٍان تعيليٍن يى بي هيغ ههط پٍل و ذصايع ،زدم لاقلي اين در . رلت

 اگع ًي بٍد مؿضف مٍذٍد تٍرمي وضؿيت از و يابط الغايؾ ًؿٍر  اين در هيغ تٍرم ًي ـط ،باؾث گيعي  ـيٌ زال در تقييعات با ًؿٍر 

ورد صٍاًط بار بي لديؿي ،هتايخ گعدد بازار وارد پٍلي زدم چوين
 
.ا

فاز اقلازات ـعوع با ًي بٍد اوطاماتي ذملي ًؿٍر،از مالي ؽيؼتم در تسٍل و ،تقييع ديگع ظعف از
 
 ؽالٌاي ظٍل در بٍد گعديطى ا

ت اقلازات  دچار هيع ًا دؽتمغد ؽيؼتم ًمچوين هگٌطارهط صٍد هغد را تٍليط از زاقٌ ؽٍد از بضؿي ًي يالتوط اذازى تطريخ بي ًا ،ـعً

ن بع ؾلاوى ،و گعديط پعداصت ـطى اهدام ًار اؽاس بع العاد مغد و ـط دگعگٍهي
 
. ـط بعوعار هيغ ًا پعداصت در پاداش ؽيؼتم ا



ت تعتيب بطين وان بي پاداش و دؽتمغد قٍرت بي را زاقلي ؽٍد از بيؿتعي  بضؾ تٍاهؼتوط ًا ـعً  امع اين تسهين با و. بطًوط صٍد ًارً

مطي ،ؾملا
 
ن و داـت وذٍد ًؿٍر  در گظاري  ؽعمايي ًاهال يى ،توٌا ـعايط اين در .همٍد پيطا ذعيان العاد ؽمت بي ي بيؿتع دارا

 
 ا

 اصتيار در وام قٍرت بي را صٍد  ًاي ؽعمايي باهيٌا  يالت الغايؾ باهيٌا در معدم ًاي اهطاز پػ ميغان لظا بٍد، ًؿٍر  باهيي ؽيؼتم

ت ت و گظاـتوط ًا ـعً ي اين در .پعداصتوط صٍد تٍؽؿي ،بي دولت از پٍل دريالت ظعين از ًمچوين و ظعين اين از ًا ـعً  ،ًي بعً

 هيغ امع اين ؛اما همٍد پٍل ؾعضي ًعدن مسطود بي اوطام چوط اقلازاتي اهدام با ًمعاى تٍرم ًاًؾ موؼٍر  بي بٍد روبعو  هيغ تٍرم با دولت

ت تٍؽؿي ت ؽٌام لعوش تعتيب بطين . ؽاصت مٍاذي تٌطيط با را ًا ـعً  اوتكاد هدات ذٌت هٍين راًي ؾوٍان ،بي ًارصاهدات و ًا ـعً

. يالت گؿايؾ ـاهگٌاي ـٌع در ًؿٍر  اين ؽٌام و بٍرس بازار اولين ۱۹۸۴ ؽال در بالاصعى و همٍد صٍدهماي  ي ، ًؿٍر 



 چين ًؿٍر  ،اوتكاد ًمٍهيؼتي اههلاب ع ووٍ از پػ اما. ميگعدد باز ۱۹۴۹ ؽال از وبٌ ًاي ؽال بي چين در بٍرس بازار ؽابهي البتي

هدا از و گعديط ريغي  پايي اي بعهامي اوتكاد يى قٍرت بي
 
مطًا ييؼان تٍزيؽ اؽاس بع اوتكاد اين ًي ا

 
 ذايگاًي ظبيؿتا لظا بٍد اؽتٍار درا

 .ماهط همي باوي بٍرس بازار بعاي

ت ؽٌام بار اولين بعاي و همٍد بٍرس بازار تاؽيػ بي اوطام ۱۹۸۷ ؽال در ًي بٍد ـٌعي  دومين ـوغن   ؽعمايي قٍرت بي ًي را ًاي  ي ـعً

 در ۱۹۹۰ ؽال در چين در ارز  لعوش و صعيط بازار اولين ًمچويوي .داد وعار مؿاملي مؿعض در بٍدهط ـطى تاؽيػ مؿتعك گظاري 

ن دومين و ـاهگٌاي
 
  گعديط التتاح ـوغن  در ۱۹۹۱ ؽال در ا



واؽان اؾتهاد بي اي ،تٍؽؿي چين اوتكادي ًارـ اران دؽت لٍري  وػيمي ؾوٍان بي بايط بٍرس ذطيط بازارً  بوابعاين. گيعد وعار ًؿٍر  اهطرً

غ ؾوٍان بي ـٌع ،يى ياهگ ـن و چين ،تيان پين ًاي ـٌع ميان از اؽت وعار غ) صان و ـٌع ،و ًؿٍر  ـمال بٍرس بازار معً  اؽتان معً

غ ؾوٍان بي هيغ(صبي غي  بضؾ در بٍرس بازار معً ت ؽي تاؽيػ با دولت ، ۱۹۹۲ ؽپتامبع ماى در ًمچوين . گعدد اهتضاب چين معً  ـعً

 موؼٍر  بي امع ،اين ًؿٍر  اوتكادي مؼٍلان گ متي بي . همٍد مٍالهت ـوغن  و پين،ـاهگٌاي ًاي ـٌع در بٌادار اوراق و ؽٌام لعوش

. اؽت پظيعلتي اهدام بٍرس بازار جبات زمغ و موؼدم و متؿيٌ بازار يى ايداد

هدا از
 
 راى فعبي ًاي ًؿٍر  در بٍرس ًاي بازار و المللي بين ؽعر بي رؽيطن تا لظا باـط مي تاؽيػ تازى بازاري  چين بٍرس بازار ًي ا

 ،در ميطًط تؿييٌ ؽٌام گظاري  ؽعمايي را چين دولت مالي داراييٌاي ًٌ از درقط ۷/۱ ،توٌا زاػع زال در . دارد پيؾ در زيادي

معييا در روم اين ۱۹۷۰ ؽال در زالييي
 
.اؽت بٍدى مالي ًاي داراي  ي ًٌ درقط ۵۸ ژاپن در و درقط ۶۷ ا



اي ،در زاضع زال در ت ـوغن  و ـاهگٌاي بازارً  بيؿتع بٍرس ؽيؼتم از اؽتهبال روز ًع و مؿقٍلوط ؽٌام ؾعضي بي مضتلك ًاي ،ـعً

  بي ۱۹۹۱ ؽال در ًي بٍدى يٍان ميليارد ۸/۱ بع بالـ ۱۹۹۰ ؽال ظٍل در بٍرس بازار دو اين در ـطى مؿاملي ؽٌام ًٌ ارزش.ـٍد مي

اي ظبن . اؽت يالتي الغايؾ يٍان ميليارد ۴/۴ مارً
 
 اوراق و ؽٌام يٍان ميليارد ۴۰۰ مؿادل رومي ، ۱۹۹۲ ؽال ؽپتامبع ماى تا موتؿعى ا

ت ۷۰ تؿطاد و ـطى موتؿع چين دولت تٍؽط مضتلك اهٍاع از بٌادار  ًمچوين . اهط پعداصتي ؽٌام مؿاملي بي ًؿٍر  بٍرس بازار دو در ـعً

اي مارً
 
ن از زاًي ا

 
 در ؽٌم يٍان ميليارد ۶/۲۱ و گعديطى ارايي ؽٌام يٍان ميليارد ۲/۵ ،ميغان ۱۹۹۲ ؽال اول ماى ۶ در ًي اؽت ا

. اؽت گعلتي وعار مؿاملي مٍرد ًؿٍر  ؽعر

 ًاي بازار ًار ادامي ضمن ،تا ؽاصتي مكمم را چين ،دولت بٌادار اوراق و بٍرس بازار ؽيؼتم بيارگيعي  مطت ًٍتاى دوران محبت بازدى

هٌا گؼتعش و تٍؽؿي ،بي مٍذٍد
 
اي در . بپعدازد هيغ ا عٍ بعاي مسطوديتي ًيچگٍهي ـوغن  و ـاهگٌاي بازارً ت لؿاليت ه  وارد ًي ًاي  ي ـعً

هٌا. هطارد وذٍد ـٍهط مي بٍرس بازار
 
لات ،ماـين ،ـيمياي  ي هؼاذي ًارصاهدات تٍاهوط مي ا

 
ت ،يا ا  ،مالي،مؼتقلات بازرگاهي ًاي ـعً

ا ديگع و چين بين مؿتعك ًاي پعوژى زتي و . باـوط ًؿٍرً



عٍ چين دولت ۱۹۹۱ ؽال در عٍ ؽٌام هام بي ، ؽٌام از صاقي ه  مٍرد صارذي ارز  مهابٌ در و بٍدى بي رمين يٍان بي ؽٌم اين ارزش. همٍد موتؿع را B ه

عٍ اين اهتؿار از دولت ًطف .ميگيعد وعار مؿاملي ت ؽٌام از ه  بعاي ذطيطي راى ايداد چوين ًم و چين بٍرس بازار در صارذي گظاران ؽعمايي دادن ،ـعً

ت ۱۰ ،تؿطاد ۱۹۹۲ ؽال در توٌا . باـط مي ًؿٍر  اوتكادي مضتلك ًاي بضؾ در اؽتمادى بعاي صارذي ًاي ؽعمايي ذظب  هغديى ـوغن  و ـاهگٌاي در ـعً

عٍ ؽٌام دلار ميليٍن ۲۴۰ بي . رؽاهطهط لعوش بي را B ه

بٍرس بازار و معدم

وان بي بيؿتع ًارصاهدات ،ؽٌام چين در بٍرس بازار تاؽيػ ابتطاي در هٌا ًارً
 
 بي ؾادي معدم. هطاـت ؾمٍميت چوطان و ـط مي لعوصتي ًا تؿاوهي بي يا و ا

ـواي  ي ؾطم دليٌ
 
 بي . ًعدهط همي بٍرس بازار در ـطى ؾعضي ؽٌام صعيط از چوطاهي ،اؽتهبال ًالي مالي تٍاهاي  ي ؾطم ًمچوين و بٍرس بازار ًار هسٍى با ا

اي در ـوغن  بٍرس بازار ظٍرييي  تا صٍد ؽٌام صعيط بي مدبٍر  را ًؿٍري  ،مؼٍلان دولت لظا. هبٍد هيغ صٍد اوليي ؽٌميي لعوش بي وادر زتي تاؽيػ اول روزً

مط ؽعر رلتن بالا و دولت تٍؽط بٍرس بازار مؿعلي با و تطريخ بي ، ۱۹۹۰ ؽال از اما.باـوط ؾادي معدم بعاي مؿٍوي
 
 اقلازات هتيدي در) معدم درا

هان معاذؿي(اوتكادي
 
 بي ؾادت ؽوتي ظٍر  بي ًي) هيغ را معدم ،بهيي صعيطار العاد اولين بعاي ؽٌام لعوش و صعيط ؽٍددًي و يالت الغايؾ ؽٌام صعيط بعاي ا

. گعلت روهن بٍرس بازار و داد ؽٍق ؽٌام لعوش و صعيط ؽمت بي( داـتوط ًا باهى در صٍد پٍلي اهطاز پػ



ـوغن  زادجي

هدا از
 
ن ًار هسٍى با معدم ،لظا بٍدى تؿعيٌ ؽال چوطين چين بٍرس بازار ًي ا

 
ـواي  ي ؽٌام لعوش و صعيط و ا

 
هٌا .هطارهط چوطاهي ا

 
 هميطاهوط ا

عٍ يى ؽٌام لعوش و صعيط ًي ور  ؽٍد گاًي اؽت ممين ًي اؽت ريؼى ه
 
 لعوـٌاي و صعيط ؾمطى ًي زاػع زال در.باـط زياهبار گاًي و ا

وري  ؽٍد با ـاهگٌاي و ـوغن  بازار
 
 هؼع در بطون ،و ؽٌام ؾعضي ًاي مسٌ ذلٍي در ظٍلاهي ًاي قك تؿييٌ با معدم, اؽت ًمعاى ا

اي در ؽٌام ويمت ًي ـطى باؾث امع ًمين. ًووط مي اوطام ؽٌام صعيط بي هؼبت بازار ؽهٍط از هاـي ؾٍاوب داـتن  بي ـطى ياد بازارً

ط مؿمٍلي فيع قٍرت  ؽعمايي بي معبٍط ً تب و ذغوات اهٍاع ،دولت ؽٌام لعوش و صعيط ـطن تع ؾمٍمي با البتي) يابط الغايؾ و ًعدى رـ

.(اؽت همٍدى موتؿع معدم بين را ؽٌام در گظاري 

ن لعوش و صعيط در تؿوخ ايداد ؽٌام،باؾث تهاضاي و ؾعضي بين زياد بؼيار لاقلي ًمچوين
 
 اگٍؽت ماى در مؼالي اين. اؽت گعديطى ا

رامي و تؿوخ ايداد بي مودع ۱۹۹۲ ؽال
 
 ًي معدم از زيادي ،تؿطاد زادجي اين در. يالت صاتمي پليػ دصالت با ًي گعديط ـوغن  ـٌع در هاا

 بي دؽت هتيدي در و ـطهط روبعو  معبٍظي مؼٍولان ظعف از ؽٌام ارائي ؾطم ،با بٍدهط ًعدى تدمؽ معبٍظي معاًغ مهابٌ در ؽٌام صعيط بعاي

ميغ صؿٍهت اؾمال
 
. زدهط ا



 از و داـتي هگاى دوؽتاهؿان و صٍد،صاهٍادى بعاي را ؽٌام اوراق ،مؼٍلان ؽٌام بعگ زيادي تؿطاد اهتؿار ؾلعفم ًي بٍدهط مؿتهط مؿتعضين

ن ارائي
 
ور  اـى گاز پعتاب بي ،اوطام ًووطگان تؼاًع با ـطيط بعصٍرد ضمن ًم پليػ. اهط ورزيطى صٍداري  ؾمٍم بي ا

 
 ًاي گلٍلي ـليى و ا

. گعديطهط دؽتگيع پليػ تٍؽط مؿتعضين از زيادي ؾطى و ـطهط مدعوح پليػ العاد و معدم از ،تؿطادي زادجي اين در. همٍد پلاؽتييي

ن ـوغن  زٍادث تهبير ضمن ًم دولتي مهامات
 
وردًاي دؽت بي صؼارت ـطن وارد مٍذب را ،ا

 
 اوتكادي اقلازات دًي يى از بيؾ ا

عٍ دهبال بي . داهؼتوط رامي وو
 
مط بٍذٍد بٍرس بازار در ؽٌام ؾعضي ًمبٍد مؼالي ؾلت بي ؾمطتا ًي ـوغن  ـٌع در هاا

 
 تكميم چوين دولت ا

غ بيؿتعي  تؿطاد تا گعلت اي ؽٌام ارائي موؼٍر  بي را ديگع مسٌ چوط دولت تاًوٍن. دًط الغايؾ را ؾعضي معً  ـوغن  و ـاهگٌاي بٍرس بازارً

ت چوط اؽت وعار و ًعدى اهتضاب  بازار لؿاليت تعتيب بطين.بپعدازهط بازار دو اين در ـطى ارائي ؽٌام تدارت بي چين ؽعاؽع در مؿتبع ـعً

 معدم ،هياز ؽٌام تهاضاي و ؾعضي بين زياد لاقلي ـطن ًم با ظعين اين از و ـط صٍاًط بيؿتع هيغ ؽٌام ؾعضي و يالتي الغايؾ بٍرس

. گعديط صٍاًط بعظعف



چين بٍرس بازار اًطاف

اي معابن و ًؿٍر  اين رؽمي مهامات گ متي بي ؛اما هميگظرد بيؾ ؽالي چوط چين در ؽٌام لعوش و صعيط و بٍرس بازار تاؽيػ از گعچي مارً
 
 معلٍبي هتايخ از اوطام ـطى،اين ارائي ا

فاز از پػ ؽال چوط. اؽت بٍدى بعصٍردار
 
 با اوتكادي اقلازات گعداهوطگان و گعديط مععح  چين اوتكاد تٍؽؿي و بٌبٍد ذٌت در هياز يى ؾوٍان بي بٍرس بازار ،تاؽيػ اقلازات ا

ت اين زيع ًاي ًطف ذملي از اًطالي فاز را زعً
 
: ًعدهط ا

هدا ز ا  : معدم دؽت در مٍذٍد ههطيوگي ذظب-۱
 
مط ؽعر و ًعد ايداد زيادي تقييعات معدم زهطگي در اوتكادي اقلازات ًي ا

 
هان درا

 
 ظبيؿي ظٍر  بي لظا دادى الغايؾ هؼبي ظٍر  بي را ا

وردن پايين و ههطيوگي ؾؼيم زدم اين. ـط ًؿٍر  اوتكادي واردگعدوهي ؽعمايي از زيادي زدم
 
 موتمؽ بٍرس بازار در گظاري  ؽعمايي از هيغ ،معدم ديگع ظعف از . بٍد تٍرم ميغان ا

.ميگعديطهط

ع ًي ًماهعٍر  : صارذي ًاي ؽعمايي ذظب-۲ عٍ ؽٌام اهتؿار ضمن چين ،دولت بٍرس بازار ـطن لؿال با ، ـط ذً  روهن و تٍؽؿي در صارذي ًاي ؽعمايي بيارگيعي  و ذظب بي B ه
مط بٍذٍد چين در صارذي ًاي ؽعمايي ذظب بعاي ديگع راى يى ظعين بطين و پعداصت صٍد بٍرس بازار

 
 و ـاهگٌاي بٍرس ًاي بازار در صارذي گظاران ؽعمايي از تؿطادي اًوٍن ًم . ا

عٍ ؽٌام دلار ميليٍن ۲۴۰ مؿادل ۱۹۹۱ ؽال در توٌا. اهط همٍدى گظاري  ؽعمايي ـوغن   لعاًم پ ي در ًؿٍر  اوتكادي ،مؼٍلان زاضع زال در . رؽيط لعوش بي بازار دو اين در B ه

 مؼٍلان و ـطى لعاًم صارذيان از دؾٍت ًاي زميوي وبٌ چوطي از ًي اؽت گ متوي رابعي ًمين در. باـوط مي بٍرس بازار در صارذيان لؿالتع زضٍر  ذٌت مواؽبتع مٍوؿيتي ًعدن

اي از معبٍظي .همايوط گظاري  ؽعمايي راى اين در ًي صٍاًوط مي ؽعمايي قازب ًؿٍرً

ت ازياي-۳ ت و ًارصاهدات بي صارذي و داصلي ًاي ؽعمايي تغرين: دولتي ًاي ـعً ط مٍذب(بٍرس بازار در ؽٌامؿان ارائي ظعين از) دولتي ًاي ـعً ت اين تعوي و رـ  هيغ ًا ـعً

هدا از. اؽت گعديطى
 
لات ماـين ،اؽتٌلاك مطيعيت ضؿك ؾلت بي ؾمطتا دولتي ًارصاهدات ًي ا

 
ٍد دچار ؽعمايي ًمبٍد و ا  در را ًارصاهدات اين از بؿضي دولت ،لظا بٍدهط گعديطى رً

هٌا وضؿيت ؽٍبؼيطًا بعصي دادن با و ًعدى ادفام ييطيگع
 
ٍر  ًارصاهدات. اؽت همٍدى مواؽب بٍرس بازار در زضٍر  بعاي را ا مطى بطؽت لعقت از اؽتمادى با مظً

 
 ارائي ذٌت در ا

 مؿعض در بٍرس بازار در را صٍد ،ؽٌام بٍدهط بعصٍردار صٍبي مٍوؿيت از ًي ًارصاهداتي اين بع ؾلاوى. اهط دادى الغايؾ را صٍد تٍليطات و تدٌيغات ،ًيميت بٍرس بازار در ؽٌامؿان

. دادهط وعار لعوش و صعيط



 چين در بٍرس بازار هماي دور 

اي و المللي بين اؽتاهطارد ؽعر بي رؽيطن تا چين بٍرس بازار گعچي اي بٍرس بازارً  ـٍاًط ؛اما دارد زيادي بؼيار لاقلي ًوٍز  فعبي ًؿٍرً

ن هؼبي مٍلهيت از زاًي
 
 و اقلازات گؼتعش و ادامي بع ًوگعى اين تاًيط و ًمٍهيؼت زغب چٌاردًم ًوگعى مكٍبات. اؽت مطت ًٍتاى در ا

ت يوطى در بٍرس بازار لؿاليت ادامي از ادامي از ،ًمگي بازار ؽٍؽياليؼتي اوتكاد ؽٍي بي زعً
 
. دارهط زيايت ا

اي ًؿٍر  بٌبٍد بي رو  اوتكادي ،وضؿيت ديگع ظعف از  ؽٌام صعيط و بٍرس بازار در ويژى بي چين در گظاري  ؽعمايي بي را صارذي ،ـعً

يوطى در چين بٍرس بازار ًي رود مي اهتؼار تعتيب بطين. همايط مي ،تعفيب ًارصاهدات
 
ط از ا  ؾٍامٌ ميان اين در اما . گعدد بعصٍردار معلٍبي رـ

: ًؼتوط زيع وعار بي ؾٍامٌ اين . ـٍهط موتٌي ًؿٍر  بٍرس بازار تغلغل و جبات ؾطم بي اؽت ممين ًي دارد وذٍد هيغ اي ًووطى تٌطيط

عٍ-۱  از ،را صارذي گظاران ؽعمايي ويژى ،بي گظاران ؽعمايي و ؽاصتي هامعمئن را بٍرس بازار ،ذٍ ـوغن  ـٌع اگٍؽت ماى زادجي هؼيع زٍادجي وو

ت اران دؽت بعاي صععي  زهگ ؾوٍان بي ميتٍان را ـوغن  زادجي. داـت صٍاًط باز ًار اين در ـعً  زؼاب بي چين اوتكادي اقلازات اهطرً

ورد
 
يوطى در اؽت ممين ًي ا

 
زاد مواظن در زٍادث وبيٌ اين از چواهچي و. ـٍد تيعار هيغ ا

 
 بي بضٍاًط چين دولت و بيالتط اتماق ًم اوتكادي ا

ميغ وٌع ظٍر 
 
هٌا با ا

 
رام ذٍ ،مؼلما همايوط بعصٍرد ا

 
 بايؼتي چين دولت لظا. گعديط صٍاًط متؿوخ صارذيان گظاري  ؽعمايي بعاي هيغ مواظن اين ا

رامؾ زمغ ضمن
 
. همايوط لعاًم را صارذي گظاران ؽعمايي زضٍر  بعاي لازم ،ـعايط ًؿٍر  ههاط ؽايع و مواظن اين در ا



هدا از. باـط مي بٍرس بازار در ؽٌام ويمت ؽهٍط بٍد صٍاًط مٍجع بٍرس بازار جباتي بي در ًي ديگعي  ؾٍامٌ ذملي از-۲
 
 بازار تؿييٌ ابتطاي ًي ا

 ـطى ؽٌامطاران هكيب لعاواهي ؽٍد و يالتي الغايؾ روز بي روز ًا ويمت لظا ، بٍدى زياد ؽٌام صعيط از معدم اؽتهبال تاًوٍن چين در بٍرس

ـواي  ي ؾطم ؾلت بي چين معدم تٍدى . اؽت
 
وري  ؽٍد بي تٍذي با قعلا و ؽٌام لعوش و صعيط در ريؼى وذٍد بٍرس بازار ًار هسٍى با ا

 
 در بٍرس ا

ت بازار مؿاملات ،در گظـتي ؽالٌاي  معدم اؽتهبال ادامي بعاي تضميوي . ًوط ؽهٍط بازار در ؽٌام ويمت ؾللي بي چواهچي ًووط؛اما مي ـعً

. هطارد وذٍد

ت با ًؿٍر  اوتكادي ًاي بضؾ تمامي ًي زاػع زال در. باـط مي ًووطى تٌطيط ؾٍامٌ ذملي از صٍد بٍرس بازار در دولت دصالت-۳  در زعً

 ًوتعل تا ًٍـط مي زال ؾين در ولي ؛ ميبيوط ضعوري  را بٍرس بازار بع صٍد ًوتعل ،دولت هگعديطى ًماًوگ بازار ؽٍؽياليؼتي اوتكاد مؼيع

. دًط ًاًؾ بازار اين بع را صٍد

ن جباتي بي و ارز  هعخ  تقييع-۴
 
 ًاي ؽياؽت از بعصٍرداري  صكٍص در قوايؽ وضؿيت هبٍدن ،ييؼان گات در چين پظيعش ؾطم يا ،پظيعش ا

يوطى در ًي ًؼتوط ؾٍاملي ذملي از هيغ دولتي ًاي ؽٍبؼيط و تعذيسي
 
. بٍد صٍاًوط مٍجع چين بٍرس بازار ا


