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صفحه 1

مقدمه:
ــازار اوراق بهــادار جمهــوری اســامی ایــران مصــوب آذرمــاه ســال 1384، شــرط لازم جهــت  ــون ب ــر اســاس قان ب
پذیــرش قبولــی ســمت افــراد در تمامــی نهادهــای مالــی فعــال در بــازار ســرمایه و تحــت نظــارت ســازمان بــورس 
ــری  ــوع تصد‌ی‌گ ــه فراخــور ن ــازار ســرمایه ب ــه‌ای ب ــای حرف ــل یکــی از گواهی‌نامه‌ه ــادار، داشــتن حداق و اوراق به
اســت. از ســوی دیگــر اعطــای هــر مجــوز فعالیــت بــه نهادهــای مالــی یــا تمدیــد آن، منــوط بــه اســتخدام و معرفــی 

ــه‌ای مربوطــه می‌باشــد.  ــه ‌حرف ــی دارای گواهی‌نام ــراد کاف ــداد اف تع
در اینجــا بــا هــدف آگاهــی علاقــه منــدان بــه فعالیــت شــغلی در نهادهــای مالــی و مهیــا نمــودن شــرایط توفیــق 
آن‌هــا در آزمــون هــای بــازار ســرمایه، نحــوه آمادگــی بــرای آزمــون هــا و شــرایط شــرکت در آن، ارائــه مــی شــود. 

معرفی:
ــه ترتیــب  ــا ب ــن گواهی‌نامه‌ه ــه مــی باشــد. ای ــران شــامل 7 گواهی‌نام ــازار ســرمایه ای ــه‌ای ب گواهی‌نامه‌هــای حرف
ــازار ســرمایه، کارشــناس عرضــه و پذیــرش، مدیریــت نهادهــای  ــازار ســرمایه، معاملــه گــری ب عبارتنــد از اصــول ب

بــازار ســرمایه، تحلیلگــری بــازار ســرمایه، مدیریــت ســبد اوراق بهــادار و ارزشــیابی اوراق بهــادار.

مرجــع طــراح، مجــری و مصحــح آزمــون هــا، اداره آمــوزش و گواهــی نامــه هــای حرفــه ای ســازمان بــورس و اوراق 
ــه صــورت  ــازار ســرمایه ســالانه در دو نوبــت و ب بهــادار اســت. آزمــون هــای اصــول، تحلیلگــری و معاملــه گــری ب
ــت دوم در  ــاه و نوب ــهریور م ــدود ش ــال و ح ــه اول س ــت اول در نیم ــان نوب ــردد. زم ــزار میگ ــذی برگ ــون کاغ آزم
ــه صــورت الکترونیکــی برگــزار می‌شــود.  نیمــه دوم ســال، اســفند مــاه می‌باشــد. همچنیــن تمامــی آزمــون هــا ب
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صفحه 2

ــام در تمامــی آزمــون هــا از طریــق  آزمون‌هــای الکترونیکــی تقریبــاً هــر دو مــاه یکبــار برگــزار می‌شــوند. ثبــت ن
نشــانی اینترنتــی www.reg.seo.ir و حــدوداً از دو مــاه پیــش از موعــد برگــزاری آزمــون انجــام می‌شــود. موعــد 
دقیــق برگــزاری آزمــون، نحــوه ثبــت ‌‌نــام و جزئیــات مربــوط بــه شــرکت در آزمــون بــا درج اطلاعیــه هــا و اخبــار 
پیــش از هــر آزمــون توســط اداره آمــوزش و گواهــی نامــه هــای حرفــه ای و وب ســایت رســمی آن اطــاع رســانی 
ــه ذکــر اســت کــه آزمــون کاغــذی در شــهرهای بــزرگ ماننــد تهــران، شــیراز، اصفهــان، بابلســر  می‌شــود. لازم ب
و ..... برگــزار مــی شــود، در حالــی کــه آزمــون الکترونیکــی صرفــاً در تهــران و بــا ظرفیــت محــدود برگــزار خواهــد 

شــد.

پیش نیاز و هم نیاز:
شرکت در هر آزمون مشمول پیش نیازها یا هم نیازهایی است که در جدول زیر مشخص شده است.

گواهینامه‌ پیش‌نیاز / هم‌نیازآزمون‌ها

مدرک تحصیلی کارشناسی مورد تائید وزارت علوماصول بازار سرمایه

اصول بازار سرمایه )هم‌نیاز(کارشناسی عرضه و پذیرش

اصول بازار سرمایه )هم‌نیاز(مدیریت نهادهای بازار سرمایه

اصول بازار سرمایه )پیش‌نیاز(تحلیل‌گری بازار سرمایه

تحلیل گری بازار سرمایه )هم‌نیاز(مدیریت سبد اوراق بهادار

اصول بازار سرمایه )پیش‌نیاز(مدیریت سبد اوراق بهادار

اصول بازار سرمایه )پیش‌نیاز(ارزشیابی اوراق بهادار

تحلیل گری بازار سرمایه )هم‌نیاز(ارزشیابی اوراق بهادار

اصول بازار سرمایه )هم‌نیاز(معامله‌گری بازار سرمایه

مقدمه



صفحه 3

تمدید اعتبار: 
مطابـق بـا شـرایط ابلاغیـه نحـوه تمدید اعتبـار گواهی نامه هـای حرفه‌ای بازار سـرمایه سـبا، اعتبار گواهـی نامه‌های‌ 
حرفـه‌ای بـه مـدت 2 سـال از تاریـخ دریافـت گواهـی نامـه مـی باشـد. این زمـان اعتبـار مشـمول تمامـی دارندگان 
گواهـی نامـه اعـم از شـاغلان و غیـر شـاغلان می‌گـردد. چنانچـه از تاریـخ پایـان اعتبـار گواهی‌نامـه‌ای بیـش از پنج 
سـال نگذشـته باشـد، امـکان تمدیـد گواهـی نامـه وجـود دارد. در طـول این مـدت دارنـده گواهی نامه موظف اسـت 
مطابـق بـا شـرایط دسـتورالعمل نحـوه تمدیـد اعتبار گواهـی نامه هـای حرفه‌ای بـازار سـرمایه مصوب هیـات مدیره 

سـبا اقـدام بـه تمدید اعتبـار گواهـی نامه خـود نماید.
مـدت اعتبـار هریـک از گواهـی نامـه  های حرفه  ای 2 سـال اسـت کـه دارنده آن موظف اسـت ظـرف این مدت  	.1
بـا حضـور در دوره ‌هـای آموزشـی تخصصـی مـورد تائید سـازمان بـورس و اوراق بهـادار امتیـاز لازم را جهـت تمدید 

گواهـی نامـه یـا گواهـی نامه  هـای خود کسـب نماید.
بـا توجـه بـه سـطح هـر گواهـی نامـه، حداقل امتیـاز لازم بـرای تمدیـد و نحـوه اعمال سـوابق شـغلی و تحصیلی  	.2
دارنـده گواهـی نامـه بـرای هـر بار تمدیـد در جدول ذیل قید شـده اسـت. لازم به ذکر اسـت هر یک سـاعت آموزش 

معـادل یـک امتیـاز جهت تمدید محسـوب مـی گردد.

امتیاز سوابق 
تحصیلی

امتیاز سوابق شغلی حداقل امتیاز 
لازم عنوان گواهی نامه سطح 

گواهی نامه ردیف

تحصیلی  سابقه  اعمال 
دکتری  مـــدرک  برای 
ســـقف  تا  مرتبـــط 
حداقـــل  15درصـــد 
بـــرای  لازم  امتیـــاز 
کارشناســـی  مدرک 
ارشـــد مرتبـــط تـــا 
قل  10درصدحدا سقف

امتیـــاز لازم

ـــغلی  ـــابقه ش ـــال س اعم
دو ســـال آخـــر بـــه 
ـــتغال  ـــاه اش ـــر م ازای ه
مرتبـــط یـــک امتیـــاز 
ــر  ــقف حداکثـ ــا سـ تـ
حداقـــل  35درصـــد 

امتیـــاز لازم

60
مدیریت سبد اوراق بهادار

ارزشیابی اوراق بهادار الف 1

50 تحلیل گری بازار سرمایه ب 2

50 مدیریت نهادهای
ج بازار سرمایه 3

40
معامله گری بازار سرمایه

کارشناس عرضه و 
پذیرش

اصول بازار سرمایه

ج 4



صفحه 4

3. دارنـدگان گواهـی نامه‌هـا بایـد بـا توجه به گواهـی نامه ‌های ماخـوذه خود در دوره ‌های آموزشـی شـرکت نمایند. 
لـذا تنهـا حضـور در آن دسـته از دوره-‌هـای آموزشـی موجـب تخصیص امتیاز بـرای تمدیـد اعتبار یـک گواهی نامه  
مـی گرددکه در مصوبه هیات مدیره سـبا مشـخص شـده اسـت و طبـق »دسـتورالعمل برگزاری دوره  های آموزشـی 

بـازار سـرمایه« بـا اخـذ تاییدیـه از کمیته راهبـری آموزش بازار سـرمایه برگزار  می شـود.
عـدم اقـدام بـرای تمدیـد گواهـی نامـه یا عدم کسـب امتیاز لازم توسـط دارنـده آن در زمانـی کمتر از 5 سـال از  	.4
زمـان اتمـام اعتبـار موجـب تعلیـق گواهی نامـه‌   حرفه ‌ای مـی ‌گردد. گواهـی نامه تعلیق شـده تا پایان زمـان تعلیق 

امـکان تمدید نخواهد داشـت.
توصیه نماد:

جهـت سـهولت بـه دارنـدگان گواهی نامـه ‌های حرفـه ‌ای توصیه می ‌شـود  امتیاز آموزشـی خود را مطابق با شـرایط 
پیـش گفتـه محاسـبه نمـوده و در طـول دو سـال مهلـت تمدید، بین ایـام مختلف سـال و نیز بین نهادهای آموزشـی 
برگـزار‌ کننـده دوره ‌هـای مذکـور بـه نحـوی تخصیـص دهند کـه هم دچـار ترافیک شـرکت در دوره ‌ها نشـوند و هم 
از مزایـای تنـوع دوره ‌هـای آموزشـی بـه تدریـج و در طول دو سـال بهره ‌مند گردنـد. در صورتی که فـرد دارنده چند 
گواهـی نامـه اسـت ملاک آخریـن گواهـی نامـه ماخوذه وی اسـت چنانچـه اقدام بـه تمدید آن از مسـیر فـوق نماید 

سـایر گواهـی نامـه هـای وی نیز تمدید می شـود

1- Chartered Financial Analyst

مقدمه



صفحه 5

گواهی‌نامه حرفه‌ای اصول بازار سرمایه
بازار  نامه های حرفه ای  از مجموعه هفت گانه گواهی  نامه حرفه ای  اولین گواهی  بازار سرمایه  گواهی‌نامه اصول 
سرمایه است که توسط کمیته گواهی نامه های حرفه ای سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان مرجع رسمی صدور این 
گواهی نامه ها در سال 1389 طراحی و جهت احراز سمت مدیر صندوق سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران 
و فرابورس ایران و پیش نیاز اخذ شش گواهی نامه دیگر، به عنوان یک استاندارد حرفه ای در بازارهای خودانتظام و 

تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به این سازمان پیشنهاد و مورد موافقت قرار گرفت. 
مخاطبِ این گواهی نامه تمامی علاقه مندان به فعالیت شغلی در بورس اوراق بهادار تهران، فرابورس ایران، بورس 
کالای ایران و بورس انرژی هستند که باید پیش از احراز سمت در آزمون »گواهی نامه حرفه ای اصول بازار سرمایه« 
شرکت نموده و پس از قبولی در آزمون، موفق به اخذ این گواهی نامه می گردند. در واقع اخذ این گواهی نامه حرفه 

ای از پیش شرط های فعالیت شغلی در هر سمتی در نهادهای مالی فعال در بازار سرمایه کشور می باشد. 
پیش نیاز دریافت این گواهی نامه در صورت قبولی در آزمون مربوطه دانش نامه پایان تحصیل مقطع کارشناسی مورد 
تائید وزارت علوم، تحقیقات و فناوری ج.ا.ا. است. در صورتی که داوطلب در زمان شرکت در آزمون دانشجو بوده باشد 
پس از قبولی؛ چنانچه در آزمون نیمه اول سال شرکت کرده باشد تا پایان نیمه اول سال بعد و در حالتی که در آزمون 
نیمه دوم سال شرکت کرده باشد تا پایان نیمه دوم سال بعد فرصت خواهد داشت تا با ارائه دانش نامه اتمام مقطع 
کارشناسی خود گواهی نامه اصول بازار سرمایه خود را دریافت کند. در صورت عدم ارائه دانش نامه توسط داوطلب به 
هر دلیلی در مهلت تعیین شده، چنانچه داوطلب تمایل به اخذ گواهی نامه داشته باشد باید در اولین نوبت آزمون که 

شرایط وی احراز می شود مجدداً در آزمون شرکت نماید. 
معافیت هایی برای افراد واجد شرایط، درباره این گواهی نامه وجود دارد. مطابق با مقررات ذیربط سه دسته از افراد 
از شرکت در آزمون این گواهی نامه معاف بوده و در صورت تائید کمیته گواهی نامه های حرفه ای، مطابق با شرایطی، 

گواهی نامه اصول بازار سرمایه به آن ها اعطا می گردد:

 دسته اول دارندگان مدرک دکترا یا معادل آن؛ در رشته‌های مدیریت مالی، اقتصاد، حسابداری، بیمه و بانکداری 
مورد تأیید وزارت علوم، تحقیقات و فن‌آوری که حداقل دو مقاله علمی پژوهشی در زمینه‌های مرتبط با بازار سرمایه یا 
حداقل یک کتاب در زمینه مالی تألیف و منتشر کرده‌ باشند. با تأیید کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای و تصویب هیأت 

مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار بدون شرکت در آزمون، گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه را دریافت خواهند کرد.

دسته دوم دارندگان مدرک CFA  1   )تمامی سطوح(؛ در صورت کسب حداقل 50 درصد نمره در هر دو ماده 
امتحانی مقررات اصول بازار سرمایه و اصول بازار سرمایه اسلامی و اخلاق حرفه‌ای و همچنین شرکت در دورة آموزشی 
در مورد اوراق بهادار اسلامی، با تأیید کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه را دریافت خواهند 

کرد.

1-Certified International Analyst

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه



صفحه 6

دسته سوم دارندگان مدرک CIIA  1 ؛ در صورت کسب حداقل 50 درصد نمره در هر دو ماده امتحانی مقررات 
اصول بازار سرمایه و اصول بازار سرمایه اسلامی و اخلاق حرفه‌ای و همچنین شرکت در دوره آموزشی در مورد اوراق 

بهادار اسلامی، با تأیید کمیته گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه را دریافت خواهند کرد.
آزمون شامل 140 پرسش چهارگزینه ای در قالب هفت ماده درسی با مدت پاسخگویی 170 دقیقه است. مواد درسی، 
تعداد پرسش های چهارگزینه ای و ضرایب دروس به تفکیک در جدول ذیل آمده است. هر داوطلب در صورتی موفق به 
قبولی در آزمون و اخذ گواهی نامه اصول بازار سرمایه می‌شود که نمره تمامی درس هایش بیشتر یا مساوی حدنصاب 

نمره قبولی باشد و نیز میانگین موزون نمره مواد درسی )نمره کل( وی از حدنصاب نمره کل بیشتر باشد.

قبولی حدنصاب نمره مواد درسی در هر درس حداقل 35 می باشد و حد نصاب نمره کل برابر 50 می باشد.
لازم به ذکر است که آزمون دارای نمره منفی می باشد.

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتضريبعنوان درسردیف

1
فهم و تحليل صورت هاي 

جلد اول خودآموز 420مالي
نگاه دانشاصول بازار سرمایه

مقدمات بازارها، ابزارها و 2
جلد دوم خودآموز420نهادهاي مالي

نگاه دانش اصول بازار سرمایه

جلد اول خودآموز 420مقدمات امورمالي شرکتي3
نگاه دانش اصول بازار سرمایه

جلد دوم خودآموز 320مقدماتي براقتصاد4
نگاه دانشاصول بازار سرمایه

جلد اول خودآموز 320روش‌هاي کمي مقدماتي5
نگاه دانشاصول بازار سرمایه

اصول بازارسرمايه اسلامي 6
جلد دوم خودآموز 420و اخلاق حرفه‌اي

نگاه دانشاصول بازار سرمایه

بخش اول کتاب خودآموز 420مقررات اصول بازارسرمايه7
نگاه دانشمعامله‌گری بازار سرمایه

جمع تعداد سؤالات 140 و زمان پاسخگویی 170 دقیقه
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از  دسته  آن  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  هیأت‌مدیره   1391/03/06 مورخ  مصوبۀ  بنابر  تکدرس  به  مشروط 
شرکت‌کنندگان آزمون اصول بازار سرمایه که موفق به کسب حدنصاب نمره کل شده‌اند اما به دلیل کثرت سرفصل‌ها 
و تعدد مواد درسی، فقط حد نصاب یک درس را کسب ننموده و نمراتشان در درس مذکور از 17/5 بیشتر شده است، 
با گذراندن دوره آموزشی متناسب با آن تک درس می توانند گواهی نامه مربوطه را اخذ نمایند. بر این اساس دوره‌های 
آموزشی مرتبط با هر ماده درسی مشروط، توسط کمیتۀ گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای بازار سرمایه در تاریخ 1391/07/11 

به شرح جدول ذیل تصویب گردیده است.
مشروح مشخصات دوره‌های آموزشی مشمولان قبولی مشروط به تک درس، به تفکیک دروس گواهینامه‌های حرفه‌ای 
اصول بازار سرمایه در جدول ذیل آمده است. مشمولان باید با توجه به ماده درسی مشروط، در دوره  یا دوره های 
آموزشی مشخص شده، شرکت نمایند. لازم به ذکر است تنها حضور کامل در دوره‌های آموزشی مرتبط با ماده درسی 

موجب احراز صلاحیت لازم و اخذ گواهی‌نامه حرفه‌ای مربوطه می گردد.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه

مدت 
)ساعت( دوره آموزشی مرتبط با ماده درسی عنوان ماده درسی مشروط

12
فهم و تجزیه و تحلیل صورت‌های مالی مقدماتی

فهم و تحلیل صورت های مالی 
فهم و تجزیه و تحلیل صورت‌های مالی پیشرفته

10
مفاهیم بنیادین مدیریت مالی

مقدمات بازارها، ابزارها و نهادهای 
آشنایی با ابزارهای مالی اسلامیمالی

20
مدیریت مالی )1(

مقدمات امور مالی شرکتی
مدیریت مالی )2(

10 منطبق با سرفصل‌های آزمون مربوطه مقدماتی بر اقتصاد

8 روش‌هاي کمی و مالی شرکتی روش‌های کمی مقدماتی

4
مبانی فقهی و حقوقی معاملات اصول بازار سرمایه اسلامی و 

اخلاق حرفه‌ای

- اعلام نشده مقررات اصول بازار سرمایه
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1- درس فهم وتحليل صورت هاي مالي:
- تعاریف، مفاهیم و عناصر تشکیل دهنده صورت‌های مالی 

- سازوکارهای‌ گزارشگری مالی
- درک صورت سود و زیان 

- درک ترازنامه
- درك صورت جريان وجه نقد

- تكن‌كيهاي مقدماتي تجزيه تحليل صورت‌هاي مالي )نسبت‌هاي مالي(
ـــی  ـــی، چرای ـــنایی بـــا صورت‌هـــای مال ـــی شـــامل آش ـــل صورت‌هـــای مال ـــاد: درس فهـــم و تحلی ـــه نم توصی
ـــوه  ـــا و نح ـــدرج در آ‌‌ن‌ه ـــام من ـــناخت اق ـــی، ش ـــای مال ـــه صورت‌ه ـــوه تهی ـــی، نح ـــای مال ـــودن صورت‌ه ـــم ب مه
ـــرح  ـــوق مط ـــرفصل ف ـــش س ـــت ش ـــن درس تح ـــرمایه، ای ـــازار س ـــول ب ـــون اص ـــت. در آزم ـــام اس ـــزارش آن اق گ
مـــی شـــود کـــه از لحـــاظ میـــزان اهمیـــت، فصـــل دوم شـــالوده و بنیـــان حســـابداری را تشـــکیل می‌دهـــد 
ــته، از  ــای گذشـ ــد. در دوره‌هـ ــوالات را بـــه خـــود اختصـــاص می‌دهـ ــادی از سـ ــز ســـهم زیـ و در آزمـــون نیـ
ـــهم  ـــم س ـــم و شش ـــرفصل دوم، پنج ـــی س ـــور کل ـــا بط ـــت ام ـــوده اس ـــر ب ـــد متغی ـــوالات، رون ـــی س ـــاظ فراوان لح

پررنگ‌تـــری در ســـوالات آزمـــون دارنـــد.
منابع درس: جلد اول خودآموز اصول بازار سرمایه؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق 

بهادار؛ رضا مناجاتی، حسین توکلیان، محسن مطمئن.

2- درس مقدمات بازارها، ابزارها و نهادهاي مالي:
- مفاهيم بازارهاي مالي

- ويژگي‌هاي سهام عادي و مفاهيم مربوطه
- ويژگي‌هاي سهام ممتاز و مفاهيم مربوطه

- مفاهيم مربوط به اوراق بهادار با درآمد ثابت
- مفاهيم ساير اوراق بهادار

- شاخص‌هاي بازار اوراق بهادار
- كارايي بازار و بازارهاي سرماية كارا

- آشنايي با نهادهاي مالي، نقش و كاركرد آن‌ها            
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توصیه نماد:
درس مقدمات بازارها، ابزارها و نهادهای مالی از جمله دروس مفهومی، محاسباتی و تاثیرگذار آزمون اصول بازار سرمایه 
می باشد که نقش کلیدی در نمره کل داشته و معمولاً از میانگین درصد پایینی در آزمون اصول بازار سرمایه برخوردار 
است که از جمله دلایل این امر را می‌توان به تنوع مطالب و همچنین ملموس نبودن برخی از ابزارهای مالی بین‌المللی 

به علت عدم وجود آن ها در ایران اشاره کرد. سرفصل‌های اصلی این درس عبارتند از:
آشنایی با بازارهای مالی: در این فصل به معرفی انواع بازارهای مالی و کارکرد هر یک پرداخته می شود و معمولا  	.1

2 الی 3 تست از این سرفصل طراحی می شود.
آشنایی با ابزار با درآمد ثابت: در این سرفصل به معرفی انواع ابزار استقراض یا همان اوراق با درآمد ثابت پرداخته  	.2
می‌شود و محاسبه بازدهی و ریسک این اوراق نیز در این آزمون مد نظر قرار می‌گیرد. این سرفصل یکی از مهم‌ترین 
سرفصل‌های درس مقدمات بازارها، ابزارها و نهادهای مالی می‌باشد به طوری که حتی در برخی از آزمون‌ها تا 9 تست 

از این سرفصل طراحی شده است.
آشنایی با اوراق مالکیت: در این سرفصل به بررسی ویژگی‌ها و حقوق اوراق سهام ممتاز و سهام عادی پرداخته  	.3

می‌شود و معمولاً بین 2 الی 4 تست از این سرفصل طراحی می‌گردد.
آشــنایی بــا ابــزار مشــتقه: در ایــن ســرفصل بــه معرفــی اوراق مشــتقه و کارکــرد آن‌هــا پرداختــه می‌شــود ولــی  	.4
از جذابیــت بالایــی بــرای طراحــی تســت برخــوردار نیســت و لــذا تنهــا بــه تعاریــف ایــن ســرفصل بســنده می‌شــود 

و معمــولاً حداکثــر یــک تســت از ایــن ســرفصل طراحــی می‌شــود.
شــاخص بــازار: در ایــن ســرفصل بــه معرفــی انــواع شــاخص هــای بورســی و کارکــرد هــر یــک و نحــوه محاســبه  	.5
آن هــا پرداختــه مــی شــود و از ســرفصل هــای مهــم در مقدمــات بازارهــا، ابزارهــا و نهادهــای مالــی مــی باشــد. از 

ایــن ســرفصل معمــولا بیــن 3 الــی 4 تســت در آزمــون طراحــی مــی شــود.
نظریــه کارایــی بــازار: در ایــن ســرفصل بــه بررســی شــرایط ایجــاد یــک بــازار کارا و ابعــاد کارایــی اطلاعاتــی،  	.6
عملیاتــی و تخصیصــی پرداختــه مــی شــود کــه از جملــه ســرفصل هــای مفهومــی آزمــون اســت و معمــولاً 3 الــی 

4 تســت از ایــن ســرفصل طراحــی مــی شــود کــه بــه راحتــی قابــل پاســخ گویــی اســت.
آشــنایی بــا انــواع سفارشــات معاملاتــی اوراق بهــادار: در ایــن بخــش انــواع سفارشــات بــه لحــاظ شــرایط قیمتــی  	.7
ــا 2  ــولاً 1 ت ــون می‌باشــد و معم ــردی آزم ــی از ســرفصل‌های کارب ــه یک ــرد ک ــرار می‌گی ــوال ق ــورد س ــی م و زمان

تســت از ایــن ســرفصل طراحــی می‌شــود.
بین‌المللی  فضای  و  ایران  در  مالی  واسط  نهادهای  با  آشنایی  به  مربوط  سرفصل  این  مالی:  نهادهای  با  آشنایی  	.8
بازارهای مالی است که سرفصل آشنایی با شرکت‌های تأمین سرمایه، صندوق‌های سرمایه‌گذاری و کارگزارها از اهمیت 

بیشتری برخوردار است. از این سرفصل در آزمون 2 الی 3 تست طراحی می‌شود.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه
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همچنیــن در ســال هــای اخیــر برخــی از ســوالات از ســرفصل‌هایی خــارج از ســرفصل‌های اعــام شــده از ســوی 
ــدان  ــا چن ــداد آن‌ه ــه تع ــادار طراحــی می‌گــردد ک ــورس اوراق به ــه‌ای ســازمان ب ــور گواهی‌نامه‌هــای حرف اداره ام
مــورد توجــه نبــوده و داوطلبــان می‌تواننــد بــا ســرفصل‌هایی کــه در ایــن متــن مــورد بررســی قــرار گرفتــه اســت 

حدنصــاب قبولــی در آزمــون را بــه ‌دســت آورنــد.
منابــع درس: جلــد دوم خودآمــوز اصــول بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران 

بــورس و اوراق بهــادار؛ علــی صادقیــن، محمدحســین صدرایــی، محمــد گرجــی آرا.

3- درس مقدمات امور مالي شرکتي:
- مقدمات بودجه‌بندي سرمايه‌اي

- مقدمات هزينة سرمايه
- مقدمات مديريت تأمين مالي

- مقدمات تجزيه تحليل نقاط سربه‌سر و اهرم‌ها
- تعاریف مقدماتی مربوط به بازده 

- مفاهیم پایه‌ای ریسک                                             
توصیه نماد: 

درس امور مالی شرکتی با ضریب 4 از جمله دروس مفهومی، محاسباتی و مهم آزمون اصول بازار سرمایه می‌باشد که 
معمولاً داوطلبان در آن با مشکل جدی مواجه می‌باشند. سرفصل‌های اصلی این آزمون عبارتند از:

بودجه بندی سرمایه در شرایط اطمینان: که به بررسی چگونگی ارزیابی طرح‌های اقتصادی پرداخته و پیش‌نیاز  	.1
این سرفصل، سرفصل ارزش زمانی پول در درس روش‌های کمی می‌باشد.

نقطه سر‌به‌سر و اهرم ها: اهمیت این سرفصل به اندازه سرفصل قبل بوده و پیش‌نیاز آن آشنایی با صورت سود و  	.2
زیان در درس فهم و تحلیل صورت‌های مالی می‌باشد.

هزینه سرمایه: اهمیت این سرفصل با دو سرفصل قبل یکسان بوده و در آن به تعیین هزینه تأمین مالی با استفاده  	.3
از روش‌های مختلف تأمین مالی می‌پردازیم.

بازده و ریسک: در درجه چهارم اهمیت قرار داشته و سوالات این سرفصل هم در درس روش‌های کمی و هم در  	.4
درس مالی شرکتی مطرح می‌گردد.

عمده سوالات این درس از سه سرفصل اول مطرح شده و تعداد کمی از سوالات نیز از سایر سرفصل‌ها مطرح می‌شود 
مرور  تکرار سوالات،  به  توجه  با  نمی‌شود. همچنین  پیشنهاد  آن‌ها  و مطالعه  نبوده  برخوردار  اهمیت چندانی  از  که 

سوالات ادوار گذشته آزمون به هیچ وجه فراموش نشود.
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ــع درس: جلــد اول خودآمــوز اصــول بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران  مناب
بــورس و اوراق بهــادار؛ رضــا مناجاتــی، حســین توکلیــان، محســن مطمئــن.

4- درس مقدماتي بر اقتصاد:
مقدمات اقتصاد خرد شامل:

- عرضه، تقاضا و تعادل بازار
- نظریه رفتار تولید کننده و بازار نهاده‌های تولید

- هزینه‌های تولید
- رفتار تولیدکننده در بازار رقابت کامل

- رفتار تولیدکننده در بازار انحصار کامل
مقدمات اقتصاد کلان شامل:

- محاسبات ملی و شاخص قیمت‌ها
- درآمد ملی تعادلی و سیاست‌های مالی

- عرضه و تقاضای پول و سیاست‌های پولی          
توصیه نماد: 

درس مقدماتـی بـر اقتصـاد از جملـه دروس مفهومـی، محاسـباتی و تاثیرگـذار آزمـون اصول بازار سـرمایه می باشـد 
کـه نقـش کلیـدی در نمـره کل داشـته و از منظر حجم درسـی شـاید اولیـن درس در این آزمون می‌باشـد. این درس 
در قالـب اقتصـاد خـرد و کلان و مشـتمل بـر 9 بخـش اصلـی اسـت که سـرفصل‌های اصلـی اقتصاد خرد ایـن آزمون 

از: عبارتند 
عرضـه، تقاضـا و تعـادل بـازار: عمدتـاً به تحلیـل عوامل موثـر بر عرضـه و تقاضای بـازار و تغییر تعـادل می‌پردازد.  	.1

معمـولا بیـن 2 الـی 4 سـوال از ایـن فصل مطرح می‌شـود.
کشـش‌ها: فصلـی کاربـردی و مهـم پیرامـون عکـس العمـل متغیرهـای اقتصادی نسـبت بـه یکدیگـر و عموماً در  	.2

تمـام فصـول اقتصـاد کاربـرد دارد. معمـولا بیـن 2 الـی 5 سـوال از ایـن فصـل مطرح می‌شـود.
نظریـه رفتـار تولید‌کننـده: بـه بررسـی رفتار تابع تولیـد در کوتاه‌مـدت و بلندمدت می‌پـردازد. معمـولا بین 2 الی  	.3

4 سـوال از ایـن فصـل مطرح می شـود.
هزینـه هـا: بـه بررسـی هزینه‌هـای آشـکار و پنهـان و نیز بـه بررسـی ارتبـاط هزینه‌هـای کوتاه‌مـدت و بلند‌مدت  	.4
می‌پـردازد. ایـن فصـل پایـه اصلـی بـرای فصـول بازارهـا تلقـی می‌شـود. معمـولاً بیـن 2 الـی 4 سـوال از ایـن فصل 

مطـرح می‌شـود.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه
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بــازار رقابــت کامــل: شــامل ویژگی‌هــای ایــن بــازار، شــرط حداکثــر ســود، منحنــی عرضــه و تولیــد در بلند‌مــدت  	.5
بــرای ایــن بــازار می‌شــود. معمــولاً بیــن 2 الــی 5 ســوال از ایــن فصــل مطــرح می‌شــود.

ــد در  ــه و تولی ــی عرض ــود، منحن ــر س ــرط حداکث ــازار، ش ــن ب ــای ای ــامل ویژگی‌ه ــل: ش ــار کام ــازار انحص ب 	.6
ــود. ــرح می‌ش ــل مط ــن فص ــوال از ای ــی 3 س ــن 2 ال ــولاً بی ــود. معم ــازار می‌ش ــن ب ــرای ای ــدت ب بلندم

در مجمــوع نزدیــک بــه 18 الــی 20 ســوال از اقتصــاد خــرد در آزمــون مطــرح می‌شــود. لازم بــه ذکــر اســت  	.7
در طــی چنــد دوره گذشــته و در بخــش اقتصــاد خــرد ســوالاتی از مطالــب غیــر از ســرفصل‌های اعلامــی شــامل 

مزیــت مطلــق، مزیــت نســبی و نظریــه رفتــار مصرف‌کننــده طــرح شــده اســت کــه جــای تأمــل دارد.
سرفصل‌های اصلی اقتصاد کلان این آزمون نیز عبارتند از:

چرخــه تولیــد و درآمــد ملــی: بــه کلیاتــی در مــورد مدل‌هــای دو‌بخشــی، سه‌بخشــی و چهار‌‌بخشــی و تعــادل  	.1
از طریــق عرضــه و تقاضــای کل و نیــز تــراوش و تزریــق مــی پــردازد. ایــن فصــل پایــه اقصــاد کلان حتــی بــرای 

ــود. شــاید یــک ســوال از ایــن فصــل طــرح گــردد. دوره تحلیل‌گــری خواهــد ب
حســابداری ملــی و شــاخص قیمــت هــا: ایــن فصــل مشــتمل بــر دو بخــش کلــی اســت. یکــی شــامل محاســبات  	.2
ــرد  ــوده و بخــش دوم نیــز شــامل محاســبه شــاخص قیمت‌هــا و کارب شــاخص‌های اصلــی محاســبه تولیــد ملــی ب

آنهــا می‌باشــد. معمــولا بیــن 2 الــی 3 ســوال از ایــن فصــل مطــرح می‌شــود.
ــای  ــادل در مدل‌ه ــامل تع ــوده و ش ــادکلان ب ــمت اقتص ــن قس ــزی: مهمتری ــارج کین ــد مخ ــای درآم مدل‌ه 	.3
مختلــف، سیاســت‌های مالــی و کاربــرد آن و نیــز بــازار پــول و سیاســت‌های پولــی اســت. معمــولا بیــن 3 الــی 5 

ــود. ــرح می‌ش ــل مط ــن فص ــوال از ای س
البتــه تعــداد کمــی از ســوالات نیــز از ســایر ســرفصل‌ها مطــرح می‌شــود کــه از اهمیــت چندانــی برخــوردار نبــوده 
و مطالعــه آن هــا پیشــنهاد نمی‌شــود. همچنیــن بــا توجــه بــه تکــرار ســوالات، مــرور ســوالات ادوار گذشــته آزمــون 

بــه هیــچ وجــه فرامــوش نشــود.
منابــع درس: جلــد دوم خودآمــوز اصــول بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران 

بــورس و اوراق بهــادار؛ علــی صادقیــن، محمدحســین صدرایــی، محمــد گرجــی آرا.
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5- درس روش‌هاي کمي مقدماتي:
- ارزش زمانی پول

- مفاهیم آماری و احتمال
- محاسبات بازده و ریسک             

توصیه نماد: 
ـــد  ـــرمایه می‌باش ـــازار س ـــول ب ـــون اص ـــم آزم ـــباتی و مه ـــی، محاس ـــه دروس مفهوم ـــی از جمل ـــای کم درس روش‌ه
کـــه معمـــولاً داوطلبـــان در آن بـــا مشـــکل جـــدی مواجـــه می‌باشـــند. ســـه ســـرفصل اصلـــی ایـــن آزمـــون 

ـــد از: عبارتن
ـــن درس  ـــات احتمـــال شـــده و بیـــش از 50 درصـــد ســـوالات ای ـــی و مقدم ـــار توصیف ـــه آم ـــه محـــدود ب ـــار: ک آم 	.1

ـــد. ـــرفصل می‌باش ـــن س ـــه ای ـــوط ب مرب
ارزش زمانــی پــول: کــه از لحــاظ اهمیــت بعــد از آمــار قرار‌گرفتــه و شــامل محاســبات مربــوط بــه ارزش‌فعلــی  	.2
ــی  ــرای فهــم ســرفصل بودجه‌بنــدی ســرمایه‌ای در درس مال ــه ذکــر اســت ب ــول می‌باشــد. لازم ب و ارزش‌آینــده پ
شــرکتی می‌بایســت بــر مفاهیــم ایــن فصــل تســلط کامــل داشــت کــه ایــن موضــوع درجــه اهمیــت آن را افزایــش 

می‌دهــد.
بــازده و ریســک: در درجــه ســوم اهمیــت قــرار‌ دارد و ســوالات ایــن ســرفصل هــم در درس روش‌هــای کمــی و  	.3

ــردد. ــی شــرکتی مطــرح می‌گ هــم در درس مال
ــوده و  ــی برخــوردار نب ــت چندان ــه از اهمی ــایر ســرفصل‌ها مطــرح می‌شــود ک ــز از س ــداد کمــی از ســوالات نی تع
مطالعــه آن‌هــا پیشــنهاد نمــی شــود. همچنیــن بــا توجــه بــه تکــرار ســوالات، مــرور ســوالات ادوار گذشــته آزمــون 

بــه هیــچ وجــه فرامــوش نشــود.
ــع درس: جلــد اول خودآمــوز اصــول بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران  مناب

بــورس و اوراق بهــادار؛ رضــا مناجاتــی، حســین توکلیــان، محســن مطمئــن.  

6- درس اصول بازار سرمايه اسلامي و اخلاق حرفه‌اي: 
- ضوابط عمومی قراردادهای بازار سرمایه از دیدگاه فقه اسلامی؛ )تعریف، مستندات فقهی و مصادیق(

- ضوابط اختصاصی قراردادهای بازار سرمایه از دیدگاه فقه اسلامی؛ )تعریف، ماهیت، ارکان، احکام، انواع و مصادیق(
- بورس بازی در بازار سهام از دیدگاه اسلام

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه
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توصیه نماد: 
بــا توجــه بــه اینکــه ایــن درس یکــی از دروس غیرمحاســباتی بــوده و تأکیــد آن بــر فهــم اصــول اســامی می باشــد، 
ــار  ــر دو بخــش اول چندیــن ب ــا تأکیــد ب ــه آزمــون ب ــی نزدیــک ب پیشــنهاد مــی شــود آن را در هفتــه هــای پایان

مطالعــه نمائیــد تــا فرامــوش نشــود.
منابــع درس: جلــد دوم خودآمــوز اصــول بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران 

بــورس و اوراق بهــادار؛ علــی صادقین،محمدحســین صدرایــی، محمــد گرجــی آرا

7- درس مقررات اصول بازار سرمايه:
- قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران )مصوب آذرماه 1384 مجلس شورای اسلامی(

- اصلاحیه قانون تجارت، مبحث اول بخش‌های 1، 2، 3، 5، 6، 7، 8، 10، 11 و 12
- قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست‌های کلی اصل 44 قانون اساسی 

)مصوب 88/09/25 مجلس شورای اسلامی(
- آیین‌نامه اجرایی قانون بازار اوراق بهادار )مصوب 86/4/3 هیأت وزیران(

- ضوابط نظارت سازمان بورس بر فرآیند تأسیس و افزایش سرمایه شرکت‌های سهامی عام )مصوب 1386/4/27 
هیأت مدیره سازمان بورس(

- دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت‌های ثبت‌شده نزد سازمان )مصوب 1386/5/3 هیأت‌مدیره سازمان 
بورس(

- دستورالعمل عضویت در کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار )مصوب 1388/8/9 هیأت مدیره سازمان بورس(
- مقررات عضویت در کانون نهادهای سرمایه‌گذاری ایران )مصوب 1386/7/27 هیأت مدیره سازمان بورس(

- مصوبه مربوط به تعریف سرمایه‌گذار نهادی )مصوب 86/6/28 هیأت‌مدیره سازمان بورس(
- دستورالعمل کمیتة سازش کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار )مصوب 1387/10/10هیأت مدیره سازمان 

بورس(
- دستورالعمل رسیدگی به تخلفات اشخاص موضوع مادة ‌35 قانون بازار اوراق بهادار )مصوب 87/1/20 هیأت‌مدیره 

سازمان بورس(
ایران )مصوب 1386/07/22هیأت  بهادار جمهوری اسلامی  اوراق  بازار  قانون  اجرائی فصل ششم  - دستورالعمل 

مدیره سازمان بورس(
- مصوبه در خصوص مرجع حل اختلافات فعالان بازار اوراق بهادار فاقد کانون مربوطه )هیأت مدیره سازمان بورس 

)1387/7/2
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- دستورالعمل ثبت، نگهداری و گزارش‌دهی اسناد، مدارک و اطلاعات توسط اشخاص تحت نظارت
- دستورالعمل شناسایی مشتریان در بازار سرمایه

- دستورالعمل شناسایی و ثبت نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار نزد سازمان
توصیه نماد:

این درس ازجمله دروس حفظی آزمون است. قانون بازار اوراق بهادار، اصلاحیه قانون تجارت و قانون توسعه ابزار‌ها 
و نهادهای مالی جدید جز سرفصل های مهم آزمون این درس می باشد. لذا  در هفته های پایانی نزدیک به آزمون 
سرفصل های مربوط را چندین بار از بخش اول خودآموز معامله گری بازار سرمایه مطالعه نمائید تا دچار مشکل نشوید.

منابع درس: بخش اول خودآموز معامله‌گری بازار سرمایه؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و 
اوراق بهادار.

جمع بندی نماد: 
بــا توجــه بــه تکــرار بســیاری از ســوالات آزمــون هــای قبــل در آزمــون، بعــد از مطالعــه هــر درس حتمــاً اقــدام بــه 
حــل تســت آزمــون هــای ادوار گذشــته نمائیــد کــه در ایــن رابطــه کتــاب مجموعــه ســوالات آزمــون اصــول بــازار 
ســرمایه نشــر نــگاه دانــش کــه بــا همــکاری گــروه توســعه دانــش مالــی نمــاد بــه چــاپ رســیده اســت، پیشــنهاد 
مــی گــردد. همچنیــن دوره هــای آمادگــی ایــن آزمــون توســط گــروه توســعه دانــش مالــی نمــاد برگــزار مــی گــردد.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای اصول بازار سرمایه
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گواهی‌نامه حرفه ای معامله‌گري بازار سرمايه
گواهی‌نامه معامله‌گري بازار سرمایه جدیدترین گواهی‌نامه حرفه‌ای از مجموعه هفت‌گانه گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای بازار 
سرمایه است که توسط کمیته گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان مرجع رسمی صدور 
این گواهی‌نامه‌ها در سال 1393 طراحی و با تصمیم هئیت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار با ادغام سه آزمون 
احراز سمت  آزمون جهت  به یک  کالا  بورس  معامله‌گري  و  ابزار مشتقه  معامله‌گري  مالی،  تامًین‌  اوراق  معامله‌گري 
معامله‌گر در کلیه بورس‌ها، به عنوان یک استاندارد حرفه‌ای در بازارهای خودانتظام و تحت نظارت سازمان بورس و 

اوراق بهادار به این سازمان پیشنهاد و مورد موافقت قرار گرفت. 
مخاطب این گواهی‌نامه تمامی علاقه‌مندان به فعالیت شغلی و تصدی سمت معامله‌گری بورس اوراق بهادار تهران، 
فرابورس ایران، بورس کالای ایران و بورس انرژی هستند که باید پیش از احراز سمت در آزمون »گواهی‌نامه حرفه‌ای 
معامله‌گری بازار سرمایه« شرکت نموده و پس از قبولی در آزمون و شرکت در دوره‌های آموزشی، موفق به اخذ این 
از پیش شرط‌های فعالیت شغلی در سمت معامله‌گري در  این گواهی‌نامه حرفه‌ای  گواهی‌نامه ‌گردند. در واقع اخذ 

نهادهای مالی فعال در بازار سرمایه کشور می‌باشد. 
»افرادی که  بهادار،  اوراق  و  بورس  مطابق جلسه شماره 331 مورخ 1393/01/30 هیئت مدیره سازمان  پیش‌نیاز 
دارای مدرک تحصیلی کارشناسی و بالاتر مورد تایًید وزارت علوم، تحقیقات و فناوری، در رشته‌های مرتبط از قبیل 
گرایش‌های مالی رشته مدیریت، حقوق مالی، حسابداری و اقتصاد بوده و معدل آن‌ها بالاتر از 15 باشد، در صورت 
شرکت در آزمون مقررات )شامل مقررات اصول بازار سرمایه و معامله‌گري( و کسب حد نصاب 40 و در خصوص سایر 
رشته‌ها، در صورت موفقیت در آزمون مقررات )شامل مقررات اصول بازار سرمایه و معامله‌گري( و کسب حد نصاب 
40 با پیش نیاز گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه و شرکت در دوره‌های آموزشی مربوطه، می توانند به عنوان معامله‌گر 

شروع به فعالیت نمایند.«
آزمون شامل 60 پرسش چهار ‌گزینه‌ای در قالب یک ماده درسی با مدت پاسخگویی 75 دقیقه است. ماده درسی، 
تعداد پرسش‌های چهارگزینه‌ای و ضرایب درس مورد نظر در جدول ذیل آمده است. هر داوطلب در صورتی موفق به 

قبولی در آزمون می‌گردد که حد نصاب 40 درصد در درس قوانین و مقررات را احراز نماید.

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتعنوان درسردیف

60مقررات معامله‌گري بازار سرمايه1
خودآموز معامله گری

نگاه دانش بازار سرمایه

جمع تعداد سؤالات 60 و زمان پاسخگویی 75 دقیقه
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معرفی گواهی نامه ی حرفه ای معامله گری بازار سرمایه

قبولی نمره ماده درسی در درس مقررات به صورت ذیل محاسبه می‌شود:
کسب حداقل 40 درصد از نمره درس مقررات معامله‌گري بازار سرمایه

لازم به ذکر است که آزمون دارای نمره منفی می باشد.

درس مقررات معامله‌گری بازار سرمایه:
بخش اول:

مقررات اصول بازار سرمایه:
- قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران )مصوب آذرماه 1384 مجلس شورای اسلامی(

- اصلاحیه قانون تجارت )مبحث اول بخشهای 11 ،10 ،8 ،7 ،6 ،5 ،3 ،2 ،1 و 12(
- قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاستهای کلی اصل 44 قانون اساسی 

)مصوب1388/09/25مجلس شورای اسلامی(
- آیین‌نامه اجرایی قانون بازار اوراق بهادار )مصوب /1386/03/04 هیئت وزیران(

- ضوابــط نظــارت ســازمان بــورس بــر فرآینــد تأســیس و افزایــش ســرمایه شــرکتهای ســهامی عــام )مصــوب 
ــورس( 1386/04/27 ســازمان ب

- دســتورالعمل اجرایــی افشــای اطلاعــات شــرکتهای ثبــت شــده نــزد ســازمان بــورس )مصــوب 1386/05/03 
هیئــت مدیــره ســازمان(

- دستورالعمل عضویت در کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار )مصوب 1388/8/9 هیئت مدیره سازمان بورس(
- مقررات عضویت در کانون نهادهای سرمایه‌گذاری ایران )مصوب 1386/06/27 هیئت مدیره سازمان بورس(

-  مصوبه مربوط به تعریف سرمایه گذار نهادی )مصوب 1386/06/28 هیئت مدیره سازمان بورس(
- دســتورالعمل کمیتــه ســازش کانــون کارگــزاران بــورس و اوراق بهــادار )مصــوب 1387/10/10 هیئــت مدیــره 

ســازمان بــورس(
- دستورالعمل رسیدگی به تخلفات اشخاص موضوع ماده 35 قانون بازار اوراق بهادار )مصوب 1387/01/20 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
ایران )مصوب 1386/7/22 هیئت  بهادار جمهوری اسلامی  اوراق  بازار  قانون  اجرایی فصل ششم  - دستورالعمل 

مدیره سازمان بورس(
- مصوبه در خصوص مرجع حل اختلافات فعالان بازار اوراق بهادار فاقد کانون مربوطه )مصوب 1387/07/2 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
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- دستورالعمل شناسایی و ثبت نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار نزد سازمان بورس )مصوب 1390/08/21 
هیئت مدیره سازمان(

- دستورالعمل شناسایی مشتریان )مصوب 1390/07/19شورای عالی مبارزه با پولشویی(
)مصوب    نظارت  تحت  اشخاص  توسط  اطلاعات  و  مدارک  اسناد،  دهی  گزارش  و  نگهداری  ثبت،  دستورالعمل   -

1390/02/24هیئت مدیره سازمان بورس(
بخش دوم:

مقررات معامله گری بازار سرمایه:
- آیین‌نامه سرمایه گذاری خارجی در بورسها و بازارهای خارج از بورس )مصوب 1389/01/29هیئت وزیران(

- آیین‌نامه معاملات در شرکت بورس اوراق بهادار تهران )مصوب سال 1385 شورای عالی بورس و اوراق بهادار(
مدیره  هیئت   1389/09/13 )مصوب  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  معاملات  انجام  نحوه  اجرایی  دستورالعمل   -

سازمان بورس(
ـــت  ـــوب 1389/9/13 هیئ ـــی )مص ـــذار خارج ـــرمایه گ ـــه س ـــادار ب ـــه اوراق به ـــوز معامل ـــای مج ـــط اعط - ضواب

ـــورس( ـــازمان ب ـــره س مدی
)مصوب  ایران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  بهادار  اوراق  خط  بر  معاملات  اجرایی  دستورالعمل   -

1389/07/03 هیئت مدیره سازمان بورس(
- دستورالعمل توثیق اوراق بهادار )مصوب 1389/03/29 هیئت مدیره سازمان بورس(

- دستورالعمل نحوه انجام معاملات وکالتی اوراق بهادار )مصوب 1388/11/13 هیئت مدیره سازمان بورس( 
ایران )مصوب 1388/06/07 هیئت مدیره  اوراق بهادار در فرابورس  انجام معاملات  - دستورالعمل اجرایی نحوه 

سازمان بورس(  
- دستورالعمل ثبت، سپرده گذاری، تسویه و پایاپای )مصوب 1388/05/13 هیئت مدیره سازمان بورس(

اوراق بهادار )مصوب 1388/04/06 هیئت مدیره سازمان  انتشار اطلاعات معاملات توسط بورس  - دستورالعمل 
بورس(

- ضوابط ایجاد کد مجازی تجمیعی جهت انجام معاملات عمده )مصوب 1387/08/19 هیئت مدیره سازمان بورس(
- چارچوب نقل و انتقال اوراق بهادار بین کد اصلی و کد مجازی مالک اوراق بهادار )مصوب 1387/07/02 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
- ضوابط تأسیس صندوق های زمین و ساختمان )مصوب 1387/05/28 شورای عالی بورس و اوراق بهادار(

- ضوابط نقل و انتقال سهام خارج از ساعت معاملات )مصوب 1387/05/01 شورای عالی بورس و اوراق بهادار(



صفحه 19

- دستورالعمل اجرایی نحوه گزارش دهی دارندگان اطلاعات نهانی )مصوب 10/11/ 1386 هیئت مدیره سازمان 
بورس(

- دستورالعمل وظایف و اختیارات شرکت بورس اوراق بهادار در خصوص کارگزاریهای عضو )مصوب 1386/05/03 
مدیره سازمان بورس(

- ضوابط محاسبه سهام شناور آزاد )مصوب 1389/05/11 شورای عالی بورس و اوراق بهادار(
- دستورالعمل فعالیت بازارگردانی در بورس اوراق بهادار تهران )مصوب 1388/10/08هیئت مدیره سازمان بورس( 
- ضوابط ایجاد کد مجازی تجمیعی جهت انجام معاملات عمده در فرابورس ایران )مصوب 1390/04/18 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
- دستورالعمل اجرایی نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بازار پایه فرابورس )مصوب 1390/02/10 هیئت مدیره 

سازمان بورس(
ایران )مصوب 1390/01/27 هیئت  فرابورس  بهادار در  اوراق  بر مذاکره  اجرایی معاملات مبتنی  - دستورالعمل 

مدیره سازمان بورس(
- ضوابط انتقال سهام به کارکنان شرکتها در عرضه اولیه در شرکت فرابورس ایران )مصوب 1390/09/27 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
- ضوابط معامله ترجیحی در شرکت فرابورس ایران )مصوب 1390/10/27 هیئت مدیره سازمان بورس(  

- دستورالعمل تسویه و پایاپای معاملات بورس کالای ایران )مصوب 1389/08/22 هیئت مدیره سازمان بورس(
- دستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا در بورس کالای ایران )مصوب 1389/07/05 شورای عالی 

بورس اوراق بهادار(
- دســتورالعمل انتشــار اطلاعــات معامــات توســط بــورس کالای ایــران )مصــوب 1388/11/17 هیئــت مدیــره 

ســازمان بــورس(
- دستورالعمل اجرایی رینگ صادراتی بورس کالای ایران )مصوب 1388/05/24 هیئت مدیره سازمان بورس(

- دستورالعمل وظایف و اختیارات شرکت بورس کالای ایران در خصوص کارگزاری‌های عضو )مصوب 1388/03/02 
هیئت مدیره سازمان بورس(

- دستورالعمل ثبت سفارش کالا در بورس کالا )مصوب 1388/2/9 هیئت مدیره سازمان بورس و اصلاحی مورخ 
1388/06/27 و 1388/12/4 ( 

- دستورالعمل اجرایی معاملات قراردادهای آتی در شرکت بورس کالای ایران )سهامی عام( )مصوب 1386/12/19 
هیئت مدیره سازمان بورس و اصلاحی مورخ 1388/09/10 (

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای معامله گری بازار سرمایه
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ــورس اوراق بهــادار تهــران )مصــوب 1389/04/12 هیئــت  ــرارداد آتــی ســهام در ب - دســتورالعمل معامــات ق
مدیــره ســازمان بــورس(  

- مصوبــه ابــزار مالــی قراردادهــای آتــی و مقــررات مربــوط بــه معامــات قــرارداد آتــی )مصــوب 1386/11/01 
شــورای عالــی بــورس(

- ضوابط اجرایی بازار جبرانی )مصوب 1387/02/23 هیئت مدیره شرکت بورس کالای ایران(
- ضوابــط وجــه تضمیــن قــرارداد اختیــار معاملــه ســهام در بــورس اوراق بهــادار تهــران )مصــوب 1390/12/13 

هیئــت مدیــره ســازمان بــورس(
- دستورالعمل معاملات قرارداد اختیار معامله سهام در بورس اوراق بهادار تهران )مصوب 1390/12/13 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
- دستورالعمل اجرایی دریافت سفارشهای تلفنی با استفاده از مرکز تماس کارگزاری )مصوب 1390/02/31 هیئت 

مدیره سازمان بورس(
)مصوب  بهادار  اوراق  و  بورس  کارگزاران  کانون  اعضای  به  وابسته  اشخاص  انتقال  و  نقل  و  استخدام  ضوابط   -

1390/10/20هیئت مدیره کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار(
- دستورالعمل ثبت و سپرده گذاری کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا و تسویه و پایاپای معاملات در بورس انرژی 

)مصوب 1391/10/17 هیئت مدیره سازمان بورس(
انرژی )مصوب 1391/07/29 هیئت مدیره  بورس  بر کالا در  مبتنی  بهادار  اوراق  و  کالا  پذیرش  - دستورالعمل 

سازمان بورس(
- دســتورالعمل معامــات کالا و اوراق بهــادار مبتنــی بــر کالا در بــورس انــرژی )مصــوب 1391/07/10 شــورای 

عالــی بــورس(
توصیه نماد: 

ــوط را  ــذا پیشــنهاد مــی گــردد ســرفصل هــای مرب ــرار مــی باشــد. ل ــوده و بســیار ف ــاً حفظــی ب ــن درس کام ای
چندیــن بــار از کتــاب خودآمــوز معاملــه گــری بــازار ســرمایه مطالعــه نمائیــد تــا دچــار مشــکل نشــوید. همچنیــن 
جهــت آشــنایی بــا ســوالات ایــن آزمــون از کتــاب مجموعــه ســوالات آزمــون معاملــه گــری بــازار ســرمایه نشــر نــگاه 

دانــش کــه بــا همــکاری گــروه توســعه دانــش مالــی نمــاد بــه چــاپ رســیده اســت، اســتفاده نمائیــد.
منابع درس: خودآموز معامله‌گری بازار سرمایه؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار. 

مجموعه سوالات آزمون معامله گری بازار سرمایه؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری گروه توسعه دانش مالی نماد.
لازم به ذکر است برای هر آزمون یک دوره نکته و تست توسط گروه توسعه دانش مالی نماد برگزار می گردد.
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گواهی‌نامه حرفه ای کارشناس عرضه و پذیرش
گواهی‌نامه کارشناس عرضه و پذیرش سومین گواهی نامه حرفه ای از مجموعه هفت‌گانه گواهی نامه های حرفه ای 
بازار سرمایه است که توسط کمیته گواهی نامه های حرفه ای سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان مرجع رسمی 
صدور این گواهی نامه ها در سال 1389 طراحی و جهت احراز این سمت در نهادهای مالی دارای مجوز در بورس کالای 
ایران، بورس انرژی، بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران به عنوان یک استاندارد حرفه‌ای در بازارهای خودانتظام 

و تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به این سازمان پیشنهاد و مورد موافقت قرار گرفت. 
مخاطب این گواهی‌نامه آن دسته از علاقه‌مندان به احراز سمت در نهادهای مالی دارای مجوز مشاور عرضه یا مشاور 
پذیرش در بورس کالای ایران، بورس انرژی، بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران هستند که باید پیش از احراز 
سمت در آزمون »گواهی‌نامه حرفه‌ای کارشناس عرضه و پذیرش« شرکت نموده و پس از قبولی در آزمون موفق به 
اخذ این گواهی‌نامه گردند. در واقع اخذ این گواهی‌نامه حرفه‌ای از پیش شرط‌های فعالیت شغلی به عنوان کارشناس 

عرضه و یا کارشناس پذیرش در بازار سرمایه کشور می‌باشد. 
پیش‌نیاز دریافت این گواهی‌نامه در صورت قبولی در آزمون مربوطه داشتن گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه است. به 
عبارت دیگر چنانچه داوطلبی در آزمون کارشناس عرضه و یا پذیرش موفق گردد؛ تنها در صورتی گواهی‌نامه به وی 
اعطا می گردد که گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه را اخذ نموده باشد. در غیر این صورت به مدت دو دوره آزمون از زمان 
قبولی در آزمون کارشناس عرضه و پذیرش فرصت خواهد داشت تا با شرکت در آزمون اصول بازار سرمایه و قبولی در 

آن، گواهی‌نامه کارشناس عرضه و پذیرش خود را دریافت نماید.
آزمون شامل 40 پرسش چهارگزینه‌ای در قالب تنها یک ماده درسی با مدت پاسخگویی 50 دقیقه است. این ماده 
انواع اوراق بهادار و پذیرش شرکت‌ها و کالاها در بورس‌های کشور  با عرضه  درسی شامل قوانین و مقررات مرتبط 
است. حدنصاب نمره قبولی 50 از 100 در جدول ذیل آمده است. هر داوطلب در صورتی که نمره‌اش بیشتر یا مساوی 

حدنصاب نمره قبولی باشد، موفق به قبولی در آزمون و اخذ گواهی نامه خواهد شد. 

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای کارشناس عرضه و پذیرش

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتعنوان درسردیف

نگاه دانشخودآموز کارشناس عرضه و پذیرش40مقررات كارشناس عرضه و پذيرش1

جمع تعداد سؤالات 40 و زمان پاسخگویی 50 دقیقه
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قبولی نمره ماده درسی در درس مقررات به صورت ذیل محاسبه می‌شود:
کسب حداقل 50 درصد از نمره درس مقررات كارشناس عرضه و پذيرش.

لازم به ذکر است که آزمون دارای نمره منفی می باشد.

درس مقررات كارشناس عرضه و پذيرش:
- آیین‌نامه اجرایی انتشار اوراق مشارکت شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار )مصوب 1383/4/17هیأت 

وزیران(
- قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت )مصوب 1376/6/30 مجلس شورای اسلامی(

- آیین‌نامه اجرایی قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت )مصوب 1377/5/18هیأت وزیران(
بورس  ایران )مصوب1388/1/25هیأت مدیره سازمان  فرابورس  در  بهادار  اوراق  و عرضه  پذیرش  - دستورالعمل 

واوراق بهادار(
- دستورالعمل پذیرش کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا در بورس کالای ایران )مصوب 1387/2/2 هیأت مدیره 

سازمان بورس و اوراق بهادار واصلاحیه مورخ1388/09/10(
- دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران )مصوب 1386/10/1هیأت مدیره سازمان بورس و 

اوراق بهادار و الحاقیه آن درخصوص پذیرش قراردادهای آتی سهم مصوب 1389/4/12(
- ضوابط استفاده از خدمات مشاوران عرضه اوراق بهادار )مصوب 1387/4/15هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق 

بهادار و مواد 9 تا 15 اصلاحی آن مصوب 1388/3/31(
اوراق بهادار )مصوب 1387/12/3هیأت مدیره  از خدمات مشاوران عرضه  الزام به استفاده  - مصوبه در خصوص 

سازمان بورس و اوراق بهادار(
- ضوابط کلی عرضه اولیه یا عمده سهام شرکت‌های دولتی مشمول واگذاری در بورس )مصوب 1387/10/23شورای 

عالی بورس و اوراق بهادار(
- دستورالعمل انتشار اوراق اجاره شورای )مصوب 1389/5/11عالی بورس و اوراق بهادار(

- دستورالعمل فعالیت نهادهای واسط )مصوب 1389/5/11شورای عالی بورس و اوراق بهادار(
- مصوبه درخصوص عرضه عمومی اوراق بهادار در بازار اولیه و ثانویه )مصوب 1387/7/23هیأت مدیره سازمان 

بورس واوراق بهادار(
- دستورالعمل ثبت و عرضه عمومی اوراق بهادار )مصوب 1385/10/25شورای عالی بورس و اوراق بهادار(

- دستورالعمل صدور مجوز و فعالیت مشاور پذیرش )مصوب 1387/11/9هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(
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- دستورالعمل انتشار اوراق قرضه )مصوب 17/10/1390 هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(
- دستورالعمل انتشار اوراق مرابحه )مصوب هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(

توصیه نماد: 
این درس کاملًا حفظی بوده و بسیار فرار می باشد. لذا پیشنهاد می گردد سرفصل های مربوط را چندین بار از کتاب 

خودآموز کارشناس عرضه و پذیرش مطالعه نمائید تا دچار مشکل نشوید.
ــزاران  ــون کارگ ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــرش؛ انتشــارات ن ــوز کارشــناس عرضــه و پذی ــع درس: خودآم مناب

ــادار. ــورس و اوراق به ب

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای کارشناس عرضه و پذیرش
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گواهی نامه حرفه‌ای مدیریت نهادهای بازار سرمایه
ای  نامه های حرفه  از مجموعه گواهی  نامه حرفه‌ای  بازار سرمایه چهارمین گواهی  نهادهای  نامه مدیریت  گواهی 
هفت‌گانه  بازار سرمایه است که توسط کمیته گواهی نامه های حرفه ای سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان مرجع 
رسمی صدور این گواهی نامه ها در سال 1389 طراحی و جهت احراز برخی سمت ها در بورس ها، به عنوان یک 
استاندارد حرفه ای در بازارهای خودانتظام و تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به این سازمان پیشنهاد و مورد 

موافقت قرارگرفت. 
مخاطبِ این گواهی نامه تمامی علاقه مندان به فعالیت شغلی در این حوزه تخصصی در نهادهای مالی فعال در بازار 
سرمایه نظیر شرکت های کارگزاری، سبدگردان و مشاور سرمایه‌گذاری فعال در بورس هستند که باید پیش از احراز 
سمت در آزمون »مدیریت نهادهای بازار سرمایه« شرکت نموده و پس از قبولی در آزمون، موفق به اخذ این گواهی‌نامه 

می‌گردند. 
پیش نیاز دریافت این گواهی نامه داشتن گواهی نامه اصول بازار سرمایه است. در واقع تنها کسانی مجاز به شرکت 
در این آزمون هستند که پیش از این موفق به کسب گواهی نامه اصول بازار سرمایه شده اند. آن دسته از داوطلبانی 
که موفق به اخذ گواهی نامه اصول بازار سرمایه شده‌اند، می توانند هم زمان در آزمون مدیریت نهادهای بازار سرمایه 
شرکت نمایند و در صورتی‌که داوطلب در آزمون اصول بازار سرمایه )آزمون هم‌نیاز( حدنصاب نمره قبولی را کسب 
نکند، حداکثر تا دو دوره آزمون فرصت دارد در آن آزمون مجدداً شرکت نموده و نمره قبولی کسب کند، در غیر این 

صورت آزمون‌های هم نیازی که وی در آن نمره قبولی کسب کرده است نیز لغو خواهد شد.
آزمون شامل 70 پرسش چهارگزینه ای در قالب دو ماده درسی با مدت پاسخگویی 90 دقیقه است. مواد درسی، 
تعداد پرسش‌های چهارگزینه‌ای و ضرایب دروس به تفکیک در جدول ذیل آمده است. هر داوطلب در صورتی موفق به 
قبولی در آزمون و اخذ گواهی نامه مدیریت نهادهای بازار سرمایه می‌شود که نمره درس اصول راهبری شرکتی بیشتر 

یا مساوی 40 درصد و نمره درس مقررات مدیریت نهادهای بازار سرمایه بیشتر یا مساوی 50 درصد باشد.

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتعنوان درسردیف

30اصول راهبری شرکتی1
بخش اول خودآموز مدیریت 

نگاه دانشنهادهای بازار سرمایه

2
مقررات مدیریت

40 نهادهای بازار سرمایه
بخش اول خودآموز مدیریت 

نگاه دانشنهادهای بازار سرمایه

جمع تعداد سؤالات 70 و زمان پاسخگویی 90 دقیقه
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قبولی نمره ماده درسی در هر کدام از دروس این آزمون به صورت ذیل محاسبه می‌شود:
کسب حداقل 40 درصد از نمره اصول راهبری شرکتی.

کسب حداقل 50 درصد از نمره مقررات مدیریت نهادهای بازار سرمایه.
لازم به ذکر است که آزمون دارای نمره منفی می باشد.

1- اصول راهبری شرکتی:
- تشریح اصول راهبری شرکتی 

- بیان اهداف و ویژگی‌های یک سازوکار اصول راهبری شرکتی اثربخش 
- مقایسه‌ انواع شخصیت‌های حقوقی تجاری و تشریح تضاد منافع موجود در هریک.

- ویژگی‌هـا و شـرایط مربـوط بـه اسـتقلال، تجربـه، جبـران خدمات، مشـاوران بـرون سـازمانی و تنـاوب انتخاب 
هیـأت مدیـره و کمیته‌هـای مربوطـه و حفاظـت آنهـا از حقـوق صاحبان سـهام

- تشـریح شـرایط لازم بـرای وجـود یـک آییـن اخلاق حرفه‌ای قـوی و نیز مشـکلاتی کـه آیین اخلاق حرفه‌ای 
ضعیـف در مـواردی مثـل معاملات بـا گروه‌هـای وابسـته یـا اسـتفادة شـخصی از دارایی‌هـای شـرکت ایجـاد می‌کنند.

- بیان مواردی که وجود کمیته‌ هیأت مدیره برای رعایت اصول راهبری شرکتی ضروری است و تشریح معیارهای 
ارزیابی عملکرد هر کمیته در جهت حفاظت از منافع صاحبان سهام

- ارزیابی اصول راهبری شرکتی موجود در یک شرکت
- تضادهای ناشی از ارتباطات نمایندگی شامل تضادهای مدیران- سهام‌داران

- مسئولیت‌های هیأت مدیره و بیان ویژگی‌ها و قابلیت‌های اساسی که یک تحلیل‌گر سرمایه‌گذاری باید آنها را برای 
ارزیابی هیأت مدیره مدنظر قرار دهد.

- مسئولیت‌های هیأت مدیره شرکت درمورد اجرای مؤثر اصول راهبری شرکتی
- ارزیابی چگونگی اجرای اصول راهبری شرکتی در یک شرکت

- اجزای بیانیه سیاست‌های اصول راهبری شرکتی اعلام شده یک شرکت که باید در ارزیابی مورد توجه قرار گیرد.
توصیه نماد: 

این درس کاملًا حفظی بوده و بسیار فرار می باشد. لذا پیشنهاد می‌گردد سرفصل‌های مربوط را چندین بار از کتاب 
خودآموز مدیریت نهادهای بازار سرمایه مطالعه نمائید تا دچار مشکل نشوید. 

منابع درس: خودآموز مدیریت نهادهای بازار سرمایه؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق 
بهادار؛ محمد صدرایی، محسن مطمئن.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای مدیریت نهادهای بازار سرمایه
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 2- مقررات مدیریت نهادهای بازار سرمایه:
- فصول اول و دوم قانون تجارت در مورد دفاتر تجارتی
- اصلاحیه قانون تجارت، مبحث اول بخش‌های 9 و 11

- مباحث دوم تا هفتم قانون تجارت در مورد سایر شرکت‌های تجاری
- باب‌های چهاردهم و پانزدهم قانون تجارت در مورد اسم تجارتی و شخصیت حقوقی

- فصول دوم تا چهارم قانون تجارت در مورد تصفیه امور شرکت‌ها و سایر مقررات در مورد شرکت‌های تجاری
- باب‌های چهارم و پنجم قانون تجارت، راجع به برات، فته طلب، چک، اسناد در وجه حامل

- باب‌ دهم قانون تجارت در مورد ضمانت
-  قانون تجارت الکترونیک

- قانون صدور چک و سایر مقررات در مورد چک
- قانون مالیات‌های مستقیم، باب اول در مورد اشخاص مشمول مالیات، فصل پنجم باب دوم در مورد حق تمبر، 
فصول پنج و هفتم باب سوم در مورد مالیات بر درآمد اشخاص حقوقی و مالیات بر جمع درآمد ناشی از منابع 
مختلف، باب چهارم فصل اول در مورد معافیت‌ها و فصل دوم در مورد هزینه‌های قابل قبول و استهلاک و فصل 

چهارم در مورد مقررات عمومی و فصل نهم در مورد وصول مالیات 
- قانون مالیات بر ارزش افزوده

- قانون مبارزه با پولشویی 
- آیین‌نامه اجرایی قانون مبارزه با پولشویی )مصوب 1388/9/14هیات وزیران(

- دستورالعمل تبلیغات شرکت‌های کارگزاری )1386/08/19 هیأت مدیره سازمان(
- دستورالعمل اجرایی نحوة گزارش‌دهی دارندگان اطلاعات نهانی 

توصیه نماد: 
ــوط را  ــذا پیشــنهاد مــی گــردد ســرفصل هــای مرب ــرار مــی باشــد. ل ــوده و بســیار ف ــاً حفظــی ب ــن درس کام ای

ــا دچــار مشــکل نشــوید. ــد ت ــه نمائی ــازار ســرمایه مطالع ــت نهادهــای ب ــوز مدیری ــاب خودآم ــار از کت ــن ب چندی
منابــع درس: خودآمــوز مدیریــت نهادهــای بــازار ســرمایه؛ انتشــارات نــگاه دانــش بــا همــکاری کانــون کارگــزاران 

بــورس و اوراق بهــادار؛ محمــد صدرایــی، محســن مطمئــن.
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گواهینامه حرفه ای تحلیل‌گری بازار سرمایه
گواهی نامه تحلیل‌گری بازار سرمایه عالی‌ترین گواهی‌نامه حرفه‌ای از مجموعه هفت‌گانه گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای بازار 
سرمایه است که توسط کمیته گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان مرجع رسمی صدور این 
گواهی‌نامه‌ها در سال 1389 طراحی و جهت احراز سمت تحلیل‌گری در شرکت‌های کارگزاری، سبدگردان و مشاور 
اخذ گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای  برای  و شرط لازم  ایران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  سرمایه‌گذاری 
مدیریت سبد اوراق بهادار و ارزشیابی اوراق بهادار، به عنوان یک استاندارد حرفه‌ای در بازارهای خودانتظام و تحت 

نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به این سازمان پیشنهاد و مورد موافقت قرار گرفت. 
مخاطب این گواهی‌نامه تمامی علاقه‌مندان به فعالیت شغلی در سمت تحلیل‌گری در نهادهای مالی فعال در بازار 

سرمایه کشور نظیر شرکت‌های کارگزاری، سبدگردان و مشاور سرمایه‌گذاری می‌باشد. 
پیش‌نیاز این گواهی‌نامه داشتن گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه است. در واقع تنها آن دسته از علاقه‌مندان به اخذ این 
گواهی‌نامه مجاز به شرکت در آزمون مربوطه هستند که پیش از این موفق به کسب گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه 

شده‌اند.
معافیت‌هایی برای افراد واجد شرایط، درباره این گواهی‌نامه وجود دارد. مطابق با مقررات ذیربط سه دسته از افراد 
از شرکت در آزمون این گواهی‌نامه معاف بوده و در صورت تایًید کمیته گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، مطابق با شرایطی، 

گواهی‌نامه تحلیل‌گری بازار سرمایه به آن‌ها اعطا می‌گردد: 
دسته اول دارندگان مدرک دکترا یا معادل در رشته‌های مدیریت مالی، اقتصاد، حسابداری، بیمه و بانکداری 
مورد تأیید وزارت علوم، تحقیقات و فن‌آوری که حداقل 5 مقاله علمی پژوهشی در زمینه‌های مرتبط با بازار سرمایه 
یا یک کتاب در زمینه مالی و 3 مقاله علمی پژوهشی در زمینه‌های مرتبط با بازار سرمایه یا دو کتاب در زمینه مالی 
تألیف و منتشر کرده ‌باشند، با تأیید کمیته گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای و تصویب هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار 

بدون شرکت در آزمون گواهی‌نامه تحلیل‌گری بازار سرمایه را دریافت خواهندکرد.
دسته دوم دارندگان مدرکCFA 1  )سطوح دوم و سوم( در صورت دریافت گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه و 
کسب حداقل 50 درصد نمره مقررات تحلیل‌گری بازار سرمایه، با تأیید کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه 

تحلیل‌گری بازار سرمایه را دریافت خواهند کرد.
دسته سوم دارندگان مدرکCIIA 2  )سطح دوم( در صورت دریافت گواهی‌نامه اصول بازار سرمایه و کسب 
حداقل 50 درصد نمره مقررات تحلیل‌گری بازار سرمایه، با تأیید کمیتة گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای، گواهی‌نامه تحلیل‌گری 

بازار سرمایه را دریافت خواهند کرد.

ــه  ــدت پاســخگویی 175 دقیق ــا م ــاده درســی ب ــت م ــب هف ــه‌ای در قال ــون شــامل 140 پرســش چهارگزین آزم
اســت. مــواد درســی، تعــداد پرســش‌های چهارگزینــه‌ای و ضرایــب دروس بــه تفکیــک در جــدول ذیــل آمــده اســت. 

1- Chartered Financial Analyst
2- Certified International Analyst

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای تحلیل گری بازار سرمایه
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هــر داوطلــب در صورتــی موفــق بــه قبولــی در آزمــون و اخــذ گواهی‌نامــه تحلیل‌گــری بــازار ســرمایه می‌شــود کــه 
نمــره تمامــی درس‌هایــش بیشــتر یــا مســاوی حدنصــاب نمــره قبولــی باشــد و نیــز میانگیــن مــوزون نمــره مــواد 

درســی )نمــره کل( وی از حدنصــاب نمــره کل بیشــتر باشــد. 

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتضريبعنوان درسردیف

گروه توسعه جزوه زبان تخصصی420زبان تخصصی1
دانش مالی 

نماد

2
مباحث پیشرفته در فهم و 

420تحلیل صورت‌های مالی
جلد اول خودآموز 

نگاه دانشتحلیل‌گری بازار سرمایه

3
مباحث پیشرفته در
420 امور مالی شرکتی

جلد دوم خودآموز 
نگاه دانشتحلیل‌گری بازار سرمایه

4
مباحث پیشرفته 

320سرمایه‌گذاری
جلد دوم خودآموز 

نگاه دانشتحلیل‌گری بازار سرمایه

320اقتصاد پیشرفته5
جلد چهارم خودآموز 
تحلیل‌گری بازار سرمایه

 )در دست چاپ(
نگاه دانش

420روش‌های کمی پیشرفته6
جلد سوم خودآموز 

نگاه دانشتحلیل‌گری بازار سرمایه

مقررات تحلیل‌گری بازار 7
420سرمایه

بایسته‌های حقوقی بازار 
بورسسرمایه )تحلیلگری(

جمع تعداد سؤالات 140 و زمان پاسخگویی 175 دقیقه
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قبولی حدنصاب نمره مواد درسی در هر درس حداقل 35 می باشد و حد نصاب نمره کل برابر 50 می باشد.
لازم به ذکر است که آزمون دارای نمره منفی می باشد.

از  دسته  آن  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مدیره  هیأت‌   1391/03/06 مورخ  مصوبه  بنابر  تکدرس  به  مشروط 
دلیل کثرت  به  اما  نمره کل شده‌‌‌اند  به کسب حدنصاب  موفق  بازار سرمایه که  تحلیل‌گری  آزمون  شرکت‌کنندگان 
سرفصل ‌ها و تعدد مواد درسی، فقط حد نصاب یک درس را کسب ننموده و نمراتشان در درس مذکور از 17/5 بیشتر 
شده است، با گذراندن دوره آموزشی متناسب با آن تک درس می توانند، گواهی نامه مربوطه را اخذ نمایند. بر این 
اساس دوره‌های آموزشی مرتبط با هر ماده درسی مشروط، توسط کمیتۀ گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای بازار سرمایه در تاریخ 

1391/07/11 به‌‌ ‌شرح جدول ذیل تصویب گردیده است.	
مشروح مشخصات دوره‌های آموزشی مشمولان قبولی مشروط به تک درس، به تفکیک دروس گواهی‌نامه‌‌های حرفه‌ای 
تحلیل‌گری بازار سرمایه در جدول ذیل آمده است. مشمولان باید با توجه به ماده درسی مشروط، در دوره یا دوره ‌های 
آموزشی مشخص شده، شرکت نمایند. لازم به ذکر است تنها حضور کامل در دوره ‌های آموزشی مرتبط با ماده درسی 

موجب احراز صلاحیت لازم و اخذ گواهی نامه حرفه‌ای مربوطه می‌گردد.

مدت 
)ساعت(

دوره آموزشی مرتبط با ماده درسی عنوان ماده درسی مشروط

12
فهم و تجزیه و تحلیل صورت‌های مالی مقدماتی

مباحث پیشرفته در فهم و تحلیل
فهم و تجزیه و تحلیل صورت‌های مالی پیشرفته صورت‌های مالی

20
مدیریت مالی )1(

مباحث پیشرفته در امور مالی 
مدیریت مالی )2(شرکتی

25 منطبق با سرفصل‌های آزمون مربوطه مباحث پیشرفته سرمایه‌گذاری

10 منطبق با سرفصل‌های آزمون مربوطه اقتصاد پیشرفته

5 منطبق با سرفصل‌های آزمون مربوطه روش‌های کمی پیشرفته

- اعلام نشده مقررات تحلیل گری

- اعلام نشده زبان تخصصی

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای  تحلیل گری بازار سرمایه
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درس لغات تخصصی مالی، اقتصاد و درک مطلب متون مالی- اقتصادی زبان: 	-1
توصیــه ی نمــاد: بــا توجــه بــه ضعــف اکثــر داوطلبــان در ایــن درس و همچنیــن گســتردگی لغــات و متــون لــذا 

تاکیــد بــر مطالعــه ســوالات ادوار گذشــته مــی باشــد.
منابع درس: جزوه زبان تخصصی مالی و سرمایه گذاری منتشر شده توسط گروه توسعه دانش مالی نماد.

2- درس مباحث پیشرفته در فهم و تحلیل صورت‌‌های مالی:
- مکانیسم‌های گزارشگری مالی
- استانداردهای گزارشگری مالی

- مسایلی در مورد صورت سود و زیان
- مسایلی در مورد ترازنامه

- مسايلي در مورد صورت جريان وجه نقد
- تكن‌كيهاي پيشرفته در تجزيه تحليل صورت‌هاي مالي )نسبت‌هاي مالي(

توصیه نماد:
درس فهــم و تحلیــل صورت‌هــای مالــی در آزمــون تحلیل‌گــری تحــت 6 ســرفصل اصلــی مشــابه بــا ســرفصل‌های 
ایــن درس در آزمــون اصــول بــازار ســرمایه اســت؛ بــا ایــن تفــاوت کــه هــم حجــم آن و هــم جزییــات آن بیشــتر 

اســت کــه اهــم جزییــات آن بــه شــرح زیــر می‌باشــد:
مفاهیم نظری گزارشگری مالی، صورت‌های مالی میان دوره‌ای، تجدید ارزیابی دارایی‌های ثابت 	.1

استانداردهای گزارشگری مالی ایران 	.2
انــواع روش‌هــای محاســبه اســتهلاک دارایی‌هــا، انــواع روش‌هــای محاســبه ذخیــره مطالبــات مشــکوک الوصــول،  	.3

محاســبه ســود هــر ســهم )اولیــه و تقلیــل یافتــه(
محاســبه قیمــت انتشــار اوراق بدهــی، محاســبه روش‌هــای اســتهلاک صــرف و کســر اوراق بدهــی، اوراق بدهــی  	.4

قابــل تبدیــل
انواع رویکردهای تهیه قسمت عملیاتی صورت جریان وجوه نقد، جریان نقدی آزاد 	.5

نسبت‌های مالی، فرمول دوپونت بسط یافته، نرخ رشد پایدار 	.6
فصــل ســوم و بــه ویــژه موضــوع محاســبه ســود هــر ســهم بســیار بــا اهمیــت بــوده و ســوالات زیــادی از آن طــرح 
می‌شــود. همچنیــن بحــث جریــان نقــدی آزاد و نــرخ رشــد پایــدار نیــز موضوعــات مهمــی هســتند. درجــه بعــدی 
ــه ذکــر اســت فصــل دوم از اهمیــت چندانــی برخــوردار نیســت.  ــه فصــل چهــارم اســت. لازم ب اهمیــت متعلــق ب

بنابرایــن توصیــه می‌شــود ایــن فصــل خوانــده نشــود.
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ــون  ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــرمایه؛ انتش ــازار س ــری ب ــوز تحلیل‌گ ــد اول خودآم ــع درس: جل مناب
ــن. ــن مطمئ ــادار؛ محس ــورس و اوراق به ــزاران ب کارگ

3- درس مباحث پیشرفته در امور مالی شرکتی:
- مباحث پيشرفته در بودجه‌بندي سرمايه‌اي

- مباحث پيشرفته در هزينة سرمايه 
- مديريت سرمايه در گردش

- مديريت موجودي كالا
- مباحث پيشرفته درمديريت تأمين مالي

- مباحث پيشرفته در ساختار سرمايه و اهرم‌ها
- سود تقسيمي و سياست تقسيم سود 

- تحصيل شركت‌هاي فرعي و ادغام
توصیه نماد:

درس مالی شرکتی با ضریب 4 از جمله دروس مفهومی، محاسباتی و مهم آزمون تحلیلگری بازار سرمایه می باشد که 
معمولاً داوطلبان در آن با مشکل جدی مواجه می باشند. سرفصل های اصلی این درس بسیار شبیه به سرفصل های  

آن در آزمون اصول بازار سرمایه می باشد که عبارتند از:
بودجه بندی سرمایه در شرایط اطمینان: که به بررسی چگونگی ارزیابی طرح‌های اقتصادی پرداخته و پیش‌نیاز  	.1
این سرفصل، سرفصل ارزش‌ زمانی پول در درس روش‌های کمی مقدماتی آزمون اصول بازار سرمایه می باشد. لازم به 
ذکر است که در آزمون تحلیل‌گری بازار سرمایه علاوه بر سرفصل‌های آزمون اصول بازار سرمایه به بررسی موضوعات 

بیشتر و پیشرفته‌تر پرداخته می‌شود.
نقطه سربه‌سر و اهرم‌ها: اهمیت این سرفصل به اندازه سرفصل قبل بوده و پیش نیاز آن آشنایی با صورت سود و  	.2
زیان در درس فهم و تحلیل صورت‌های مالی می باشد. مفاهیم مطرح شده از این سرفصل در آزمون تحلیل‌گری بازار 

سرمایه دقیقاً همان مطالب مطرح شده در آزمون اصول بازار سرمایه می‌باشد.
با  مالی  تأمین  هزینه  تعیین  به  آن  در  و  بوده  یکسان  قبل  سرفصل  دو  با  سرفصل  این  اهمیت  سرمایه:  هزینه  	.3
استفاده از روش‌های مختلف تأمین مالی می‌پردازیم. لازم به ذکر است که در آزمون تحلیل‌گری بازار سرمایه علاوه بر 

سرفصل‌های آزمون اصول بازار سرمایه به بررسی موضوعات بیشتر و پیشرفته‌تر پرداخته می‌شود.
مدیریــت ســرمایه در گــردش و موجــودی کالا: در ایــن ســرفصل بــه بررســی اســتراتژی‌های ســرمایه در گــردش  	.4
پرداختــه و مباحــث مربــوط بــه موجــودی کالا مــورد بحــث قــرار می‌گیــرد و اهمیــت آن نســبت بــه ســرفصل‌های 

قبــل کمتــر اســت. 

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای  تحلیل گری بازار سرمایه
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ــه  ــبت ب ــت آن نس ــوده و اهمی ــر ب ــد نظ ــود م ــیم س ــت‌های تقس ــا و سیاس ــی تئوری‌ه ــود: بررس ــیم س تقس 	.5
ســرفصل‌های قبــل کمتــر می‌باشــد.

عمــده ســوالات ایــن درس از پنــج ســرفصل اول مطــرح شــده و تعــداد کمــی از ســوالات نیــز از ســایر ســرفصل‌ها 
ــا  مطــرح مــی شــود کــه از اهمیــت چندانــی برخــوردار نبــوده و مطالعــه آن هــا پیشــنهاد نمی‌شــود. همچنیــن ب

توجــه بــه تکــرار ســوالات، مــرور ســوالات ادوار گذشــته آزمــون فرامــوش نشــود.
ــون  ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــرمایه؛ انتش ــازار س ــری ب ــوز تحلیل‌گ ــد دوم خودآم ــع درس: جل مناب

ــادار. ــورس و اوراق به ــزاران ب کارگ

4- درس مباحث پیشرفته سرمایه‌گذاری:
- مباحث پيشرفته سرمايه‌گذاري

- مباحث پيشرفته در محاسبات مربوط به بازده و ريسك
- ساختار زماني نرخ سود

- ارزش‌گذاري سهام عادي
- ارزش‌گذاري حق‌تقدم

- ارزش‌گذاري سهام ممتاز
- تجزيه و تحليل اوراق بهادار با درآمد ثابت

- تجزيه و تحليل ساير اوراق بهادار
- مقدمه‌اي بر تحليل تكنكيي

- مفاهيم پيشرفته بازارهاي مالي      
توصیه نماد:

درس مباحث پیشرفته سرمایه‌گذاری با ضریب 4 و تعداد 35 تست از جمله دروس مفهومی، محاسباتی و تاثیرگذار 
آزمون تحلیل‌گری می‌باشد که نقش کلیدی در نمره کل داشته و معمولاً از میانگین درصد پایینی در آزمون تحلیل‌گری 
برخوردار است که از جمله دلایل این امر را می توان به تنوع مطالب و سرفصل‌های متعدد این درس اشاره کرد که 

این سرفصل‌ها عبارتند از:
معرفی مفهوم بازده: در این بخش دو مفهوم بازدهی مورد انتظار و بازدهی تحقق یافته مورد سوال قرار می‌گیرد و  	.1
داوطلبان باید برای پاسخ دادن به سوالات این بخش به محاسبه انواع بازده دوره نگهداری، بازده موزون پولی و زمانی و 
بازده مورد انتظار از طریق مدل های مختلف مانند CAPM، APT،  فاما و فرنچ، پاستور - استامبا و... مسلط باشند 

و از این سرفصل بین 4 تا 7 تست طراحی می شود.
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معرفی مفهوم ریسک: در این سرفصل به بررسی شاخص‌های محاسبه ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک اوراق  	.2
بهادار و همچنین شاخص های ریسک نوسان، نامطلوب و حساسیت پرداخته می‌شود که داوطلبان گرانقدر برای پاسخ 
دادن به سوالات این بخش باید به محاسبه واریانس، کوواریانس، بتا، نیم واریانس، ارزش در معرض ریسک و... مسلط 

باشند و از این سرفصل 4 تا 7 تست طراحی می شود.
بررسی پرتفوی: در این سرفصل به بررسی محاسبه ریسک و بازده پرتفوی و همچنین اثرات تغییر ضریب همسبتگی  	.3

بر ریسک پرتفوی پرداخته می‌شود و از این سرفصل 3 الی 5 تست طراحی می‌شود.
انتخاب پرتفوی بهینه: در این سرفصل به بررسی فرصت‌های سرمایه‌گذاری در دسترس و مرز کارای مارکوئیتز،  	.4
خط بازار سرمایه CML و انتخاب پرتفوی بهینه از روی خط بازار سرمایه پرداخته می‌شود که از این سرفصل 1 الی 

2 تست طراحی می‌شود.
اوراق قرضه: این سرفصل یکی از مهم‌ترین سرفصل‌ها در درس سرمایه‌گذاری می‌باشد که در آن به بررسی ساز  	.5
وکار اوراق قرضه، محاسبه ریسک قرضه از طریق دیرش و تحدب، محاسبه بازده قرضه، نظریه‌های ساختار زمانی نرخ 
بهره و... پرداخته می‌شود و معمولا بین 5 تا 7 تست از این سرفصل طراحی می‌گردد. برخی از تست‌های طراحی شده 
از این سرفصل مربوط به آزمون اصول بازار سرمایه می باشد که توصیه می‌شود داوطلبان گرانقدر پیش از مطالعه برای 

آزمون تحلیل‌گری مروری نیز بر روی آن داشته باشند.
6. نظریه کارایی بازار و مالی رفتاری: در این سرفصل به بررسی شرایط ایجاد یک بازار کارا و ابعاد کارایی اطلاعاتی، 
عملیاتی و تخصیصی پرداخته می‌شود و همچنین در بخش مالی رفتاری به بررسی شرایطی پرداخته می‌شود که به 
علت موارد رفتاری کارایی بازار نقض گردد، که از جمله سرفصل‌های مفهومی آزمون است و معمولاً 1 الی 2 تست از 

این سرفصل طراحی می‌شود که به راحتی قابل پاسخ گویی است.
7. تحلیل صنعت: این سرفصل یک مبحث مفهومی و حفظی می‌باشد که به بررسی و تحلیل وضعیت صنایع با استفاده 
از مدل‌های مختلف مانند مدل پورتر، چرخه رشد صنعت و... می‌پردازد و معمولاً 3 الی 4 تست از این سرفصل طراحی 

می‌شود.
تحلیل تکنیکال: این سرفصل یک سرفصل مفهومی و حفظی می‌باشد که در رابطه با شیوه های معاملات تکنیکال  	.8

به بحث پرداخته و حداکثر یک تست از این سرفصل در آزمون طراحی می‌شود.
به  امور مالي شرکتي می‌باشد که  با درس مباحث پيشرفته در  این سرفصل مشترک  بهادار:  اوراق  ارزش‌گذاری  	.9
دنبال تعیین ارزش ذاتی اوراق بهادار است و در آن از مدل‌های نسبی )مانند P/E(، مدل‌های تنزیلی )مانند DDM( و 
مدل‌های ارزش‌گذاری مبتنی بر دارایی )مانند NAV( استفاده می‌شود و از این سرفصل معمولاً 3 الی 5 تست طراحی 

می‌گردد.
امور  اداره  از سوی  اعلام شده  از سرفصل‌های  از سرفصل‌هایی خارج  از سوالات  برخی  اخیر  در سال‌های  همچنین 
گواهی‌نامه‌های حرفه‌ای سازمان بورس اوراق بهادار طراحی می‌گردد که تعداد آنها چندان مورد توجه نبوده و داوطلبان 

می توانند با سرفصل‌هایی که در این متن مورد بررسی قرار گرفته است حدنصاب قبولی در آزمون را به‌دست آورند.

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای  تحلیل گری بازار سرمایه
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ــون  ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــرمایه؛ انتش ــازار س ــری ب ــوز تحلیل‌گ ــد دوم خودآم ــع درس: جل مناب
ــادار. ــورس و اوراق به ــزاران ب کارگ

5- درس اقتصاد پیشرفته:
مباحث پيشرفته در اقتصاد خرد شامل:

- رفتار توليدكننده در بازار رقابت كامل
- رفتار توليدكننده در بازار انحصار كامل

- رقابت انحصاري ت‌كجانبه و انحصار چندجانبه فروش
مباحث پيشرفته در اقتصاد لاكن شامل:

- درآمد ملي تعادلي و سياست‌هاي مالي
- عرضه و تقاضاي پول و سياست‌هاي پولي

- منحني فيليپس و نظريه‌هاي تورم
- ماليه دولت و كسري بودجه و پيامدهاي آن

-  نرخ ارز و تراز پرداخت‌ها
توصیه نماد:

بازار سرمایه  آزمون تحلیل‌گری  و کاربردی  تحلیلی، محاسباتی  از جمله دروس  با ضریب 3  پیشرفته  اقتصاد  درس 
می‌باشد که نقش کلیدی در نمره کل داشته و از منظر حجم درسی همچون اقتصاد در دوره اصول در زمره دروس پر 
حجم این آزمون می باشد.  این درس در قالب اقتصاد خرد و کلان و مشتمل بر 9 بخش اصلی است که سرفصل‌های 

اصلی اقتصاد خرد این آزمون عبارتند از:
1. بازار رقابت کامل: شامل ویژگی‌های این بازار، شرط حداکثر سود، منحنی عرضه و تولید در بلندمدت برای این بازار 

می‌شود. معمولا بین 1 الی 2 سوال از این فصل مطرح می‌شود.
بازار می‌شود.  بازار، شرط حداکثر سود و تولید در بلندمدت برای این  بازار انحصار کامل: شامل ویژگی‌های این   .2
سیاست تبعیض قیمت نقش مهمی در بازار انحصار کامل دارد. معمولاً بین 1 الی 2 سوال از این فصل مطرح می‌شود.

3. بــازار رقابــت انحصــاری: شــامل ویژگی‌هــای ایــن بــازار، شــرط حداکثــر ســود و تولیــد در بلندمــدت بــرای ایــن 
بــازار مــی شــود. معمــولاً بیــن 1 الــی3 ســوال از ایــن فصــل مطــرح مــی شــود.

4. بــازار انحصــار چنــد جانبــه: شــامل ویژگی‌هــای ایــن بــازار، شــرط حداکثــر ســود و تولیــد در بلندمــدت بــرای 
ایــن بــازار مــی شــود. معمــولاً بیــن 1 الــی 3 ســوال از ایــن فصــل مطــرح مــی شــود.
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در مجمــوع نزدیــک بــه 4 الــی 6 ســوال از اقتصــاد خــرد مطــرح می‌شــود کــه عمدتــاً توجــه طــراح بــه شناســایی 
ویژگی‌هــای بازارهــا و تمایــز آن هــا از یکدیگــر اســت.

سرفصل‌های اصلی اقتصاد کلان این آزمون نیز عبارتند از:
ــای  ــادل در مدل‌ه ــامل تع ــوده و ش ــاد کلان ب ــای اقتص ــاده‌ترین مدل‌ه ــزی: س ــارج کین ــد مخ ــای درآم 1. مدل‌ه
ــرد آن در رفــع شــکاف‌های رکــودی و تورمــی اســت. معمــولاً بیــن 3 الــی 5  مختلــف، سیاســت‌های مالــی و کارب

ســوال از ایــن فصــل مطــرح می‌شــود.
2. مــدل هــای IS-LM: ایــن مــدل هــا بســیار کاربــردی و عمدتــا در رابطــه بــا بــازار پــول، نــرخ بهــره و ارتبــاط 
ــی را در شــرایط مختلــف و نیــز  ــی و مال ــوان سیاســت هــای پول ــازار کالا مــی باشــد. در ایــن فصــل می‌ت ــا ب آن ب
کارایــی آن‌هــا را در رفــع مشــکل اقتصــاد نشــان داد. معمــولاً بیــن 5 الــی 7 ســوال از ایــن فصــل مطــرح می‌شــود.

3. تــراز پرداختهــا: ایــن فصــل بــه بررســی عواملــي كــه عرضــه و تقاضــاي ارز را در بازارهــاي ارز خارجــي تحــت 
تأثيــر قــرار مــي دهــد مــی پــردازد. همچنیــن، كارايــي سياســت هــاي پولــي و مالــي در سيســتم نــرخ ارز ثابــت 
ــن فصــل مطــرح می‌شــود. ــی 4 ســوال از ای ــن 2 ال ــرد. معمــولا بی ــرار می‌گی ــورد بررســی ق ــرخ ارز شــناور م و ن

4. مدل‌هــای عرضــه و تقاضــای کل: ایــن مــدل هــا عمدتــاً در رابطــه بــا بررســی طــرف عرضــه و تقاضــا بــه صــورت 
جداگانــه بــوده و در آن بــازار کار و تــورم در کنــار بــازار پــول مــورد توجــه قــرار می‌گیــرد. در ایــن فصــل می‌تــوان 
سیاســت‌های پولــی و مالــی را در شــرایط مختلــف و نیــز کارایــی آن هــا را در رفــع مشــکل اقتصــاد و اثــرات آن را 

از دیــدگاه کینــزی و کلاســیکی نشــان داد. معمــولاً بیــن 2 الــی 4 ســوال از ایــن فصــل مطــرح می‌شــود.
5. منحنــی فیلیپــس و نظریــه هــای تــورم: در ایــن فصــل بــه بررســی منحنــی فیلیپــس اولیــه و سیاســت‌گذاری 
در آن مــی پــردازد. اثــرات تــورم پيــش بينــي نشــده بــر بــازار نيــروي كار و بــازار ســرمايه و نیــز دیــدگاه انتظــارات 
ــز از  ــکاری نی ــورم و بی ــه هــای ت ــواع نظری ــن فصــل هســتند. ان ــه هــای ای ــن نظری ــی از مهم‌تری تطبیقــی و عقلای

ــن فصــل می‌باشــد. ــوارد ای دیگــر م
در مجموع نزدیک به 18 الی 20 سوال از اقتصاد کلان مطرح می‌شود.

ــون  ــا همــکاری کان ــش ب ــگاه دان ــازار ســرمایه؛ انتشــارات ن ــوز تحلیل‌گــری ب ــارم خودآم ــد چه ــع درس: جل مناب
ــی صادقیــن، )در دســت چــاپ(. ــورس و اوراق بهــادار؛ عل کارگــزاران ب

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای  تحلیل گری بازار سرمایه
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6- درس روش‌های کمی پیشرفته:
- مفاهيم احتمال

- توزيع احتمالات معمولي
- نمونه‌گيري و برآورد

- آزمون فرضیه
- همبستگی و رگرسیون

- رگرسیون چند متغیره و مباحث مرتبط با تجزیه و تحلیل آن
- تجزیه و تحلیل سری زمانی

توصیه نماد:
درس روش‌هــای کمــی پیشــرفته از جملــه دروســی اســت کــه معمــولاً داوطلبــان بــه دلیــل پایــه ضعیــف، مشــکلات 
جــدی در آن داشــته و اقتصــاد ســنجی و ســری زمانــی از مباحــث مهــم ایــن درس مــی باشــند. پیــش نیــاز ایــن 

درس تســلط کامــل بــر مفاهیــم مقدماتــی آمــار مــی باشــد. 
ــون  ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــرمایه؛ انتش ــازار س ــری ب ــوز تحلیل‌گ ــوم خودآم ــد س ــع درس: جل مناب

ــان. ــین توکلی ــادار؛ حس ــورس و اوراق به ــزاران ب کارگ

7- درس مقررات تحلیل‌گری بازار سرمایه:	
- فصول اول و دوم قانون تجارت در مورد دفاتر تجارتی
- اصلاحیة قانون تجارت، مبحث اول بخش‌های 9 و 11

- مباحث دوم تا هفتم قانون تجارت در مورد سایر شرکت‌های تجاری
- باب‌های چهاردهم و پانزدهم قانون تجارت در مورد اسم تجارتی و شخصیت حقوقی

- فصول دوم تا چهارم قانون تجارت در مورد تصفیه امور شرکت‌ها و سایر مقررات در مورد شرکت‌های تجاری
- باب‌های چهارم و پنجم قانون تجارت، راجع به برات، فته طلب، چک، اسناد در وجه حامل

- باب‌ دهم قانون تجارت در مورد ضمانت
- قانون تجارت الکترونیک

- قانون صدور چک و سایر مقررات در مورد چک
- قانون مالیات‌های مستقیم، باب اول در مورد اشخاص مشمول مالیات، فصل پنجم باب دوم در مورد حق تمبر، 
فصول پنج و هفتم باب سوم در مورد مالیات بر درآمد اشخاص حقوقی و مالیات بر جمع درآمد ناشی از منابع 
مختلف، باب چهارم فصل اول در مورد معافیت‌ها و فصل دوم در مورد هزینه‌های قابل قبول و استهلاک و فصل 

چهارم در مورد مقررات عمومی و فصل نهم در مورد وصول مالیات
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- قانون مالیات بر ارزش افزوده
- قواعد عمومی قراردادها و شرایط حاکم بر عقود معین در قانون مدنی ایران

- دستورالعمل تأسیس و فعالیت پردازش اطلاعات مالی)مصوب 1389/5/23 هیأت مدیره سازمان بورس(
توصیه نماد: 

این درس از جمله دروس حفظی آزمون می باشد. لذا در هفته‌های پایانی نزدیک به آزمون سرفصل های مربوط را 
چندین بار از منبع معرفی شده مطالعه نمائید تا دچار مشکل نشوید.

منابع درس: بایسته‌های حقوقی بازار سرمایه )تحلیل‌گری(، انتشارات بورس، دکتر محمد سلطانی.
جمع بندی نماد: با توجه به تکرار بسیاری از سوالات آزمون های قبل در آزمون، بعد از مطالعه هر درس حتماً اقدام 
به حل تست آزمون های ادوار گذشته نمائید که در این رابطه کتاب مجموعه سوالات آزمون تحلیل گری بازار سرمایه 
نشر نگاه دانش که با همکاری گروه توسعه دانش مالی نماد به چاپ رسیده است، پیشنهاد می گردد. همچنین دوره 

های آمادگی این آزمون توسط گروه توسعه دانش مالی نماد برگزار می گردد. 

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای  تحلیل گری بازار سرمایه
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گواهی‌نامه حرفه‌ای مدیریت سبد اوراق بهادار
گواهی‌نامــه مدیریــت ســبد اوراق بهــادار ششــمین گواهــی نامــه حرفــه‌ای از مجموعــه هفــت گانــه گواهــی نامــه 
ــورس و اوراق  ــازار ســرمایه اســت کــه توســط کمیتــه گواهــی نامــه هــای حرفــه ای ســازمان ب هــای حرفــه ای ب
بهــادار بــه عنــوان مرجــع رســمی صــدور ایــن گواهــی نامــه هــا در ســال 1389 طراحــی و جهــت احــراز برخــی 
ســمت هــا در بــورس هــا، بــه عنــوان یــک اســتاندارد حرفــه ای در بازارهــای خودانتظــام و تحــت نظــارت ســازمان 

بــورس و اوراق بهــادار بــه ایــن ســازمان پیشــنهاد و مــورد موافقــت قــرار گرفــت. 
مخاطــب ایــن گواهــی نامــه تمامــی علاقــه منــدان بــه فعالیــت شــغلی در ایــن حــوزه تخصصــی در نهادهــای مالــی 
فعــال در بــازار ســرمایه نظیــر شــرکت هــای کارگــزاری، ســبدگردان و مشــاور ســرمایه‌گذاری فعــال در بــورس هــا 
هســتند کــه بایــد پیــش از احــراز ســمت در آزمــون »مدیریــت ســبد اوراق بهــادار« شــرکت نمــوده و پــس از قبولــی 

در آزمــون، موفــق بــه اخــذ ایــن گواهــی نامــه گردنــد. 
ــازار ســرمایه اســت. در واقــع تنهــا  پیش‌نیــاز دریافــت ایــن گواهــی نامــه داشــتن گواهــی نامــه تحلیــل گــری ب
کســانی مجــاز بــه شــرکت در ایــن آزمــون هســتند کــه پیــش از ایــن موفــق بــه کســب گواهــی نامــه اصــول بــازار 
ســرمایه و تحلیــل گــری بــازار ســرمایه شــده انــد. بــرای آن دســته از داوطلبانــی کــه موفــق بــه اخــذ گواهــی نامــه 
ــازار ســرمایه و مدیریــت ســبد  ــازار ســرمایه شــده‌اند، مــی تواننــد هــم زمــان در آزمــون تحلیــل گــری ب اصــول ب
اوراق بهــادار شــرکت نماینــد و در صورتــی کــه در آزمــون تحلیــل گــری بــازار ســرمایه )آزمــون هــم نیــاز( حدنصــاب 
نمــره قبولــی را کســب نکنــد، حداکثــر تــا دو دوره آزمــون فرصــت دارد در آن آزمــون مجــدداً شــرکت کنــد و نمــره 
قبولــی کســب کنــد، در غیــر ایــن صــورت آزمون‌هــای هم‌نیــازی کــه وی در آن نمــره قبولــی کســب کــرده اســت 

نیــز لغــو خواهــد شــد.
ــط  ــررات ذیرب ــا مق ــق ب ــود دارد. مطاب ــه وج ــن گواهی‌نام ــاره ای ــرایط، درب ــد ش ــراد واج ــرای اف ــی ب معافیت‌های
ــای  ــه گواهی‌نامه‌ه ــد کمیت ــورت تایًی ــوده و در ص ــاف ب ــه مع ــن گواهی‌نام ــون ای ــرکت در آزم ــل از ش ــراد ذی اف

ــردد.  ــا می‌گ ــا اعط ــه آن‌ه ــه ب ــه مربوط ــرایطی، گواهی‌نام ــا ش ــق ب ــه‌ای، مطاب حرف
دســته اول دارنــدگان مــدرک CFA 1  )ســطوح دوم و ســوم(؛ در صــورت دریافــت گواهی‌نامــه تحلیل‌نامــه 
ــد  ــا تایی ــادار، ب ــت ســبد اوراق به ــررات مدیری ــل 50 درصــد نمــره مق ــازار ســرمایه و کســب حداق ــری ب تحلیل‌گ

ــرد. ــد ک ــت خواهن ــادار را دریاف ــت ســبد اوراق به ــه مدیری ــه‌ای، گواهی‌نام ــای حرف ــه ه ــه گواهی‌نام کمیت
ــازار  ــری ب ــه تحلیل‌گ ــت گواهی‌نام ــدرک  CIIA  2 )ســطح دوم( در صــورت دریاف ــدگان م دســته دوم دارن
ســرمایه و کســب حداقــل 50 درصــد نمــره مقــررات مدیریــت ســبد اوراق بهــادار، بــا تاییــد کمیتــه گواهی‌نامه‌هــای 

حرفــه‌ای، گواهی‌نامــه مدیریــت ســبد اوراق بهــادار را دریافــت خواهنــد کــرد.

1- Chartered Financial Analyst
2- Certified International Analyst
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ــه اســت.  ــدت پاســخگویی 90 دقیق ــا م ــاده درســی ب ــب دو م ــه‌ای در قال ــون شــامل 70 پرســش چهارگزین آزم
مــواد درســی، تعــداد پرســش‌های چهارگزینــه‌ای و ضرایــب دروس بــه تفکیــک در جــدول ذیــل آمــده اســت. هــر 
ــه قبولــی در آزمــون و اخــذ گواهی‌نامــه مدیریــت ســبد اوراق بهــادار می‌شــود کــه  داوطلــب در صورتــی موفــق ب
بتوانــد در درس مدیریــت ســبد اوراق بهــادار بیشــتر از 40 درصــد و در مقــررات مدیریــت ســبد اوراق بهــادار بیــش 

از50 درصــد نمــره را کســب نمایــد.  

قبولی نمره ماده درسی در هر کدام از دروس این آزمون به صورت ذیل محاسبه می شود:
کسب حداقل 40 درصد از نمره مدیریت سبد اوراق بهادار.

کسب حداقل 50 درصد از نمره مقررات مدیریت سبد اوراق بهادار.

1- درس مديريت سبد اوراق بهادار: 
- تصمیمات سرمایه‌گذاری و تخصیص دارایی

- تعاریف بنیادین و رویکردهای مدیریت سبد اوراق بهادار
- مدل‌های تک عاملی، چندعاملی و بازار

- مدل‌ قیمت‌گذاری دارایی‌های سرمایه‌ای
- مدل قیمت‌گذاری آربیتراژ

- ارزیابی عملکرد سبد اوراق بهادار
- تجزیه و تحلیل شرکت

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

تعداد عنوان درسردیف
سوالات

ناشرمنابع پیشنهادی نماد

30مديريت سبد اوراق بهادار1
بخش اول خودآموز مدیریت

نگاه دانش سبد اوراق بهادار

2
مقررات مديريت سبد اوراق 

40بهادار
بخش دوم خودآموز مدیریت

نگاه دانش سبد اوراق بهادار

جمع تعداد سؤالات 70 و زمان پاسخگویی 90 دقیقه

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای مدیریت سبد اوراق بهادار
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توصیه نماد: 
بــا توجــه بــه محاســباتی بــودن مفاهیــم ایــن درس و اینکــه پیــش نیــاز آن آشــنایی بــا مفاهیــم ســرمایه گــذاری 

مــی باشــد، پیشــنهاد مــی شــود ســرفصل هــای آن از کتــاب مذکــور بــه دقــت مطالعــه گــردد.
ــزاران  ــون کارگ ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــادار؛ انتش ــبد اوراق به ــت س ــوز مدیری ــع درس: خودآم مناب

ــادار. ــورس و اوراق به ب

2- درس مقررات مديريت سبد اوراق بهادار:
- دستورالعمل تأسیس و فعالیت سبدگردان )مصوب 1389/8/29هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(

اوراق  و  بورس  سازمان  مدیره  1389/3/4هیأت  )مصوب  سرمایه‌گذاری  مشاور  فعالیت  و  تأسیس  دستورالعمل   -
بهادار(

)مصوب  مشترک  سرمایه‌گذاری  صندوق‌های  مالی  رویدادهای  گزارش‌دهی  و  ثبت  اجرایی  دستورالعمل   -
1388/7/5هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(

- راهنمای تهیه گزارش امکان‌سنجی پروژه‌های ساختمانی )مصوب 1388/1/29هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق 
بهادار(

- فرم تقاضای صدور مجوز تأسیس صندوق زمین و ساختمان )مصوب 1388/1/29هیأت مدیره سازمان بورس و 
اوراق بهادار(

- دستورالعمل صدور واحد سرمایه‌گذاری صندوق‌های زمین و ساختمان )مصوب 1388/1/29هیأت مدیره سازمان 
بورس واوراق بهادار(

1388/1/29هیأت  )مصوب  ساختمان  و  زمین  صندوق‌های  سرمایه‌گذاری  واحدهای  بازارگردانی  دستورالعمل   -
مدیره سازمان بورس واوراق بهادار( 

- دستورالعمل تأسیس صندوق زمین و ساختمان‌ )مصوب 1388/1/29هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار(
اسناد مزایده در صندوق‌های زمین و ساختمان )مصوب 1388/1/29هیأت  تهیة  - دستورالعمل تدوین روش و 

مدیره سازمان بورس واوراق بهادار(
)مصوب  ساختمان  و  زمین  صندوق  سرمایه‌گذاری  واحدهای  ارزش  خالص  محاسبه  ی  نحوه  دستورالعمل   -

1388/1/29هیأت مدیره سازمان بورس واوراق بهادار(
سرمایه‌گذاری  صندوق‌های  در  بهادار  اوراق  فروش  و  خرید  قیمت  تعیین  نحوه  دستورالعمل  اصلاحی  مصوبه   -

)مصوب 1387/7/9 هیأت مدیره سازمان بورس(
- اساسنامه و امید‌نام نمونه صندوق‌های سرمایه‌گذاری مشترک)شامل تمامی انواع آن(
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توصیه نماد: 
ــوط را  ــذا پیشــنهاد مــی گــردد ســرفصل هــای مرب ــرار مــی باشــد. ل ــوده و بســیار ف ــاً حفظــی ب ــن درس کام ای

ــا دچــار مشــکل نشــوید. ــد ت ــه نمائی ــادار مطالع ــت ســبد اوراق به ــوز مدیری ــاب خودآم ــار از کت ــن ب چندی
ــزاران  ــون کارگ ــکاری کان ــا هم ــش ب ــگاه دان ــارات ن ــادار؛ انتش ــبد اوراق به ــت س ــوز مدیری ــع درس: خودآم مناب

ــادار. ــورس و اوراق به ب

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای مدیریت سبد اوراق بهادار
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گواهی‌نامه حرفه‌ای ارزشیابی اوراق بهادار
ــای  ــه گواهی‌نامه‌ه ــه هفت‌گان ــه‌ای از مجموع ــه حرف ــن گواهی‌نام ــادار هفتمی ــیابی اوراق به ــه ارزش گواهی‌نام
ــه  ــورس و اوراق بهــادار ب ــه‌ای ســازمان ب ــازار ســرمایه اســت کــه توســط کمیتــه گواهی‌نامه‌هــای حرف ــه‌ای ب حرف
ــراز برخــی ســمت‌ها در  ــت اح ــا در ســال 1389 طراحــی و جه ــن گواهی‌نامه‌ه ــوان مرجــع رســمی صــدور ای عن
بورس‌هــا، بــه عنــوان یــک اســتاندارد حرفــه‌ای در بازارهــای خودانتظــام و تحــت نظــارت ســازمان بــورس و اوراق 

بهــادار بــه ایــن ســازمان پیشــنهاد و مــورد موافقــت قــرار گرفــت. 
مخاطــبِ ایــن گواهی‌نامــه تمامــی علاقه‌منــدان بــه فعالیــت شــغلی در ایــن حــوزه تخصصــی در نهادهــای مالــی 
ــورس  ــال در ب ــرمایه‌گذاری فع ــاور س ــبدگردان و مش ــزاری، س ــرکت‌های کارگ ــر ش ــرمایه نظی ــازار س ــال در ب فع
هســتند کــه بایــد پیــش از احــراز ســمت در آزمــون »ارزشــیابی اوراق بهــادار« شــرکت نمــوده و پــس از قبولــی در 

ــد.  ــه می‌گردن ــن گواهی‌نام ــه اخــذ ای ــق ب ــون، موف آزم
ــرمایه  ــازار س ــری ب ــرمایه و تحلیل‌گ ــازار س ــول ب ــه اص ــتن گواهی‌نام ــه داش ــن گواهی‌نام ــت ای ــاز دریاف پیش‌نی
ــه کســب  ــق ب ــن موف ــون هســتند کــه پیــش از ای ــن آزم ــه شــرکت در ای ــا کســانی مجــاز ب ــع تنه اســت. در واق
گواهی‌نامــه اصــول بــازار ســرمایه و تحلیل‌گــری بــازار ســرمایه شــده‌اند. بــرای آن دســته از داوطلبانــی کــه موفــق 
ــازار ســرمایه و  ــازار ســرمایه شــده‌اند، می‌تواننــد هم‌زمــان در آزمــون تحلیل‌گــری ب ــه اخــذ گواهی‌نامــه اصــول ب ب
ارزشــیابی اوراق بهــادار شــرکت نماینــد و در صورتــی کــه در آزمــون تحلیل‌گــری بــازار ســرمایه )آزمــون هم‌نیــاز( 
حدنصــاب نمــره قبولــی را کســب نکنــد، حداکثــر تــا دو دوره آزمــون فرصــت دارد در آن آزمــون مجــدداً شــرکت 
کنــد و نمــره قبولــی کســب کنــد، در غیــر ایــن صــورت آزمون‌هــای هــم نیــازی کــه وی در آن نمــره قبولــی کســب 

کــرده اســت نیــز لغــو خواهــد شــد.
ــط  ــررات ذیرب ــا مق ــق ب ــود دارد. مطاب ــه وج ــن گواهی‌نام ــاره ای ــرایط، درب ــد ش ــراد واج ــرای اف ــی ب معافیت‌های
ــای  ــه گواهی‌نامه‌ه ــد کمیت ــورت تائی ــوده و در ص ــاف ب ــه مع ــن گواهی‌نام ــون ای ــرکت در آزم ــل از ش ــراد ذی اف

ــردد.  ــا می‌گ ــا اعط ــه آن‌ه ــادار ب ــیابی اوراق به ــه ارزش ــرایطی، گواهی‌نام ــا ش ــق ب ــه‌ای، مطاب حرف

دســته اول دارنــدگان مــدرک دکتــرا یــا معــادل آن؛ در رشــته‌های مدیریــت مالــی، اقتصــاد، حســابداری، بیمه 
و بانکــداری مــورد تأییــد وزارت علــوم، تحقیقــات و فــن‌آوری کــه حداقــل 5 مقالــه علمــی پژوهشــی در زمینه‌هــای 
مرتبــط بــا بــازار ســرمایه یــا یــک کتــاب در زمینــه مالــی و 3 مقالــه علمــی پژوهشــی در زمینه‌هــای مرتبــط بــا 
ــه گواهی‌نامه‌هــای  ــد کمیت ــا تأیی ــرده باشــند، ب ــی تالًیــف و منتشــر ک ــه مال ــاب در زمین ــا دو کت ــازار ســرمایه ی ب
حرفــه‌ای و تصویــب هیــأت مدیــره ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــدون شــرکت در آزمــون، گواهی‌نامــه ارزشــیابی 

اوراق بهــادار را دریافــت خواهنــد کــرد.
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دســته دوم دارنــدگان مــدرک CFA 1 )ســطوح دوم و ســوم(؛ در صــورت دریافــت گواهی‌نامــه تحلیل‌گــری 
ــت  ــادار را دریاف ــیابی اوراق به ــه ارزش ــی نام ــه‌ای، گواه ــای حرف ــه گواهی‌نامه‌ه ــد کمیت ــا تایی ــرمایه، ب ــازار س ب

خواهنــد کــرد.
ــازار  ــری ب ــه تحلیل‌گ ــت گواهی‌نام ــورت دریاف ــطح دوم در ص ــدرک CIIA 2 س ــدگان م ــوم دارن ــته س دس
ــد  ــت خواهن ــادار را دریاف ــه ارزشــیابی اوراق به ــه‌ای، گواهــی نام ــای حرف ــه گواهی‌نامه‌ه ــد کمیت ــا تایی ســرمایه، ب

کــرد.
آزمــون شــامل 100 پرســش چهارگزینــه‌ای در قالــب ســه مــاده درســی بــا مــدت پاســخگویی 125 دقیقــه اســت. 
مــواد درســی، تعــداد پرســش‌های چهارگزینــه‌ای و ضرایــب دروس بــه تفکیــک در جــدول ذیــل آمــده اســت. هــر 
داوطلــب در صورتــی موفــق بــه قبولــی در آزمــون و اخــذ گواهی‌نامــه ارزشــیابی اوراق بهــادار مــی شــود کــه نمــره 

تمامــی درس‌هایــش بیشــتر یــا مســاوی 40 درصــد باشــد.

قبولی نمره ماده درسی در هر کدام از دروس این آزمون به صورت ذیل محاسبه می‌شود:
کسب حداقل 40 درصد از نمره از مباحث پیشرفته در ارزش‌گذاری سهام.

کسب حداقل 40 درصد از نمره از مباحث پیشرفته در ارزش‌گذاری اوراق بهادار با درآمد ثابت.
کسب حداقل40 درصد از نمره از مباحث پیشرفته ابزار مشتقه و ارزش‌گذاری آن ها.

مشخصات آزمون و منابع پیشنهادی

ناشرمنابع پیشنهادی نمادتعداد سوالاتعنوان درسردیف

مباحث پيشرفته در ارزش‌گذاري 1
30سهام

بخش اول خودآموز ارزشیابی
نگاه دانش اوراق بهادار

مباحث پيشرفته در ارزش‌گذاري 2
30اوراق بهادار با درآمد ثابت

بخش دوم خودآموز ارزشیابی
نگاه دانش اوراق بهادار

مباحث پيشرفته ابزار مشتقه و 3
40ارزش‌گذاري آنها

بخش سوم خودآموز ارزشیابی
نگاه دانش اوراق بهادار

جمع تعداد سؤالات 100 و زمان پاسخگویی 125 دقیقه

1- Chartered Financial Analyst
2- Certified International Analyst

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای ارزشیابی اوراق بهادار
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1-  درس مباحث پيشرفته در ارزش‌گذاري سهام:
- ارزش‌گذاری براساس مدل جریان نقدی آزاد

- ارزش‌گذاری براساس ضرایب )فزاینده( قیمتی )مدل‌های ارزیابی ارزش نسبی(
- ارزش‌گذاری براساس سود انباشته

توصیه نماد: 
سرفصل این بخش از مفاهیم پیشرفته ارزشگذاری می باشد که مطالعه منبع معرفی شده در رابطه با آن پیشنهاد می 

گردد.
منابع درس: خودآموز ارزشیابی اوراق بهادار؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار.

2- درس مباحث پيشرفته در ارزش‌گذاري اوراق بهادار با درآمد ثابت:
- ارزش‌گذاری اوراق بهادار با درآمد ثابت

)MBS(ارزش‌گذاری اوراق با پشتوانه وام‌های رهنی -
)ABS( ارزش‌گذاری اوراق بهادار با پشتوانه دارایی -

- مفاهیم و ارزش‌گذاری اوراق بهادار مختلط
توصیه نماد: 

سرفصل این بخش از مفاهیم پیشرفته ارزشگذاری می باشد که مطالعه منبع معرفی شده در رابطه با آن پیشنهاد می 
گردد.

منابع درس: کتاب خودآموز ارزشیابی اوراق بهادار؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق 
بهادار.

3- درس مباحث پيشرفته ابزار مشتقه و ارزش‌گذاري آنها:
- تجزیه و تحلیل و ارزش‌گذاری پیمان آتی

- تجزیه و تحلیل و ارزش‌گذاری قراردادهای آتی
- مفاهیم و ارزش‌گذاری قراردادهای اختیار معامله

- مفاهیم و ارزش‌گذاری قراردادهای معاوضه )سوآپ(
- مفاهیم ابزارهای مشتقة نرخ سود
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توصیه نماد: 
ســرفصل ایــن بخــش از مفاهیــم پیشــرفته ارزشــگذاری مــی باشــد کــه مطالعــه منبــع معرفــی شــده در رابطــه بــا 

آن پیشــنهاد مــی گــردد.
منابع درس: خودآموز ارزشیابی اوراق بهادار؛ انتشارات نگاه دانش با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار.

منابع و مآخذ: 
وب سایت کانون کارگزاران بورس اوراق بهادار

وب سایت اداره امور گواهینامه های حرفه ای بازار سرمایه
وب سایت کمیته راهبری آموزش بازار سرمایه 

معرفی گواهی نامه ی حرفه ای ارزشیابی اوراق بهادار
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گروه توسعه دانش مالی نماد:
یادگیری در جامعه امروزی یک نیاز مداوم است. یک دهه پیش، احراز موقعیت های شغلی در بازار سرمایه ساده‌تر بود. 
از یک سو موقعیت های شغلی ترتیب، انواع و نیاز به تخصص کمتری داشتند و از دیگر سو نهادهای فعال بازار سرمایه 
به لحاظ نوع و تعداد محدود بودند. در طول یک دهه و در پی تحولات پس از تصویب و اجرایی شدن قانون بازار اوراق 
بهادار 1384، قاعده احراز موقعیت شغلی در نهادهای فعال بازار سرمایه تغییر کرده است. نیاز به تخصص های نو در 
این نهادها تبدیل به ضرورتی روزآمد شده است. چرا که امروزه کیفیت بهتر منابع انسانی در بیشینه نمودن منافع 
ذینفعان نهادهای مالی نقش برتری را نسبت به سایر منابع ایفا می‌کند. ضرورت روزآمد شدن تخصص منابع انسانی 
در بازار سرمایه، یادگیری مستمر شاغلان، فعالان و علاقه مندان به فعالیت حرفه ای در این بازار را ضروری می نماید. 

چنانکه پیشرفت شغلی ثمره یادگیری مستمر است. 
بازار سرمایه و پیشرفت در آن  گروه توسعه دانش مالی نماد در جهت تامین ضرورت‌های ورود به مسیر شغلی در 
تشکیل شده است. موضوع فعالیت نماد ارائه خدمات آموزشی، ترویجی و مشاوره در حوزه علوم مالی و اقتصادی با 
محوریت بازار سرمایه در مسیر پیشرفت شغلی است. نماد دو رسالت بیشترین دسترسی و بهترین کیفیت را در ارائه 
خدمات سرلوحه اقدام خود می داند. بهره گیری از مزایای فناوری اطلاعات و ارتباطات در حد امکان برای تامین رسالت 
اول و برخورداری از گروه اساتید دانش آموخته تحصیلات تکمیلی در بهترین دانشگاه‌های کشور و شاغل در سطوح 

مدیریتی نهادهای مالی برای نیل به رسالت دوم از مزیت‌های ماندگار و مطلق یادگیری در نماد است.
مخاطبان نماد دانشجویان رشته‌های اقتصاد، مالی، حسابداری، مدیریت، صنایع در مقاطع کارشناسی و کارشناسی 
گذاری؛  سرمایه  مشاور  سرمایه، سبدگردان،  تامین  کارگزاری،  سرمایه:  بازار  در  فعال  مالی  نهادهای  کارکنان  ارشد؛ 
کارکنان نهادهای پولی فعال در بازار پول: بانک ها و موسسات مالی و اعتباری؛ علاقه مندان به فعالیت حرفه ایی و 

اشتغال در نهادهای مالی و پولی می باشند.
در حال حاضر خدمات آموزشی نماد برگزاریِ دوره آمادگی آزمون اصول بازار سرمایه، دوره  آمادگی آزمون تحلیل‌گری 
بازار سرمایه، دوره آمادگی آزمون معامله‌گری بازار سرمایه و دوره  فانداتک-تحلیل بنیادی و تکنیکال می باشد و به 
زودی اقدام به ارائه آزمون های آزمایشی برخط گواهینامه های حرفه‌ای، دوره آموزش مجازی تمدید گواهینامه های 
حرفه‌ای، دوره آمادگی آزمون کارشناسی ارشد مالی، حسابداری و اقتصاد و دوره آمادگی آزمون تحلیل گر خبره مالی 

)CFA( خواهد نمود.
همچنین تاکنون خدمات ترویجی نماد چاپ و نشر کتب مجموعه سوالات آزمون اصول بازار سرمایه، مجموعه سوالات 
آزمون تحلیل گری بازار سرمایه و مجموعه سوالات آزمون معامله گری بازار سرمایه با همکاری نشر نگاه دانش است 

و به زودی مجموعه سوالات آزمون سی اف ای را با همت انتشارات مهربان منتشر می‌کند.

گروه توسعه دانش مالی نماد
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گروه اساتید نماد :

جناب آقای دکتر حسین توکلیان                                                          جناب آقای علی صادقین
					      دانشجوی دکتری اقتصاد انرژی          دکتری اقتصادسنجی 

        

      جناب آقای رضا مناجاتی                                                               جناب آقای محسن مطمئن
					         دانشجوی دکتری حسابداری    دانشجوی دکتری مدیریت مالی

    جناب آقای محمد گرجی آرا                                                          سرکار خانم محدثه فریدون
				    	     دانشجوی دکتری حقوق خصوصی    دانشجوی دکتری مدیریت مالی 

 
 

گروه توسعه دانش مالی نماد



زمون اصول بازار سرمایه دوره‌های آمادگی آ

زمون تحلیل گری بازار سرمایه دوره‌های آمادگی آ

دوره‌های آمادگی آزمون معامله گری بازار سرمایه 

)MBA & DBA( دوره‌های عالی مدیریت کسب و کار

آزمون‌های آزمایشی برخط گواهینامه های حرفه ای

دوره‌های آموزش مجازی تمدید گواهینامه های حرفه ای

زمون کارشناسی ارشد مالی، حسابداری و اقتصاد دوره‌های آمادگی آ

)CFA( زمون تحلیل گر خبره مالی دوره‌های آمادگی آ

نماد برگزار کننده :






