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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه:   1,027,549 میلیون ريالنماد شرکت: شراز
ارزش ویژه هر سهم: 1,046  ریالآخرين قيمت: 4,957 ريالحجم مبنا: 1

درصد سود تقسيمي سال قبل :%92پيش بيني EPS سال 94 : 361  ريال
P/E صنعت: 7.16 مرتبهP/E شرکت: 13.73 مرتبه

بازده کل سال جاری:  %27.08 -بازه قیمتی سال جاری: 4,957-9,799

عوامل بنیادی موثر بر شرکت

• شرکت پالایش نفت شیراز در حال حاضر حدود %3 از فرآورده های نفتی مورد نیاز کشور را تولید می کند ، این فرآورده 	

ها شامل گاز مایع ، بنزین ، نفت کوره، سوخت های هوایی، نفت گاز، خوراک پتروشیمی ، نفت سفید ، گوگرد، انواع 

حلال ها و قیر می باشد . لازم به ذکر است که پالایش نفت شیراز جز شرکت های پالایشی تولید قیر می باشد.

• نحوه قیمت گذاری نفت خام و میعانات گازی بر اساس 95درصد فوب خلیج فارس توسط شرکت پالایش و پخش تعیین می شود.	

• نرخ ارز مبنای محاسبات ،نرخ مبادله ای می باشد.	

• مقایسه پالایشگاه ها از نظر مصرف خوراک)سال 93(:	
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خلاصه نکات کلیدی ترازنامه

در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زیرقابل اهمیت می باشند:

- دارایی های جاری شرکت طی سالهای اخیر روند افزایشی داشته است که عمدتا ناشی از افزایش موجودی کالا )افزایش نرخ ارز( 

ومطالبات از شرکت پالایش وپخش می باشد . داراییهای غیر جاری شرکت تغییر قابل ملاحظه ای نداشته است  .

- سود انباشته شرکت در سالهای اخیر در حال افزایش بوده است .

مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

افزایش سودآوری در سال 92 به دلیل تغییرات نرخ ارز و افزایش ارزش موجودی کالای پایان دوره )تسعیر ارز موجودی ها( بوده است.

     2. حاشیه ی سود

88 89 90 91 92 93

ناخالص( زيان)سود   996,095 735,699 861,841 1,122,453 4,188,020 779,524

عملیاتي( زيان)سود   369,413 22,205 673,745 899,026 4,121,611 5,629

خالص پس از کسر مالیات( زيان)سود   293,832 37,307 547,349 702,892 3,787,820 374,559
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مقايسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

88 89 90 91 92 93

سود ناخالص به فروش 6.8% 3.8% 3.3% 3.7% 7.3% 1.7%

سود عملیاتي به فروش 2.5% 0.1% 2.6% 2.9% 7.2% 0.0%

سود خالص به فروش 2.0% 0.2% 2.1% 2.3% 6.6% 0.8%
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     3 .ترکیب بهای تمام شده در بودجه 94

بیشترین تاثیر بر بهای تمام شده را مواد مستقیم دارد.
حدود %15 از مواد مصرفی را میعانات گازی و مابقی

 را نفت تشکیل می دهد.

نسبتهای مالی

93 92 91 90 89 88 شرح
نسبتهای 
نقدینگی

1.131 2.045 1.270 1.262 1.380 1.290 نسبت جاری
0.471 0.897 0.939 0.787 0.562 0.904 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

719,996 4,163,564 1,724,322 982,897 669,009 531,043 سرمایه در گردش
نسبت دارایی جاری به کل 

%87.6%86.6%92.3%85.8%74.6%71.6دارایی

نسبت وجه نقد و سرمایه 
%29.7%33.0%13.5%7.2%9.8%7.0گذاری ها به دارایی جاری

%12.0%10.9%60.4%55.1%30.9%63.1نسبت مطالبات به دارایی جاری
نسبت موجودی کالا و پیش 

%44.4%56.2%26.1%37.6%59.3%29.9پرداخت به دارایی جاری

 

نسبتهای 

کارایی

17.5515.7115.2115.9811.08 گردش موجودی کالا
19.5616.778.3520.1861.71 گردش حسابهای دریافتنی

5.975.964.306.345.59 گردش داراییها
22.2132.4742.0359.4243.15 گردش داراییهای ثابت
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پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

کارشناسی شرکتبودجه شرکتجدول مفروضات بودجه

30،000 ریال27،225 ریالنرخ ارز
49،60 دلار46،84 دلارنرخ نفت با کسر %5 )هر بشکه(

50،87 دلار49،75 دلارنرخ میعانات گازی با کسر %5 )هر بشکه(
441 دلار336 دلارنرخ بنزین

255 دلار262 دلارنرخ نفت کوره
363 دلار399 دلارنرخ نفت گاز

     2. پیش بینی سود 94

انحراف بودجهبودجه 94کارشناسی 94باقیمانده 394 ماهه 94شرح

3,005,201 -37,783,736 34,778,535 27,167,577 7,610,958  فروش  
3,109,226 37,474,132 -34,364,906 -26,206,843 -8,158,063 - بهای تمام شده کالای فروش رفته  

104,025 309,604 413,629 960,734 547,105 - سود )زيان( ناخالص
0 361,608 -361,608 -305,079 -56,529 - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

0 132,234 132,234 133,593 1,359 - خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
104,025 80,230 184,255 789,248 604,993 - سود )زیان( عملیاتی

0 0 0 0 0  هزینه های مالی
0 0 0 0 0  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

0 311,768 311,768 88,644 223,124  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
104,025 391,998 496,023 877,892 381,869 - سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0 0 0 0 0  اقلام غیر مترقبه
104,025 391,998 496,023 877,892 381,869 - سود )زیان( قبل از کسر مالیات

20,757 -20,700 -41,457 -41,457 -0  مالیات  
83,268 371,298 454,566 836,435 381,869 - سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

101 78 179 768 589 -سود عملیاتی هر سهم
81 361 442 814 372 -سود خالص هر سهم

1,027,549 1,027,549 1,027,549 1,027,549 1,027,549  سرمایه
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نتیجه گیری:

در تحلیل شرکت پالایش نفت شیراز نرخ نفت و میعانات گازی مطابق با میانگین نرخ 3 ماهه دوم 94 در نظر گرفته شده است . 

همچنین نرخ بنزین، نفت کوره، نفت گاز و سایر فرآورده ها نیز مطابق با میانگین نرخ در همین زمان محاسبه شده است . بر همین 

اساس سودی معادل 442 ریال به ازای هر سهم برآورد گردیده است.

به دلیل حساسیت زیاد شرکتهای پالایشی نسبت به تغییر نرخ نفت خام، در صورت تغییر قیمت جهانی نفت خام و تغییر در نرخ خرید 

فرآورده ها توسط شرکت پخش و پالایشی سود شرکت دستخوش تغییرات چشمگیری می شود.


