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حسابداري مديريت

مديريت جامع ريسک: عنوان ارائه •

دکتر صالحي: استاد•

:  ارائه دهندگان•

930360832رضا بساکي    •

930524265نصير حکمتي •
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ریسک چیست ؟ 
:تعریف ریسک از دیدگاه های گوناگون 

نهایینتیجهبودنمشخصوعدمنتیجهیکازبیشوقوعاحتمال:تعریف

Websterگرفتنقرارخطرمعرضدر:تعریف s New Collegiate Dictionary – 1981))

hildreth,1988))استمحاسبهقابلکهگذاریسرمایهبالقوهزیان:تعریف

,Hube)سرمایهدادندستازیادرآمدکاهشاحتمال:تعریف 1998)

(Galitz,1996:5)عایدیگونههردرنوساناتگونههر:تعریف

(Damodaran,2000)سازدمیمواجهفرصتوخطرازمرکبشرایطیباراماریسک:تعرف

(Gilb,2002)سازدمنحرفراداردانتظارگذارسرمایهآنچهازحاصلنتیجهبتواندکهایپدیدههر:تعریف

(markowitz,1952)متغیریکایدورهچندمعیارانحراف:تعریف

.استضرروزيانياوآسیباحتمالوشانسمعنیبهريسک:تعريف
.استگذاريسرمايههربازدهاحتمالتوزيع:تعريف
ريسک عبارت است از هر چیزي که حال يا آينده دارايی يا توان کسب درآمد شرکت، موسسه يا سازمانی را تهديد میکند:تعريف
ريسک عبارتند از تفاوت بین نرخ بازده واقعی از نرخ بازده مورد انتظار:تعريف 

ی بازده  اقتصاد دانان متعددي ريسک سرمايه گذاري را معادل پراکندگ. بیشتر صاحبنظران ريسک را نتیجه  نبود اطلاعات کامل می دانند 
رمايه يعنی هر قدر بازده يک قلم س. امروزه اکثر پژوهشگران ريسک سرمايه گذاري را با تغییرات نرخ بازده مرتبط می دانند . دانسته اند 

.گذاري بیشتر تغییر کند سرمايه گذاري مذبور ريسک بیشتري دارد 
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چرا مفهوم ریسک در حوزه مالی کاربرد زیادی دارد ؟

اينکهايوباشندمیگريزريسکبازار،کنندگانمشارکتوافرادکليه

.پذيرندمیراريسکازقبولیقابلسطح

میپرسيدهآنريسکسطحازبهاداریورقههرگونهبامواجههاوليندر

.شود

استبازدهیبيشترينکسبگذارانسرمايهکليههدف.

یمگذاریسرمايهبرایگيریتصميماصلیرکندوبازدهیوريسک

.باشند

باهمراههایريسکوبردبينازراغيرضروریهایريسکبايد

.کردمديريترافرصت
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:نکته 
مدیریت ریسک در حوزه مالی برآن 

د کهدسته از ریسک نظارت و کنترل دار

در محدوده کنترل باشد

اثرات نقدی داشته باشد
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هحوزدرراریسکشدهیادمطالببهتوجهبا
:کنیممیتقسیمکلیدستهدوبهمالی

ريسک مربوط به بازار سرمايه1)

ريسک مربوط به بازار محصول) 2

6



ریسک بازار سرمایه) (یریسک مال)1
 درايننن حالننت بننا توجننه بننه ماهيننت مننالی مت يرهننا رو  هننای

.مديريت ريسک برای کنترل آن اعمال می گردد 

 بطور مستقيم بر سودآوری شرکت ها اثر می گذارند.

ت ييرات قيمت مالی باعث بروز اين ريسک ها می گردد .

 نمونه هايی از ريسک بازار سرمايه عبارتند از:

ح ت ييرات نرخ سود ، ت ييرات قيمت سهام ، ت ييرات سط

....عمومی قيمت ها ،ريسک اعتباری و 
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(ریسک غیرمالی)ریسک بازار محصول(2

 شامل انواع ريسک در سطوح عملياتی می

.شود
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انواع ریسک

9



ریسک های مالی
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ریسک نرخ ارز
به واسطه ت يير در نرخ ارز بوجود می آيد

زی کليه شرکت هايی کنه ارتبناط ممنام تی بنرون منر

دارند را شامل می گردد

 بننننر توانننننايی سننننازمان جهننننت بازپرداخننننت وام هننننای

خارجی اثر می گذارد

ت باعث می شود سازمان نتواند بنه تمهندات خنود نسنب

به پي  خريد کالاها از بازارهای خارجی عمل کند
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عوامل موثر بر نرخ ارز
جریان) کشوريکصادراتاگر:بازرگانیهای1

جیخارارزميزانيابدافزاي آنوارداتبهنسبت

وعرضهقانونبراساسويابدمیافزاي نيز

میکاه آنارز ،عرضهافزاي با،تقاضا

تیمبادلاارز کشورآنپولواحدنتيجهدرويابد

کردخواهدپيدابيشتری

نرخ) تقدربرابرینظريهبراساس:نسبیتورم2

تورمنرخدارایکهکشوریپولارز ،خريد

ورمتنرخکهاستکشوریازکمتراستبيشتری

12داردکمتری



نرخ) ،سودنرخرفتنبالا:نسبیسود3

دارددنبالبهراپولارز کاه 

ع وه) میفوقاقتصادیمت يرهایبر4

لمسائجملهازغیراقتصادیعواملبهتوان

:دمانننموداشارهارزنرخبرموثرسياسی

...ودولتنوع،جمهوریرياستانتخابات
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ریسک نرخ سود
راخودهایدارايیازبرخیکهزمانیهاسازمان

اينباکنندنگهداریمالیهایدارايیصورتبه

شوندمیمواجهريسک

سودهاینرخباراخوددارايیسازمانیاگر

قداماآنبراساسوباشدکردهگذاریسرمايهمتفاوت

ودسنرخدراندکیکاه باشدکردهبدهیايجادبه

بازپرداختدرراسازمانتواند،میهادارايی

کندمواجهمشکلباخودتمهدات

14



ریسک نکول
ياتوانعدمعلتبهگيرندهوامکهدهدمیرخهنگامی

تاريخدرودهندهواممقابلدرخودتمهداتبه،تمايل

.کندنمیعملسررسيد

سازمانبهپرداختعدموسرمايهکفايتحدقانونوجود

کولنريسککنترلیپي کارهایسازوازورشکستههای

.باشندمی

رينمهمتازيکیومالیريسکترينقديمینکولريسک

نمايدمیمتاثررامالیوپولینهادهایکههاستريسک

15



یسک نقدینگیر
:شايع ترين ريسک در کشور ايران است و در شرايط زير ايجاد می شود 

کاه  درآمد يا 
ه افزاي  هزينه ب
علل مختلف

ی بحران نقدينگ
و عدم توان 
پرداخت تمهدات

نقصان ساختار
مالی

نقصان ساختار
عملياتی

ورشکستگی و
انح ل

:فرآیند بحران نقدینگی تا انحلال شرکت 

محصولات توليدی به فرو  نرسد

وجوه نقد ناشی از فرو  دريافت نشود

 هزينه ها بی رويه افزي  يابد

کارايی مجموعه کاه  يابد
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اریسک تغییرات سطح عمومی قیمت ه

 تننورم باعننث افننزاي  سننطح عمننومی قيمننت هننا شننده و

ي       بهای تمام شده کليه نهاده های يک شرکت را افنزا

می دهد و در نهاينت سنطح عملکنرد شنرکت را متناثر 

.می سازد 

اد از اين ريسک به عنوان ريسک قدرت خريند نينز ين

.می شود 
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(تغییرات قیمت دارایی های مالی ) ریسک بازار

هایدارايیازبخشیکهاستهايیشرکتبرای

.کنندمیقرضهاوراقياسهامخريدصرفراخود

وقيمتافزاي بهمربوطريسک:بخ دواز

میتشکيلسهمهردرآمدتحققبهمربوطريسک

.شود

بهمنجرکهرواينازبازاررونقورکودريسک

میقراربخ ايندرشوندمیسهامقيمتت ييرات

.گيرند

18



ریسک سرمایه گذاری مجدد

ازبي کهاستمالیهایدارايیبهمربوط

ياسهامبازدهیماننددارندنقدیجريانيک

قرضهاوراق

نحوهبههاگذاریسرمايهگونهاينبازدهی

درکهنقدیهایجريانمجددگذاریسرمايه

شوندمیدريافتگذاریسرمايهدورهطول

.داردبستگی
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ریسک های غیرمالی

20

ریسک های غیرمالی محرک و منشاء 

.ریسک های مالی هستند 



ریسک مدیریت
هاشرکتاجرايیمديراننادرستتصميمات

دارایتواندمیمديريتیمختلفسطوحبراساس

تباهاشمثالطوربه.باشندمتفاوتیريسکميزان

تباهاشبهنسبتگيریتصميمدرعملياتیمديران

.آوردخواهدباربهکمتریمشک تارشدمديران

مديرانشودمیتوصيهريسکاينکاه برای

.باشندنيزآنسهامدارانجزءشرکت
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ریسک سیاسی
هندبخواسياسیلحاظبهضميفهایگروهکههنگامی

برایت  اينکهبرسانندترقویهایگروهبهمنافمی

راتیت ييعموماگيردمیصورتخودوضميتتحکيم

.گذاردمیاثرهادارايیارز برکهآيدمیوجودبه

حقوقیمرجعناحيهازفوقت ييراتکههنگامی،

کريسآمدهبوجودريسکباشددولتاداریياقضايی

بهمربوطهقوانينت ييراتمانند.استسياسی

...ومالياتیقوانينياوارداتوصادرات
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ریسک صنعت
ثرابرکهگذاریسرمايهبازدهینوساناتازاستعبارت

خاصصنمتيکدرت ييراتوخاصوقايعيااتفاقات

.استمحتمل

يالیداخسطوحدرهاقيمتياهاتمرفهبراثرت ييراتاين

هایاتحاديه،ماليات،صنمتعمرچرخه،المللیبين

وليهامنابعبهدسترسی،محيطیزيستمسائل،کارگری

باشندمی...و

محصولاتعموما  صنمتيکهایشرکتکهآنجااز

هميندرنيزمحصولريسککنندمیتوليدمشترکی

گيردمیقرارقسمت
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ریسک عملیاتی
ات هنگامی اتفاق می افتد که ينک سنازمان عملين

عمليننننات . ) خننننود را بننننه خننننوبی انجننننام ندهنننند 

آمندن نامناسب مانند افزاي  ضايمات و ينا پنايين

... (ظرفيت و 

 در صورت ادامنه رونند فنوق وضنميت سنازمان

رو بنننه افنننول خواهننند گذاشنننت و ننننرخ بنننازدهی 

. سرمايه گذاری سازمان دچار کاه  می شود 
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ریسک نیروی انسانی

هويژهایمهارتکهاستکارکنانیبهمربوط•

ايندادندستازباهاشرکتودارندای

ازنيزراخودهایبرتریاستممکنپرسنل

ایحرفهنويسانبرنامهمانند.بدهنددست
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اندازه گیری ریسک
:معیارهای اندازه گیری ریسک 

حساسیت) مثلمستقلمت يريکت ييربراثروابستهمت يريکت يير:1

.سودنرخواحديکقبالدرقيمتت ييرات

نوسان) ادفیتصپارامتريکياوميانگيناطرافدرمت يريکنوسان:2

مميارازانحرافوواريانسمثلديگر

معیارهای) بخ برتنهانوسانمميارهایبرعکس:نامطلوبریسک3

ياينميانگسطحزيرنوساناتحقيقتدرودارندتمرکزريسکمخرب

...وواريانسنيمماننددهندمیقرارمحاسبهموردراهدفمت ير
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محاسبه ريسک

همحاسببراينمودگیرياندازهراريسکبايدمالیهايگیريتصمیمدر
،شودمیاستفادهزيرشاخصدوازمعمولاگذاري،سرمايههايطرحريسک

انحراف. معیار1

ضريب. تغییرات2
الاحتمازدرجاتیباهمراهگذاريسرمايهطرحيکبازدهبینیپیشمعمولا

بايداابتدگذاريسرمايهطرحيکمعیارانحرافمحاسبهبراي.میگیردصورت
.شودمحاسبهاحتمالاتضريباحتسابباآنبازدهمیانگین



.تفاوت بازده دارايی از بازده بدون ريسک را، صرف ريسک می نامند: صرف ريسک
صرف ريسک=  دارايیبازده -بازده بدون ريسک 

ه کردبا توجه به تعريف ريسک، می توان آن را با انحراف معیار محاسب:  محاسبه ريسک

محاسبه ريسک

 براي اين کار بازده برآوردي دراحتمال وقوع آن در هرسال ضرب وسپس حاصل
بعنوان میانگین بازده بدست می آيد  

بازده دوره
 میانگین بازده
ضريب احتمال
 (ريسک)انحراف معیار



انحرراف  هر  اندازه پراکندگی مقادير نسبت به ارزش مورد انتظار بیشتر باشد
ت کره  معیار نیز بزرگتر خوهد بود وانحراف معیار بزرگتر نشان دهنده اين اس

.ريسک طرح بیشتر است
     هنگامی که دو طرح سرمايه گذاري داراي ريسرک وبرازده متفراوت باشرند

ت در انتخاب طرح ريسکی از طريق محاسبه انحراف معیار قابل تعیرین نیسر  
.استفاده می شود ر يسکی ضريب تغییرات اين صورت بايد از

 براي محاسبه  ضريب تغییرات از فرمول زير استاده میشود :
م يعنی انحراف معیار هر طرح را بر میانگین بازده آن طرح تقسیم می کنی

محاسبه ريسک



مدیریت ریسک
یروشباگذارسرمايهياسازمانيککهفرآيندی

واکن خودازهاريسکانواعمقابلدربهينه

.دهدمینشان

وهامارکتسوپرصاحباننمونهعنوانبه:مثال

ياسرقتازناشیريسکمديرتبرایخانوارهايا

ودخکهکنندمیاستفادهاموالبيمهازسوزیآت 

.باشدمیريسکمديريتنوعی
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چرا مدیریت ریسک بخشی از استراتژی
های یک سازمان را تشکیل می دهد ؟ 

کاه ) هایفماليتازناشیزياناحتمال1

سازمانيک

ايجاد) مديرانهبکهبيشتراطمينانبافضايی2

.دهدمیترمطلوبگيریتصميمفرصت
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مقايسه دوطرح از نظر ريسک و بازده

اگر بازده مورد انتظار دو طرح مساوي باشند . 1   (R1=R2 ) پروژه اي مطلوب تر
. است که ريسک آن کمتر باشد

اکر ريسک دو پروژه مساوي باشد. 2 (σ1=σ2 ) پروژه اي مطلوب تر است که بازده
. مورد انتظار آن بیشتر باشد

در . وريسک  )(R1>R2بازده طرح الف بیشتر از بازده طرح ب باشد صورتی که 3
.پروژه الف مطلوبتر است(  σ1<σ2)طرح الف کمتر از ريسک طرح ب باشد 

در صورتی که بازده طرح الف بیشتر از بازده طرح ب باشد  . 4 (R1>R2 ) ريسک
در مورد انتخاب طرح ( σ1>σ2) طرح الف بیشتر از ريسک طرح ب باشد

.مطلوب بستگی به ريسک پذيري وريسک گريزي  تصمیم گیرنده دارد
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افرادازنظر درجه ريسک پذيري با هم تفاوت دارند
بعضی افراد محافظه کارند یعنی به سمت ریسک نمی روند م. گر  1

.اینکه وقتی عایدی خیلی زیاد باشد
برخی بی پروا هستند وبه سمت قبول ریسک میروند حتی ا. گر  2

.مقدار عایدی کم باشد
سکک  در هر صورت یک تصمیم گیرنده میخواهد بین چند طرح که بازده وری

بکازده  سک  امتفاوتی دارند مطلوب ترین آنها را انتخاب کند ومی توانکد از تن 
ه بکازده  وریسک یا ضری  تغییرات استفاده کند وطرحی مطلوب تر اسکت کک  

.  اشد متناس  با ریسک آن بیشتر باشد یا ضری  تغییرات آن کمتر ب

مقايسه دوطرح از نظر ريسک و بازده



ريسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک

:در حالت کلی دو نوع ریسک وجود دارد
ریسک سیستماتیک) 1

ریسک غیر سیستماتیک( 2



یکريسک سیستماتیک و غیر سیستمات

ه آن قسمت ازریسک که ب: ریسک سیستمایتک-1•
خ تغییر نرخ بهره، نر.شرایط عمومی بازار مربوط است

برابری پول ملی در مقابل اسعار خارجی، نرخ تورم، 
نابع  سیاستهای پولی و مالی، شرایط سیاسی و غیره از م

.ریسک سیستماتیک می باشند
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ارایی فقط منحصر به یک د:  ریسک غیرسیستماتیک -2
بازده میباشد برای اینکه آن ریسک در ارتباط با بخشی از

رکت این میزان از ریسک مختص یک ش. یک دارایی میباشد
انند  یا یک صنعت میباشد و ناشی از عوامل و پدیده هائی م
ی، تغییر  اعتصابات کارگری، عملکرد مدیریت، رقابت تبلیغات

.می باشددر سلیقه مصرف کنندگان و غیره 

ريسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک



ریسک

ریسک غیر سیستماتیک

ریسک کل

ریسک سیستماتیک 

تعداد اوراق بهادار
تعداد اوراق بهادار وریسک

ريسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک

لکريسکمتنوع،سهامتعدادافزايشبا-1
.يابدمیکاهش

کسیستماتیغیرريسک،تنوعايجادبا-2
نمیرتغیسیستماتیکريسکويافتهکاهش
.يکند

مینکاهشثابتیشیببامجموعهريسک-3
موعهمجبهجديدسهامکهابتدادربلکه،يابد

ريبیشتشدتباکلريسکشودمیاضافه
ه،کاستکاهششدتازبتدريجيافتهکاهش

کاهشیريسکتنوع،ايجادباديگروشده
.يافتنخواهد



قتصادی  از منابع اصلی ریسک سیستماتیک تغییرات متغیرهای کلان ا
هستند

ازده که  ریسک نرخ بهره بعنوان تغییرپذیری بالقوه در ب: ریسک نرخ بهره
ارزش هرسرمایه  .ناشی از تغییرات نرخ بهره بازار است تعریف میشود

گذاری به میزان سود و عایدات آن و همچنین نرخی که برای محاسبه
 .ارزش فعلی آن بکار میبریم بستگی دارد

:  ریسک تورم
ریسک تورم به عدم اطمینان نسبت بکه سکطن نکرخ تکورم در سکالهای     

ریسک تورم به عبارت دیگر به انحکراف نکرخ تکورم    .آینده اطلاق میگردد
 .واقعی مورد انتظار بستگی دارد

ريسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک



:  ریسک کشور
ادی و ریسک کشور یا ریسک سیاسی به ثبات یک کشور از ابعاد اقتص

و این نوع ریسک در کشورهایی که از ثبات سیاسی .سیاسی مربوط میشود
.اقتصادی بالایی برخوردارند، پائین است

:ریسک بازار
یسک  تغییرپذیری در بازده اوراق که ناشی از انتظارات سرمایه گذاران است، ر

ران  ریسک بازار بعلت عکس العمل های گوناگون سرمایه گذا .بازار نام دارد
 .به حوادث قابل رویت و غیر قابل رویت می باشند

ريسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک



پرتفولیو يا مجموعه اوراق بهادار
پذیرهسرمایهایشرکتکهاستمختلفیتاثیراتریسککاهشعلت•

نوانعبه،پذیرندمیاجتماعیوسیاسیاقتصادیمتفاوتشرایطاز
بردرمتضادینتایجشرکتچندیادوبرایتواندمیجنگوقوعمثال
روشیمیپتوداروکنندهتولیدشرکتدوسهامکنیدفرضباشدداشته
یدرگیرومنطقهدرامنیناایجادصورتدرباشدشماسهامسبددر

یمیپتروشمحصولاتصادراتامکانوافزایشداروبرایتقاضاشدید
.داشتخواهندکاهش

کی،دانستعواملدودستهازناشیتوانمیراتفویپریکریسک•
میاثرشرکتهمانبرتنهاواستشرکتخودبهمربوطعواملدسته
وتاسبازاربهمربوطعواملدیگردسته.مدیریتریسکمثلگذارد
نرخکریسمانندگذاردمیاثرهاشرکتتمامبرنسبیطوربهتقریبا
خابانتباتوانمییعنیهستنداجتنابقابلدستهاینعواملبهره

.کردحذفیادادکاهشراآنمناس شرکت



ابزارها و روش های مدیریت ریسک

ندهستمالیابزارنوعی:مشتقهابزارهای•

نرخ،بهاداراوراقسايرازآنهاارز که

وسهامهایشاخص،ارزنرخ،سود

شودمیمشتقاساسیکالاهای
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انواع ابزار مشتقه

42

آتیقرارداد

آتیپيمان

مماملهاختيار

تاختقرارداد



اريختدرکهشودمیمنمقدنفردوبينقراردادیعبارتیبه

دهشمشخصاکنونهمازآنقيمتوکالا،آيندهازمشخصی

.يابدمیانتقالونقلو

دارندمیمصونآيندههایيسکرمقابلدرراشرکت.

کالاهای،سودنرخ،خارجیارزهایبرایقرارداداين

.پذيردمیانجامبهاداراوراقوهاشاخص،اساسی

ارآتیشناورهاینرخوثابتهاینرخقراردادهاگونهاين

میاجازهقراردادطرفينبهوسازندمیمرتبطيکديگربا

.کنندتبديليکديگربهراهانرخاينتادهند

استآورالزاموبردمیبينازرامنفیومثبتريسک.
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(  Future and forward contracts)قراردادها و پیمان های آتی 



مان رابطه پیش فروش ، فروش نسیه ، قرارداد و پی
آتی و معاملات نقد
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تفاوت های قرارداد آتی و پیمان آتی  
پيمان آتی نوع نظام يافته و استاندارد شده قرارداد آتی می باشد) و ميزان 1

.کنترل آن بيشتر است 

پيمان آتی در بورس های آتی ) می شنود در حنالی کنه قنرارداد آتنیممامله2

.در بازار خارج از بورس ممامله می گردد 

در پيمان آتی واسطه ای مشخص با نام موسسه پاياپای وجود دارد و) لنذا 3

ی طرفين قنرارداد در قبنال هنم مسنئوليتی ندارنند ولنی در قراردادهنای آتن

.چنين نيست 

در پيمان آتی به منظور اطمينان از اجنرای قنرارداد ، طنرفين مبل نی) بنه 4

.عنوان تضمين پرداخت می کنند 
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طرفيکتادهدمیشرکتبهرااختياراين

صورتدريمنی.بپوشاندخودبرایراريسک

درونمايداجراراقراردادمحصولقيمتافزاي 

.ننمايداجراراقرارداد،کاه صورت

راآتیممام تاختياروهاستدارايیگروهبرای

.دارددنبالبه

بردمیبينازرامنفیريسکابزاراين.
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(  Option contracts)قرارداد اختیار معامله 



هایتحويلبرایشناورهاینرخآنبراساس

ريسکصورتبدينوگردندمیمماوضهآتی

.ودشمیکنترلقابلآتینرخت ييرازناشی

الغمبباایدورهثابتنقدیهایجريانتمويض

میتمهدآوررابازارنرخت ييربراساسمت ير

.سازد
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( Swap contracts) تاخت قرارداد



هبراريسکانتقالخاصروشیبا

.دارندعهده

ريسکاثربخ مديريت:نکته

صحيحگذاریقيمتنيازمند

.باشدمیاستفادهموردابزارهای
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(Derivatives)سایر ابزارهای مشتقه 
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: مدیریت دارایی و بدهی 

نامهترازاق مبهمربوطهایريسکبربيشتر

سکريمديريتکلازجزئیوداشتهتمرکزای

.باشدمی

:(گذاریسرمایهپرتفویبرای)سازیتنوعاستراتژی

ضريبکههايیدارايیباگذاریسرمايه

ریگذاسرمايهريسک،دارندمنفیهمبستگی

رساندمیحداقلبهرا



سرمایهبخشیدنتنوعازعبارتندریسککنترلبرایمدیریتابزارهایجملهاز
کریسبحثدرکهمشتقه،ابزارازاستفادهوهادارایینمودنبیمهها،گذاری
.استمشتقهابزارریسککنترلبرایمدیریتابزارمهمترینمالی
ریسکتوانندمیروش6باگذارانسرمایهکهاستمعتقد(2007)الورس
:دهندکاهشراگذاریسرمایه

.I(هادارايینمودنبیمه)عمربیمهازاستفاده
.IIمايهسرگونهاينريسکزيرادارندرابازدهبیشترينکههايیدارايیدرگذاريسرمايهعدم

.بالاستهاگذاري
.IIIهاگذاريسرمايهبهبخشیدنتنوع
.IVدهدمیافزايشراگذاريسرمايهازناشیزيانبالا،اهرمزيرازيادبدهیازاجتناب.
.Vمدتبلندصورتبهگذاريسرماهیانجام
.VIتورمبامقابلهبرايهادارايمختلفانواعباهاگذاريسرمايهنمودنترکیب

ابزارها و راههای کاهش



عناصر اصلی موفقیت در مدیریت ریسک
تشخيص) ريسکمنابع1

اندازه) ريسکميزانگيری2

ارزيابی) وسازمانکلبرنظرموردريسکتاثيرميزان3

مالیهایاستراتژی

ارزيابی) مديريتبرایريزیبرنامهدرسازمانهایتوانايی4

ريسکمديريتابزارهایازاستفادهياريسک

انتخاب) ريسکمديريتمفيدومناسبابزارهای5
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سوالات

ريسک را تمريف کنيد؟•

مقايسه دو طرح از نظر ريسک و بازده را بيان کنيد؟•

ابزارهاي مديريت براي کنترل و کاه  ريسک را نام •

ببريد؟ 

ابزار مشتقه را تمريف کرده و انواع آن را نام ببريد؟•

پرتفوي يا مجموعه اوراق بهادار را تمريف کنيد؟•

کنيد؟ ريسک سسيتماتيک و غيرسيستماتيک را تمريف•
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ارماز توجه شما سپاسگز



منابع

(دکتر صالحي) مديريت مالي براي مديران غيرمالي •

M92B.BLOGFA.COMوب گ •

MBA91AHWAZ.BLOGFA.COMوب گ •
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