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 مقدمه

ثرگذار بیرونی و محیطی نیز توجه وه بر عوامل داخلی شرکت باید به برخی از موارد الاارزیابی بنیادی سهام یک شرکت، عبرای 

 بیرونی عوامل این جمله از کشور اقتصادی ندازا چشم و نکلا های اخصو ش کار و کسب و اقتصادی محیط بر موثر عوامل. ودش

مهمترین عوامل بیرونی برای شرکت مربوط به نوع فعالیت یا صنعتی است که شرکتها در آن قرار دارند. در صنایع  از گروهی. اند

ت و... متفاوت هستند و لانیاز، بازارهای هدف برای محصوهای اولیه مورد  مختلف شرایط و محیط رقابتی، فرآیند تولید، نهاده

ها عامل صنعت میتواند برخی  شود. از این رو در بررسی و ارزیابی شرکت امر باعث تفاوت در عملکرد صنایع با همدیگر میهمین 

 بازار در اخیر الهایشود وضعیت صنایع مختلف در س ش میلادهد. از این رو در این نوشتار تفات در عملکرد را توضیح لااخت

 عات شرکتهای بورسی و گزارشلاا و اطه داده از منظور بدین. شود هسمقای همدیگر با هیبازد منظر از تهران بهادار اوراق بورس

 .های سازمان بورس اوراق بهادار استفاده شده است

 در ادامه  بازدهی صنایع در هر سال مورد بررسی قرار گرفته است:

 

 39سال 

سرمایه گذاران این بازار دانست. به دلیل شرایط حاکم بر را می توان سالی حساس برای بورس اوراق بهادار تهران و  3131سال 

هزار میلیارد  7131درصدی به  72اقتصاد و ابهامات موجود در حوزه سیاست بین الملل در این سال ارزش جاری بازار با کاهشی 

و  کاهش قیمت جهانی نفت ،بانکی سود نرخ ، بودجه ابهامات ای،هسته از جمله علل ریزش را می توان مسائلریال تنزل یافت.

 سر پشت را نامناسبی شرایط 31 سال در مدت سرمایه بازار فعالاندانست.  تغییر رویکرد معامله گران به تکنیک نوسانگیری

 بوده سهامدارانش برای بورس دستاورد تنها توجه قابل های زیان و ضرر تحقق بورس در نزولی روند تداوم پی در و گذاشتند

 های شرکت اکثر سهام کل، شاخص افت با همراه که است آن از حاکی بورس معاملات روند بررسی که ای گونه به .است

 37/77 افت با 31 سال طی در کل شاخص .کردند اعطا خود سهامداران به زیان و اند شده مواجه ارزش کاهش با نیز بورسی

 شد. همراه درصدی

درصد ، گروه لاستیک و پلاستیک با  65/81های مالی با بازدهی واسطه گریسایر  همچون صنایعی موجود، اطلاعات براساس

درصد  77/75درصد و صنعت وسایل ارتباطی )مخابرات( با بازدهی  28/71درصد ، صنعت حمل و نقل با بازدهی  57/15بازدهی 

 محصولات کاغذی، ،فرآورده های نفتی های گروه و آوردند دست به درصدی 72 از بیش مثبت بازدهی که بودند صنایعی از جمله

 زیان خود زیرمجموعه های شرکت سهام قیمتی افت تداوم پی در که بودند صنایعی جمله از قند و شکر و کاشی و سرامیک

 .آوردند ارمغان به سهامدارانشان برای را درصد 82بالای 

بیشترین صنعت با بازدهی منفی همراه بودند.  72زدهی مثبت و با با صنعت 3 صنعت حاضر در بورس، 15در بین  31سال در 
 داشت. سایر واسطه گری های مالی و بیشترین افت را صنعت فرآورده های نفتی بازدهی را صنعت 

 را 31آورده شده است. در این نمودار خط قرمز رنگ میانگین بازده صنایع در سال  31در نمودار زیر بازده صنایع بورسی در سال 
صنعت بازدهی  3درصد می باشد. همانطور که مشاهده می شود در این سال  -62/32نشان می دهد که این میانگین برابر با 

 صنعت بازدهی بالاتر و منفی نسبت به میانگین داشتند. 5بالاتر و مثبت و 

 
 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 39سال 

برخی از نماگرهای عملکردی به بالاترین سطح یکی از سال های پر رونق  برای بورس اوراق بهادار تهران بود. که  37سال 

خود در طول فعالیت بورس تهران رسیدند. بطوریکه رشد نماگرهای بورس تهران در سطح جهانی و در مقایسه با اعضاء 

( نیز چشمگیر بود و براساس آمار و اطلاعات این فدراسیون، از نظر میزان رشد شاخص WFEفدراسیون جهانی بورس ها )

 قبیل ارزش بازار، ارزش معاملات، دفعات معامله و بازدهی بازار، بورس تهران در صدر بورس های جهان قرار گرفت.هایی از 

 37های بورسی بود که در سال و انتقال این اثر با یک تاخیر به بودجه شرکت 33ترین دلیل واقعی آن شوک ارزی سال مهم

 562هزار و 1فروردین به  72تومان در  662قیمت ارز از هزار و  33سال  نتایج خود را در بهبود روند شاخص نشان داد. طی

های خوش بینیاز دیگر عوامل می توان به   .درصدی در دوره مذکور دارد316رسید که نشان از رشد  37تومان در فروردین 

یر کلی بازار سرمایه نیز متاثر از صواشاره کرد. ت و حمایت های دولت  درصدی 82تورم ، سیاسی و اقتصادی ناشی از تغییر دولت

 326های اساسی بازار همگی با روند رو به رشدی همراه شدند؛ شاخص کل رشد ای بود که مؤلفهاین موضوعات به گونه

  .گذاران اعطا کرددرصدی را در یک سال به سرمایه

با بازدهی  محصولات کاغذی همچون صنایعیهمه صنایع بازدهی مثبت داشتند.  37در سال  موجود، اطلاعات براساس

درصد و صنعت  65/736با بازدهی  غیر فلزی کانیدرصد ، صنعت  57/138با بازدهی  کاشی و سرامیکدرصد ، گروه  67/871

محصولات  های گروه آوردند و دست بالایی به بازدهی که بودند صنایعی درصد از جمله 61/736با بازدهی  فنی و مهندسی

 درصد نصیب سهامداران خود کردند. 62بازدهی مثبت زیر  که بودند صنایعی جمله از اساسی، کانی های فلزیچوبی، فلزات 

 37آورده شده است. در این نمودار خط قرمز رنگ میانگین بازده صنایع در سال  37در نمودار زیر بازده صنایع بورسی در سال 

صنعت  36صد می باشد. همانطور که مشاهده می شود در این سال در 32/361را نشان می دهد که این میانگین برابر با 

 میانگین داشتند. پایین تر ازصنعت بازدهی  73بازدهی بالاتر و 
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بورس ولی  سال پرچالشی برای بورس ها بود 7237براساس آمار و اطلاعات منتشر شده از سوی فدراسیون جهانی بورس ها، سال 

وجود مواجهه با چالش های ناشی از نوسان قیمت ارز، ابهام در اجرای فاز دوم قانون هدفمندی یارانه ها،   اوراق بهادار تهران، با

رشد قابل توجهی را تجربه کرد، به گونه ای که اغلب شاخص های  3133تشدید تنش های موجود در روابط بین الملل در سال 

ص کل، درصد سهام شناور آزاد و ... از روند رو به رشدی برخوردار بودند. عملکردی بورس از قبیل ارزش بازار، ارزش معاملات، شاخ

  درصدی داشت. 28/88در این سال شاخص کل رشد  درصد رشد کرد. 3/11در این سال ارزش بازار 

هی با بازددرصد ، گروه وسایل ارتباطی )مخابرات(  78/881با بازدهی حمل و نقل  همچون صنایعی موجود، اطلاعات براساس

 صنایعی درصد از جمله 23/733با بازدهی  درصد و صنعت فرآورده های نفتی 53/767با بازدهی درصد ، صنعت زراعت  32/762

 جمله ازذغال سنگ و خودرو  ،سایر مالی ،محصولات چرمی گروه آوردند و دست به درصدی 722 از بیش مثبت بازدهی که بودند

 ارمغان به سهامدارانشان برای را درصد 72زیان بالای  خود زیرمجموعه های شرکت سهام قیمتی افت تداوم پی در که بودند صنایعی

  صنعت با بازدهی منفی همراه بودند.  33زدهی مثبت و با با صنعت 76 صنعت حاضر در بورس، 15در بین  33سال در .آوردند

را  33آورده شده است. در این نمودار خط قرمز رنگ میانگین بازده صنایع در سال  33در نمودار زیر بازده صنایع بورسی در سال 
صنعت بازدهی بالاتر و  32درصد می باشد. همانطور که مشاهده می شود در این سال  65/67دهد که این میانگین برابر با  نشان می
 نسبت به میانگین داشتند. صنعت بازدهی پایین تر 75مثبت و 
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درصد( را تجربه کرد ولی می توان گفت از  3/2اگر چه ارزش معاملات سهام در بورس های جهانی کاهش اندکی ) 7233در سال 

، با وجود چالش هایی از قبیل تلاش شرکت ها برای انطباق با شرایط 3132ثبات برخوردار بود. بورس اوراق بهادار تهران در سال 

د شده به بازار به ارز و انتقال بخشی از نقدینگی وارمند کردن یارانه ها، نوسان های بازار طلا و ناشی از اجرای فاز اول قانون هدف

سمت بازارهای مزبور و تنش های موجود در روابط بین الملل، برخلاف روند کلی بازار جهانی با رشدشاخص های عملکردی مواجه 

درصدی  28/3درصد رشد کرد و شاخص کل رشد  36ازار بیش از زش ببود و سال پر فوغی را پشت سر گذاشت. در این سال ار

 داشت.

 51/22با بازدهی درصد ، گروه ابزار آلات پزشکی  22/122با بازدهی صنعت قند و شکر  همچون صنایعی موجود، اطلاعات براساس

 بازدهی که بودند صنایعی درصد از جمله 72/61با بازدهی  درصد و صنعت زراعت 36/57با بازدهی درصد ، صنعت کاشی و سرامیک 

 جمله ازفنی و مهندسی و محصولات چوبی  ،حمل و نقل ،وسایل ارتباطی های گروه آوردند و دست به درصدی 62 از بیش مثبت

 ارمغان به سهامدارانشان برای را درصد 12زیان بالای  خود زیرمجموعه های شرکت سهام قیمتی افت تداوم پی در که بودند صنایعی

 .آوردند

را  32آورده شده است. در این نمودار خط قرمز رنگ میانگین بازده صنایع در سال  32در نمودار زیر بازده صنایع بورسی در سال 
صنعت بازدهی بالاتر و  31درصد می باشد. همانطور که مشاهده می شود در این سال  33/31دهد که این میانگین برابر با  نشان می
 نسبت به میانگین داشتند.پایین تر بازدهی  یه صنایعبقمثبت و 
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 شاخص هاروند تاریخی 

های جنبهتوان وضعیت گذشته و حال بورس را از ها در بورس معیارهای مهمی هستند که با بررسی و تحلیل آن ها، میشاخص

های بورس، در ای که شاخصبینی کرد، از این رو با توجه به نقش قابل ملاحظهمختلف، ارزیابی و حتی روند آینده بورس را پیش

 .گذاران بسیار حائز اهمیت استها نیز برای سرمایهکنند، نوسانات شاخصگذاران ایفا میگیری سرمایهتصمیم

گذاران در خاصی است از این رو سرمایه د که هر کدام بیانگر وضعیت بازار مالی از جنبههای بورس، انواع مختلفی دارنشاخص

 .های بورس همواره کارکرد هر شاخص را مورد توجه قرار می دهندتحلیل شاخص

های گویند، بیانگر سطح عمومی قیمت و سود سهام شرکتکه به آن شاخص قیمت و بازده نقدی هم می شاخص کـل

گذاران در بورس تغییرات شاخص کل در واقع بیانگر میانگین بازدهی سرمایه"تر، ده در بورس است، به بیان سادهپذیرفته ش

 .غییرات شاخص کل نیز دقیقا بیانگر میانگین بازدهی بورس استت ."است

اگر در محاسبه ی شاخص قیمت به جای اینکه تمام سهام منتشر شده توسط شرکت در نظر گرفته بشود فقط درصد سهام آزاد  

یا به تعبیر دقیق تر  شاخص آزاد شناورشرکت ها، یعنی آن دسته از سهام که در اختیار مردم قرار دارد مد نظر قرار بگیرد 

می گیرد. هدف از انتشار شاخص آزاد شناور کمک به سرمایه گذار برای تحلیل  شاخص قیمت بر مبنای سهام آزاد شناور شکل

 رفتار بخشی از بازار سهام است که نقد شوندگی بیشتری دارد. 

 11: شاخص آزاد شناور از سال د شناور نشان داده شده است. )توجهدر ادامه نمودار روند ده ساله بازده شاخص کل و شاخص آزا

 وجود داشته است 32و  31و کمترین بازده در سال های  13و  37گرفته است(. بیشترین بازده در سالهای  مورد محاسبه قرار

ر مقابل افت شاخص صعود شدیدتری داشته دبازده . هر بار که ز صعود شاخص، شاخص افت کرده است()یعنی دقیقاً یکسال بعد ا

شاخص مطابق با سال های قبل تکرار شود پیش بینی بازده وند طبق این شکل اگر ر(. 31و  37بیشتری هم داشته است )سال 

 بازده بالاتری نصیب سهامداران داران شود. 36کمی بهبود یابد و در سال  38بازده شاخص در سال  می شود
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84بازده صنایع بورسی در سال 

صنایع بورسی 84میانگین بازده صنایع در سال 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ساله صنایعی با بیشترین ارزش بازار 99روند بازدهی 

دارای بیشترین ارزش بازار بودند را  31به دلیل کثرت صنایع بورسی برای بررسی دقیق تر روند بازدهی صنایع، صنایعی که در سال 

موجود، به طبق اطلاعات دارای بیشترین ارزش بازار بودند، نشان می دهد.  31جدول زیر صنایعی را که در سال انتخاب کردیم. 

یایی، بانک ها،فلزات اساسی، فرآورده های نفتی، شرکت های چند رشته ای، مخابرات، استخراج ترتیب گروه های محصولات شیم

 کانه های فلزی، مواد و محصولا دارویی، سیمان، خودرو و ساخت قطعات دارای بیشترین ارزش بازار هستند.
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ساله بازده شاخص ها10روند 
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0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

13
84

/0
1/

06

13
84

/0
4/

06

13
84

/0
7/

03

13
84

/1
0/

04

13
85

/0
1/

14

13
85

/0
4/

12

13
85

/0
7/

10

13
85

/1
0/

12

13
86

/0
1/

26

13
86

/0
4/

24

13
86

/0
7/

24

13
86

/1
0/

25

13
87

/0
2/

04

13
87

/0
5/

05

13
87

/0
8/

06

13
87

/1
1/

06

13
88

/0
2/

14

13
88

/0
5/

11

13
88

/0
8/

06

13
88

/1
1/

10

13
89

/0
2/

15

13
89

/0
5/

17

13
89

/0
8/

16

13
89

/1
1/

18

13
90

/0
2/

25

13
90

/0
5/

23

13
90

/0
8/

23

13
90

/1
1/

30

13
91

/0
3/

03

13
91

/0
6/

04

13
91

/0
9/

08

13
91

/1
2/

12

13
92

/0
3/

19

13
92

/0
6/

18

13
92

/0
9/

17

13
92

/1
2/

19

13
93

/0
3/

26

13
93

/0
6/

24

13
93

/0
9/

26

13
94

/1
/5

13
94

/4
/6

روند ده ساله شاخص کل

درصدارزش بازار )میلیارد ریال(تعداد شرکتنام صنعت ردیف

2762860122محصولات شیمیایی1

1137601813بانک ها، موسسات اعتباری و سایر نهادهای پولی2

1927673510فلزات اساسی3

42477376فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای4

22415439شرکت های چند رشته ای5

91776329مخابرات6

71641026استخراج کانه های فلزی7

311081713مواد و محصولات دارویی8

27846133سیمان، آهک و گچ9

30740724خودرو و ساخت قطعات10

14743393115سایر صنایع11

3142813156100

ارزش بازار صنایع بورس سال 93

جمع



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

، زمانی که همه 33تا سال  مخابراتصنعت همانطور که مشاهده می شود  نمودار زیر روند بازدهی این صنایع را نشان می دهد.

همچنین زمانی و صنایع بازدهی مثبت داشتند و به اصطلاح بازار پر رونق بوده، بیشترین بازده را  نصیب سهامداران خود کرده است 

ولی در دو سال اخیر روند برعکسی پیش  استکه همه صنایع زیان ده بودنده اند نیز بیشترین زیان را نصیب سهامداران خود کرده 

که بازار با رکود 31بازدهی چندانی نداشت و برعکس در سال  بود که سال پر رونقی برای بورس 37گرفت به طوری که در سال 

  (15)از سال خودرو و صنعت  کانه های فلزیصنعت . به همین ترتیب مواجه بود در بین این صنایع بیشترین بازده را داشت

دارد، ارزش بازار را  که بیشترین صنعت محصولات شیمیاییر مقابل متناسب با بازدهی بورس دارای بیشترین نوسانات بودند. د

 کمترین نوسان را در طی این ده سال اخیر داشته است.

 

 

 

 

 چه صنایعی بیشترین و کمترین بازدهی را داشتند؟

آورده شده است. با استفاده از اطلاعات موجود  ،سال گذشته داشتند 32بازدهی را  در ر صنایعی که بیشترین و کمترین در جدول زی

 را بازدهی بیشترین به این نتیجه می رسیم که همواره یک صنعت مورد توجه سهامداران نبوده و همچنین صنعتی که در یک سال

پس می توان به این نتیجه رسید که  کرده است. نانآاغلب در سال های بعد بیشترین زیان را نصیب  نصیب سهامداران خود کرده،

 دید خود را نسبت به سرمایه گذاری در هر صنعت تغییر دهیم.باید در یک صنعت سرمایه گذاری کنیم و  همواره نباید
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روند بازدهی صنایع با بیشترین ارزش بازار

محصولات شیمیایی بانک ها فلزات اساسی فرآورده های نفتی چند رشته ای

مخابرات کانه های فلزی دارویی سیمان خودرو 



  

 
 

قرار دادیم. در هم مورد بررسی برای تحلیل  دقیق تر صنایع، نمودار روند بازدهی صنایعی که بیشترین و کمترین بازدهی را داشتند 

غیر از سال هایی که در تحریم قرار  صنعت حمل و نقلادامه این نمودار آورده شده است. روند صنایع حاکی از آن است که 

(، همواره بازدهی بالایی را نصیب سهامداران خود کرده است در نتیجه پیش بینی می شود در 32و  13و  11داشته )یعنی سال 

ز همچنین ا در بین صنایع دارای بیشترین بازده باشد.این صنعت با توجه به برداشته شدن تحریم ها،  36و همچنین سال  38سال

چنین برداشت می شود که این صنعت همواره مخالف روند صنایع حرکت کرده است به  صنعت محصولات چرمیبررسی 

در سال هایی بقیه صنایع بازدهی بالایی داشته اند این صنعت بازدهی پایین و بعضاً منفی داشته و که ی یعبارت دیگر در سال ها

حصولات چرمی دارای بیشترین بازده بوده است. بنابراین با اطلاعات موجود می که سایر صنایع بازدهی پایینی داشتند، صنعت م

 36نسبت به بقیه صنایع بازدهی متعادل )بازدهی در حد بازدهی شاخص( و در سال  38توانیم بگوییم که این صنعت در سال 

 کمترین بازدهی را نصبت به سایر صنایع داشته باشد.

 

میانگین بازده صنایعبازدهصنعتبازدهصنعتبازدهصنعتبازدهصنعتنوعسال

26.22مخابرات28.74حمل و نقل 36.62لاستیک و پلاستیک 48.56سایر واسطه گری های مالی بیشترین بازده

40.7-کاشی و سرامیک47.15-قند و شکر46.87-محصولات کاغذی52.98-فرآورده های نفتیکمترین بازده

295.53فنی و مهندسی295.56کانی غیر فلزی314.62کاشی و سرامیک428.52محصولات کاغذیبیشترین بازده

54.18قند و شکر48.6کانه های فلزی34.48فلزات اساسی19.47محصولات چوبیکمترین بازده

211.01فرآورده های نفتی252.69زراعت250.17مخابرات443.24حمل و نقلبیشترین بازده

28.5-خودرو31.96-ذغال  سنگ36.53-سایر مالی61.44-محصولات چرمیکمترین بازده

53.2زراعت62.15کاشی و سرامیک70.68ابزارآلات پزشکی307.7قند و شکربیشترین بازده

29.87-محصولات چوبی31.25-فنی و مهندسی36.31-حمل و نقل40.49-مخابراتکمترین بازده

انه303.25محصولات چرمیبیشترین بازده 136.09خودرو136.5محصولات چوبی223.31رای

18.68بیمه و بازنشسته4.43محصولات کاغذی3.94استخراج نفت15.59-حمل و نقلکمترین بازده

129.58فنی و مهندسی132.53محصولات فلزی146.27مخابرات186.21محصولات چرمی بیشترین بازده

2.74لاستیک و پلاستیک2.53حمل و نقل 16.17-منسوجات22.29-انتشار و چاپکمترین بازده

8.07کانی غیر فلزی15.11کاشی و سرامیک484.17حمل و نقل778.87ابزار آلات پزشکیبیشترین بازده

45.86-فلزات اساسی45.97-قند و شکر52.77-کانه های فلزی53.17-مخابراتکمترین بازده

35.6حمل و نقل47.74محصولات چوبی54فلزات  اساسی82.16منسوجاتبیشترین بازده

27.17-چند رشته ای 35.97-سایر معادن42.59-مخابرات46.17-انتشار و چاپکمترین بازده

37.1بانک ها و موسسات مالی44.98دارویی96.25فلزت اساسی134.22کانه های فلزی بیشترین بازده

25فنی و مهندسی 34.32-حمل و نقل 37.21-کاشی و سرامیک68.27-محصولا چرمیکمترین بازده

18.88کانه های فلزی20.18زراعت23.4محصولات چرمی35.06انبوه سازیبیشترین بازده

38.71-مالی46.32-سایر مالی50.44-بانک ها و مو سسات مالی 98.97-سرمایه گذاری هاکمترین بازده
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سال 10روند صنایعی با بیشترین و کمترین بازده در طی 

سایر واسطه گری مالی محصولات چرمی کانه های فلزی کاشی و سرامیک

فنی و مهندسی فلزات اساسی مخابرات محصولات چوبی

قند و شکر حمل و نقل



 

  

 

 بینیبندی و پیشجمع

گذاری جذاب است بایستی دست به تحلیل صنایعی بزنند که در  دهد اقتصاد و بازار برای سرمایه گذاری که تشخیص می سرمایه

گذاری  توان فهمید چه صنایعی ارزش سرمایه از طریق این تجزیه و تحلیل می شود هایی در سالهای آتی دیده می آنها فرصت

 .شود های تجزیه و تحلیل صنایع می رد، باعث توجیه هزینهدارند. مزایایی که تحلیل صنعت در پی دا

 :به دست آمده از این  گزارش با توجه به نتایج

 یا  سرمایه گذاران نباید همواره در یک صنعت سرمایه گذاری کنند چون هیچ صنعتی برای همیشه دارای بازدهی بالا

 نبوده است. منفیبازدهی 

  ( در بین صنایع، تنها صنایعی بودند که در سال های مورد 31( و صنعت استخراج نفت )در سال 12صنعت زراعت )در سال

نکته توجه کرد که این صنایع در اغلب سال ها بازدهی خیلی این بررسی فقط یک سال بازدهی منفی داشتند. البته باید به 

یسک کمتری نسبت به سایر صنایع داشتند. )البته در مورد صنعت استخراج بالایی نیز نصیب سهامداران خود نکردند ولی ر

 در نظر گرفت زیرا تأثیر منفی بر این صنعت می گذارد.( یز در سال جاری و سال های بعدنفت باید کاهش قیمت نفت را ن

  5. بقیه صنایع کمتر از سال بازدهی منفی داشته است 5صنعت فنی و مهندسی تنها صنعتی بوده که  3131تا  3118از سال 

 سال بازدهی منفی داشتند.

  را نصیب  (، همواره بازدهی بالایی32و  13و  11صنعت حمل و نقل غیر از سال هایی که در تحریم قرار داشته )یعنی سال

 سهامداران خود کرده است.

 بقیه صنایع بازدهی  صنعت محصولات چرمی مخالف روند صنایع حرکت کرده است به عبارت دیگر در سال هایی که

بالایی داشته اند این صنعت بازدهی پایین و بعضاً منفی داشته و در سال هایی که سایر صنایع بازدهی پایینی داشتند، 

 صنعت محصولات چرمی دارای بیشترین بازده بوده است.

  ر رونق بوده، بیشترین بازده را  ، زمانی که همه صنایع بازدهی مثبت داشتند و به اصطلاح بازار پ33صنعت مخابرات تا سال

نصیب سهامداران خود کرده است و همچنین زمانی که همه صنایع زیان ده بودنده اند نیز بیشترین زیان را نصیب 

که سال پر رونقی  37سهامداران خود کرده است ولی در دو سال اخیر روند برعکسی پیش گرفت به طوری که در سال 

که بازار با رکود مواجه بود در بین این صنایع بیشترین بازده 31نی نداشت و برعکس در سال برای بورس بود بازدهی چندا

 را داشت.

  (  متناسب با بازدهی بورس دارای بیشترین نوسانات بودند.15)از سال  کانه های فلزی و صنعت خودرواستخراج صنعت 

  نوسان را در طی این ده سال اخیر داشته است.صنعت محصولات شیمیایی که بیشترین ارزش بازار را دارد، کمترین 

 

، صنعت حمل و نقل در پایان با توجه به برداشته شدن تحریم ها و بررسی شاخص صنایع در این گزارش پیش بینی می شود

صنعت صنعت لاستیک و پلاستیک، صنعت منسوجات، همچنین سال آینده نصیب سهامداران خود کند. دو بازدهی بالایی در 

صنایع کم ریسکی برای سرمایه گذاری  بانکگروه و  صنعت رایانه ،ماشین آلات و تجهیزات، صنعت ساخت محصولات فلزی 

توافق هسته ای، کاهش نسبت قیمت بر درامد که البته باید به عواملی مانند باشند و بازدهی معقولی نصیب سهامداران خود کنند. 

املی همچون کاهش قیمت نفت، کاهش قیمت فلزلات اساسی و نوسانات باعث رشد شاخص در آینده می شود و در مقابل عو

 قیمت طلا و دلار که باعث افت شاخص کل در آینده می شوند، نیز توجه داشت.

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ءیاهلدینگ مالی اح   


