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 تاریخچه 

با نام شرکت پالایش   2/8/8٧سهامی عام( که تا تاریخ «)تاپيکو»گذاری نفت و گاز و پتروشيمی تامين  شرکت سرمایه

ها و مالکيت صنعتی آبادان به ثبت رسيده بود به موجب صورتجلسه  روغن آبادان )سهامی خاص( در اداره ثبت شرکت

ضمن تغيير اساسنامه، مرکز اصلی شرکت از آبادان به تهران منتقل شد. 2/8/8٧العاده مورخ  مجمع عمومی فوق  

نام شرکت نيز به شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشيميایی و شيميایی تامين و نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام 

ایه گذاری صنایع پتروشيميایی تامين و واگذاری تغيير کرد. سرانجام پيرو ادغام هلدینگ نفت و گاز تامين در هلدینگ سرم

  شرکت های سلولوزی به صنایع عمومی تامين نام شرکت به سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشيمی تامين تغيير یافت.

فعالیت اصلی شرکت   

 مدیریت، نظارت و پشتيبانی واحدها و شرکت های صنایع مرتبط با صنایع نفت و گاز و پترو شيمی. 

 و فروش و پذیره نویسی سهام شرکت های بورسی و غير بورسی و سرمایه گذاری در صنایع نفت و گاز و  خرید

 .پتروشيمی

  ایجاد و تاسيس شرکت های جدید به منظور تحقق اهداف شرکت به تنهایی یا با مشارکت سایر اشخاص حقيقی و

 .حقوقی در چارچوب مفاد بندهای مربوطه در اساسنامه

  و مشارکت در شرکت ها و موسسات توليدی تجاری، بازرگانی خدماتی و نهادهای مالی در چارچوب سرمایه گذاری

 .مفاد بندهای مربوطه در اساسنامه

 آماده سازی سهام شرکت و نيز شرکت های سرمایه پذیر جهت ورود به سازمان بورس اوراق بهادار. 

 انتشار اوراق مشارکت و اوراق قرضه داخلی. 

 ز موسسات و شرکت های معتبر داخلی و خارجی جهت تحقق اهداف مرتبط با موضوع فعاليت اخذ نمایندگی ا

 .شرکت

  انجام فعاليت های بازرگانی و همچنين کليه امور و اقدماتی که به طور مستقيم یا غير مستقيم برای تحقق اهداف

 .و موضوع فعاليت شرکت لازم و مفيد باشد
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 هامدارانس

 :یراستسهامداران تاپيکو بشرح ز

     سهامداران/دارندگان )در پایان روز(

 درصد سهم سهامدار/دارنده

  ٢٢ B 73 شرکت سرمایه گذاری تامين اجتماعی

  ٢ B 7 شرکت آینده سازان رفاه پردیس

  B 6 ٧ شرکت سرمایه گذاری تامين اجتماعی

  ٧ M 8٧٢ موسسه صندوق بيمه اجتماعی روستائيان وعشایر

  8   سایر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سهم دریک نگاه

 قيمت )ميليارد ریال(ارزش بازار نماد
EPS 

13/0٧/72 
EPS 

 گروه P/E P/E حجم مبنا سهام شناور 72/17/0٧

%6  8٧0  78٢  ٧01٧  12،00٧  تاپيکو  2  7.8  3.21  

 

شرکت سرمایه گذاری
تامين اجتماعی

٢٢%

اه شرکت آینده سازان رف
پردیس

٢%

شرکت سرمایه گذاری
تامين اجتماعی

6%

موسسه صندوق بيمه
اجتماعی روستائيان 

وعشایر
٧%

سایر
8%

سهامداران تاپیکو
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 اعضای هیئت مدیره

 :اعضای هيئت مدیره تاپيکو بشرح زیر است

 سمت وقینام نماینده شخص حق اعضای هيئت مدیره

 نائب رئيس هيئت مدیره و مدیرعامل محمود شيری سرمایه گذاری صدرتامين

 عضو هيئت مدیره بهمن طاهریان مبارکه سرمایه گذاری دارویی تامين

 عضو هيئت مدیره عباس کفاش تهرانی سرمایه گذاری سيمان تامين

 عضو هيئت مدیره وحيد باقری خيرآبادی سرمایه گذاری صبا تامين

 

مودار قیمتی سهم:ن  
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 سرمایه گذاری های بورسی و غیر بورسی

:های بورسی و غير بورسی شرکت بشرح زیر استسرمایه گذاری  

  ٧0،٧٧٧،876 بهای تمام  شده  پورتفوی غير بورسی

  67،7٢1،2٧0 بهای تمام  شده  پورتفوی  بورسی

 

 

 

 

 

 

 

بهای تمام  شده  
پورتفوی غير بورسی

٧3%

بهای تمام  شده  
پورتفوی  بورسی

٢6%

سرمایه گذاری های بورسی و غیر بورسی شرکت
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 بررسی پورتفوی شرکت به تفکیک صنعت

 ه تفکيک صنعت بشرح زیر است:پورتفوی شرکت ب

 بهای تمام شده صنعت

  68،٧83،771 مواد و محصولات شيميایی

  2٧،602،636 استخراج و فعاليتهای خدماتی جانبی نفت و گاز

  2،788،٧7٢ فرآورده های نفتی کک و سوخت هسته ای

  2،033،817 لاستيک و پلاستيک

  8٧،602 سایر

  87،602،176 جمع

 

 

 

 

 

مواد و محصولات  
شيميایی

8٧%

استخراج و فعاليتهای
خدماتی جانبی نفت و

گاز
27%

فرآورده های نفتی کک
و سوخت هسته ای

٧%

کلاستيک و پلاستي
2% سایر

0%

پورتفوی تاپیکو به تفکیک صنعت
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 شرکت NAVبه محاس

در ادامه محاسبه شده است. در این تاریخ سرمایه گذاری های بورسی شرکت به شرح  2713شهریور سال  ٧8ناو شرکت در    

 جدول زیر بوده است:

 پورتفوی بورسی شرکت بشرح زیر است:

  

سرمایه )ميليون 
 بهای تمام شده تعداد سهام درصد مالکيت ریال(

ارزش هر سهم 
 )ریال(

وز ارزش ر
 )م.ریال(

ارزش افزوده 
 )م.ریال(

 (٧3،3٢2،٧31)  ٧٧،327،883  20،67٢  36،887،277  ٧،20٢،26٧،287 %1  ٧3،٢88،623 فارس

  20،37٢،282  23،7٢7،767  ٧8،767  7،178،283  707،٧86،٧38 %27  3،000،000 پتروشيمی مارون

  7،263،7٢0  ٢،838،302  2٢،27٧  ٧،683،072  37٢،7٢1،766 %38  170،000 پتروشيمی فن آوران

  27،863،711  26،218،660  ٢،376  ٧،773،062  ٧،2٢8،320،363 %٧7  1،600،000 پتروشيمی جم

  ٧،176،73٢  3،3٧٢،631  7،1٧8  2،312،70٧  ٢36،103،766 %3٧  2،٢81،12٧ پتروشيمی خراسان

  2،1٧3،280  7،٧83،362  3,731  2،760،٧82  ٢٧٧،028،271 %٧0  7،600،000 پتروشيمی اراك

  3،٢٢7،362  7،6٧7،777  2٧،6٢0  831،81٧  337،87٧،236 %٧٧  ٧،000،000 پتروشيمی خارك

  ٧60،623  2،017،8٧6  2،6٢7  877،٧2٧  677،070،332 %76  2،8٧0،000 هلدینگ صنایع پتروشيمی

  ٧،٧63،677  7،0٧3،2٢7  7,731  ٢71،7٧٧  87٧،2٧0،٧70 %72  2،666،٧70 صنایع لاستيک کرمان

  7،183،7٢٢  3،7٢٧،036  1،6٧7  78٢،361  3٢7،02٢،٢63 %38  2،000،000 نفت ایرانول

  2٢7،٢٧1  ٢38،٧08  ٧،011  7٢3،3٢1  776،371،٧00 %7٢  670،000 پتروشيمی آبادان

 (20٧،627)  332،٧٢8  ٧،378  737،817  282،000،000 %٧  20،000،000 پالایش نفت اصفهان

  7،6٢٧،3٢1  3،081،723  27،707  326،877  70٧،833،872 %70  600،000 نفت پاسارگاد

  737،72٧  621،063  7،308  ٢7،٢7٧  282،670،778 %3  7،200،000 پتروشيمی شيراز

  2٧8،77٢  272،0٧7  ٧،77٢  ٧٧،686  63،0٢3،760 %7٧  ٧00،000 نيروکلر

  277،٢٢٧  278،260  ٧،76٧  ٧٧،788  66،160،000 %2٢  300،000 ایران یاسا تایر و رابر

  ٧7،681،٢3٢  81،068،86٢    67،7٢1،2٧0       جمع
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 پورتفوی غیر بورسی

 پورتفوی غير بورسی تاپيکو بشرح زیر است:

 بهای تمام شده هر سهم )ریال( بهای تمام شده سرمایه )ميليون ریال( درصد مالکيت نام شرکت

  ٧0،233  2٧،787،276  ٧7،700،000 %31 ستاره خليج فارسنفت 

  2،78٧  2،870،٢13  2،700،000 %10 پيرو شيمی غدیر

  2،02٧  2،807،117  20،700،000 %2٢ پتروشيمی ایلام

  ٧،701  2،30٢،600  7،700،000 %2٢ پترو شيمی مروارید

  ٧،081  2،067،217  7،000،000 %2٢ پتروشيمی برزویه

  2،226  317،3٧7  ٧،600،000 %2٢ روشيمی مرجانپت

  2،2٧0  707،373  6،000،000 %37 پتروشيمی باختر

  ٧،01٢  ٧01،٢26  ٧00،000 %70 پرسی ایران گاز

  727  262،٧27  2،000،000 %72 سرمایه گذاری توسعه صنایع لاستيک

  2،677  202،٢68  2٢0،000 %76 مجتمع صنایع لاستيک یزد

  ٧،687  6٢،002  ٧7،000 %11 سيناپترو

  2،٧12،1٢1،26٢  6٧،027  7 %26 پایانه ها ومخازن پتروشيمی

  2،٧٧7  30،060  706،2٧7 %20 نفت نيک قشم

  2،06٧  77،77٧  200،000 %77 پالایش نفت آناهيتا

  2،202  26،720  27،000 %200 توسعه نفت و گاز آریا

  203،000  27،600  27،000 %200 توسعه تجارت تأمين اجتماعی

    ٧0،٧٧٧،876     جمع

 

 هر سهم محاسبه شده است: NAVبر اساس اطلاعات بالا و با مفروضات زیر 

 .ارزش روز شرکتهای غير بورسی معادل بهای تمام شده در نظر گرفته شده است 

  ( تا تاریخ محاسبه 13)تير ماه فرض شده سود یا زیان غير عملياتی عمده ای از تاریخ آخرین صورتهای مالیNAV 

 ( رخ نداده است.13)شهریور ماه 
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باید توجه داشت که فرض یکی بودن ارزش روز شرکتهای غير بورسی با بهای تمام شده آنها در برخی موارد فرض درستی 

ولی  رتفوی غير بورسی(نيست. ليکن در اینجا ناو هر سهم به روش مرسوم محاسبه شده )برابری بهای تمام شده و ارزش روز پ

در ادامه نگاه دقيق تری به زیر مجموعه های غير بورسی خواهد شد و ناو هر سهم با تعدیلات لازم برای شرکتهای غير بورسی 

 انجام شده است.

 ریال به ازای هر سهم محاسبه شده است. ٧،٧٧7ناو هر سهم تاپيکو با مفروضات فوق و به شرح جدول زیر معادل 

  13/06/٧8دارایيهای تاپيکو در روز  ارزش خالص

  92,522,62, ارزش افزوده سرمایه گذازی بورسی

  0 ارزش افزوده سرمایه گذاری غیر بورسی

  ٢٧،623،8٧1  94/,4965/0حقوق صاحبان سهام منتهی به 

  0 ذخیره کاهش ارزش دارایی ها

  4229592699 سود نقدی محقق شده

  4,25002000 سود نقدی مصوب تاپیکو

  692,0,2090 خالص ارزش دارایی ها

  37،700،000 سرمایه

NAV ٧،٧٧7  

  ,206, قیمت

P/NAV 0.130  

 

 نکات زیر حائز اهميت است:در مورد جدول بالا 

  نسبت قيمت بهNAV  بالاست و به طور متوسط و بسته تقریبا درصد است که این نسبت  13به ازای هر سهم در حدود

 درصد برای سایر شرکتهای بورسی در نوسان است. 80تا  60رکت بين به عملکرد ش

  ناو بالا که بر اساس فرض برابری بهای تمام شده و ارزش روز شرکتها و دارایيهای غير بورسی تهيه شد در اغلب

هت زار جموارد برخی ارزشها و یا زیان های شناسایی نشده را نادیده می گيرد ليکن باید توجه داشت روش مرسوم با

محاسبه ناو سایر سهام نيز غالبا همين است. در ادامه زیر مجموعه های غير بورسی شرکت بيشتر بررسی شده اند تا 

 بتوان ناو یاد شده در بالا را از بابت ارزشها و یا زیانهای زیر مجموعه ها تعدیل نمود.
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 شرکت نفت ستاره خلیج فارس

تاسيس شد و محل پالایشگاه آن  87در دی ماه  باشدکتهای تابعه تاپيکو میشرکت نفت ستاره خليج فارس که یکی از شر

 پرهيز از خام فروشی صنعت»یکی از مهمترین پروزه های نفتی کشور است که سياست  در بندرعباس قراردارد.این پروژه

ميليارد  7.8 هزینه صرف با یا هزار بشکه2٧0هزار بشکه و در سه فاز  760را محقق می کند. این پالایشگاه با ظرفيت « نفت

ميليون ليتر در روز گازوئيل،  27.8ميليون ليتر در روز بنزین،  77.6یورو در حال احداث است. با بهره برداری از این پالایشگاه، 

 17.ساخت این پالایشگاه تا پایان سال  ميليون ليتر در روز نفت سفيد توليد می شود 7.7ميليون ليتر در روز گاز مایع،  7

ميليون  1،770،2٢٢از  درصد سهام این شرکت را در اختيار دارد . سرمایه شرکت 31. تاپيکو درصدی داشته است 87پيشرفت 

ميليون ریال رسيد. عمده درآمد غير  ٧7،700،000از محل آورده نقدی سهامداران و مطالبات حال شده به  72/2٧/17ریال در 

 اشد.عملياتی ناشی از سود سپرده ریالی ميب

 اقلام مهم صورتهای مالی شرکت بشرح زیر است:

 اقلام مهم صورتهای مالی شرکت نفت ستاره خليج فارس

  2717/2٧/٧1  271٧/2٧/٧1  2712/2٧/70  2710/2٧/٧1  

  2،037،721  3،731،7٢1  ٢،3٢1،6٧8  8،7٧0،10٢ جمع دارایيهای جاری

  ٧3،٢27،608  ٢0،7٢8،30٧  13،737،068  207،270،873 جمع دارایيهای غير جاری

  ٧7،٢62،2٧٢  ٢7،2٧٢،182  20٧،0٧٧،616  227،3٢2،٢62 جمع دارایيها

  26،778،717  67،٢87،8٢٢  1٧،728،706  86،83٢،7٧2 جمع بدهی ها

 (203،637) (267،0٢7)  28٢،77٧  2،068،0٧8 سود )زیان( انباشته

  1،30٧،77٧  1،73٧،203  1،٢03،710  ٧6،6٧3،٧30 جمع حقوق صاحبان سهام

  0  0  0  0 فروش خالص

  0  0  0  0 بهای تمام شده فروش

  203،727  ٧٢،787  370،٢07  1٢٢،٢63 درآمدها  غيرعملياتی 

  78،376 (60،3٧8)  328،136  1٧٢،0٧٢ سود )زیان( خالص

  82 (2٧٢)  882  2،170 سود هر سهم

  1،70٢،2٢٢  1،70٢،2٢٢  1،70٢،2٢٢  ٧7،700،000 سرمایه
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در ادامه گيرد. در صد پورتفوی غيربورسی را دربر می 60شرکت هنوز به مرحله بهره برداری نرسيده و با توجه به اینکه این 

هزار بشکه  200ميليارد دلار برای هر  2پرداخته شده است. با احتساب ارزش جایگزینی به بررسی دقيق تر این شرکت 

ات و سایر اطلاعات مندرج در صورتهای مالی شرکت به رقم زیر برای برآورد ارزش روز خالص دارائيهای پالایشگاه با پایه ميعان

 رسيم:شرکت نفت ستاره خليج فارس می

 

 مبلغ کل تسعير دلار  

  2٧٧،300،000  73،000  7،600،000،000 ارزش جایگزینی تکميل

 (20،000،000)     مخارج تکميل

 (16،782،200)  78،870  ٧،386،000،000 بدهی یورویی

  27،828،100     ارزش جایگزینی شرکت

 (7،72٢،000)     سرمایه در گردش

  2٧،702،100     خالص ارزش دارایيهای شرکت
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 پتروشیمی غدیر

 ام، اروند و آباداناسمی شروع به فعاليت کرده و در کنار پتروشيمی بندرام %70با ظرفيت حدود  2781تروشيمی غدیر در سال پ

کل توليدات داخل و سهم عملياتی پتروشيمی غدیر  %26داخل کشور بوده است. سهم اسمی توليد حدود  PVC تامين کننده

را توليد می نماید که از لحاظ کيفی از درجه  S7٢ و S67 می باشد. پتروشيمی غدیر در حال حاضردوگرید %٧0در بازار حدود 

 .بالایی برخوردار است

 اقلام مهم صورتهای مالی پتروشيمی غدیر بشرح زیر است: 

 اقلام مهم صورتهای مالی شرکت پتروشيمی غدیر

  2717/2٧/٧1  271٧/2٧/٧1  2712/ 2٧/٧1  2710/ 2٧/٧1  

  81٢،187  127،٢0٢  103،777  2،٧16،880 دارایيهای جاری

  ٧،37٧،7٢0  ٧،27٢،٢٧0  ٧،٧02،887  2،172،0٧8 دارایيهای غير جاری

  7،770،777  7،0٢2،3٧٢  7،206،378  7،٧٧٢،108 جمع دارایيها

  ٧،366،87٢  2،768،167  2،777،2٧1  2،٢27،٢٢1 جمع بدهی ها

 (7٢2،133)  ٧0٧،363  ٧3٧،313  ٧00،2٢7 سود )زیان( انباشته

  887،٢26  2،70٧،363  2،772،701  2،723،2٧1 حقوق صاحبان سهام 

  2،73٢،072  ٧،301،0٢7  ٧،٧03،1٧2  ٧،86٢،٧06 فروش خالص

 (2،٧77،282) (2،601،336) (2،٢77،1٢0) (٧،762،770) بهای تمام شده 

 (٧٢8،701) (٧23،728) (٢2،٢6٧) (28،863) هزینه های مالی

  7،271  71،71٧ (6،8٧1)  3٧،286 درآمدها غيرعملياتی 

  7،026  7٢3،308  2٢6،٧11  20٧،8٧0 سود )زیان( خالص

  7٢٢  33٧  276  ٢1 سود هر سهم 

  8  2،700،000  2،700،000  2،700،000 سرمایه

 

)وینيل کلراید مونومر( بعنوان محصول ميانی می باشدکه  VCM)پلی وینيل کلراید( هست و  PVCمحصول اصلی شرکت 

 PVCرسد. ظرفيت توليد مصرف و مازاد آن بفروش می  PVCتوليدی بعنوان محصول ميانی جهت توليد   VCMبخشی از 

بدليل تحریمها و عدم  17و  1٧تن می باشد. شایان ذکر است شرکت درسال  270،000معادل   VCMو  2٧0،000معادل 
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فته گتامين کاتاليست لازم خط توليد با مشکل مواجه شده و پایين تر از ظرفيت اسمی خود  توليد کرده است ليکن بنابه

ميباشد. همانطور  13بينی شده در بودجه حل شده و شرکت قادر به تحقق مقدار توليد پيشمسئولين شرکت مشکل کاتاليست 

تن توليد داشته که توانسته تا حدودی بودجه را پوشش  17،076مقدار  17کنيد شرکت در سال که در جدول زیر مشاهده می

خود را  13درصد بودجه  ٧7توانسته  تن توليد داشته است. شرکت ٧1،786شرکت حدود  13دهد. در سه ماهه نخست سال 

باشد که اتيلن مورد نياز عمدتا از پتروشيمی مارون و درمواقع ضروری از مواد اوليه عمده شرکت اتيلن و کلر می پوشش دهد.

جر تهيه ف شود و کلر از پتروشيمی اروند و یوتيليتی مورد نياز نيز از پتروشيمیپتروشيمی های بندر امام و یا اميرکبير تامين می

 . این شرکت که اخيرا با نماد شغدیر جهت عرضه در بورس معرفی شده استشود. می
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 پتروشیمی برزویه

ن و پانصد هزار )چهار ميليو شرکت پتروشيمی نوری )برزویه( به عنوان بزرگترین توليد کننده مواد آروماتيکی جهان با ظرفيت

ایع پتروشيمی خليج فارس)هلدینگ خليج فارس( بوده است که به صورت رسمی در تن(  ، از جمله مجتمع های شرکت صن

 آن واحد اولين و آغاز 27٢1 آذرماه در مجتمع این اجرایی عمليات افتتاح شده و اکنون درحال فعاليت می باشد. 2786تيرماه 

 صورت به که باشد می ریال ميليارد هزار 8 حدود شده انجام گذاری سرمایه.گردید اندازی راه 2787 سال دوم نيمه اوایل در

 .است کرده اشتغال ایجاد نفر 2000 حدود برای مستقيم

پتروشيمی برزویه بشرح زیر است: اقلام مهم صورتهای مالی  

 اقلام مهم صورتهای مالی پتروشيمی برزویه

  2717/2٧/٧1  271٧/2٧/٧1  

  ٧6،66٢،٢1٧  72،77٢،767 جمع دارایيهای جاری

  6،٧02،٧03  8،3٢2،017 یيهای غير جاریجمع دارا

  7٧،868،116  71،808،676 جمع دارایيها

  ٧7،718،7٢0  72،211،232 جمع بدهی ها

  7،000،000  7،000،000 سرمایه

  6،2٢0،3٧6  7،701،727 سود )زیان( انباشته

  1،3٢0،3٧6  8،601،727 جمع حقوق صاحبان سهام

  200،877،٧73  80،62٢،336 فروش خالص

 (12،786،368) (٢7،600،0٧2) بهای تمام شده فروش

 (30٧،7٢6) (٢0،2٢6) هزینه های مالی

  3٧٧،٢78  2،122،٢2٢ درآمد غيرعملياتی

  ٧،1٧2  2،٢27 سودخالص

  7،000،000  7،000،000 سرمایه
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 شرکت توسعه صنایع لاستیک

صبا تایرکورد یکی از مدرنترین کارخانجات موجود در ایران و منطقه رکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستيک با برند ش

باشد.لازم به ذکر است رقبای داخلی شرکت تایرکورد کرمانشاه تن در سال می 27،000آسيا بوده و ظرفيت توليد این کارخانه 

کنند. محصول توليدی این شرکت تن در سال فعاليت می 7،000تن و  1،000و کيان کورد ملایر بوده که بترتيب با ظرفيتهای 

دهد. باید توجه درصد وزن لاستيک را تشکيل می 20منسوج استخوانبندی تایر بوده که یکی از مواد اصلی تایر سازی بوده و 

ی خودرا تغيير باید کم کم تکنولوژشرکت ، کرد در سالهای اخير تمایل تایرسازان به استفاده از نسوج پلی استر و استيل کورد 

 د.ده

شرکت توسعه صنایع لاستيک بشرح زیر است: اقلام مهم صورتهای مالی  

 اقلام مهم صورتهای مالی شرکت صنایع لاستيک

  2717/2٧/٧1  271٧/2٧/٧1  2712/2٧/70  2710/2٧/٧1  

  17٢،127  2،231،773  2،٢7٧،81٧  2،627،16٢ دارایيهای جاری

  2،23٢،0٧7  2،22٢،776  2،061،2٢2  2،078،778 دارایيهای غير جاری

  ٧،203،176  ٧،٧66،610  ٧،80٧،067  ٧،6٢3،7٧7 جمع دارایيها

  2،773،807  2،676،068  2،127،277  2،٢3٧،760 جمع بدهی ها

 (3٧1،81٢) (781،306) (222،2٧0) (68،067) سود )زیان( انباشته

  7٢0،272  620،6٧٧  888،108  172،167 حقوق صاحبان سهام

  2،008،030  2،327،822  ٧،781،733  2،7٧7،٧60 فروش خالص

 (831،621) (2،٧27،٧70) (2،120،7٢6) (2،٧18،203) بهای تمام شده 

 (23٢،137) (273،607) (277،061) (260،177) هزینه های مالی

      32،178  76،17٢ خالص سایر درآمدها و هزینه های غيرعملياتی

  6،٢3٢  30،312  ٧12،٢13  37،07٢ سود )زیان( خالص

  ٧٢  26٧  ٧1٧  37 سود هر سهم 

  ٧70،000  ٧70،000  2،000،000  2،000،000 سرمایه
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 شرکت لاستیک یزد

-آر–خط توليد تایر و تيوب دوچرخه و موتور سيکلت با بهره گيری از دانش فنی شرکت آی یزد با جتمع صنایع لاستيک م

افتتاح  27٢6ه کمک تکنولوژی داخلی در سال ب وانتی و سواری بایاس تایرهای  تيوب و  تایر توليد همچنين و ژاپن سی

 گردید . در واقع یزد تایر توليد کننده تایرهای رادیال سيمی فردشتاین هلند در ایران می باشد

شرکت لاستيک یزد بشرح زیر است اقلام مهم صورتهای مالی  

 اقلام مهم صورتهای مالی لاستيک یزد

  2717/2٧/٧1  271٧/2٧/٧1  

  2،3٧2،61٢  2،٢72،٢07 دارایيهای جاری 

  728،327  ٢02،822 دارایيهای غير جاری

  2،130،220  ٧،377،723 جمع دارایيها

  2،387،30٧  2،332،822 جمع بدهی ها

  ٧61،378  683،377 سود )زیان( انباشته

  376،٢08  112،٢07 حقوق صاحبان سهام 

  ٧،617،٧37  ٧،8٧7،613 فروش خالص

 (٧،2٧3،06٧) (٧،082،261) بهای تمام شده 

  777،766  787،٧73 سود خالص

  ٧،01٧  7،372 سود هر سهم

  2٢0،000  2٢0،000 سرمایه
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 تعدیل شده شرکت NAVمحاسبه 

 ارزش روز شرکتهایو   تعدیلات زیر صورت گرفته است با توجه به موارد یاد شده در بالا برای محاسبه ناو تعدیل شده 

 برآورد شده است. کارشناسی  P/Eو قرار دادن   P/Eو با روش  17محقق شده سال   EPSغيربورسی تاپيکو با توجه به 

 درمورد شرکت نفت ستاره خليج فارس نيز ارزش محاسبه شده به ناو شرکت اضافه شده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نام شرکت

درصد 
 ارزش افزوده ارزش روز قيمت EPS تمام شده بهای سرمایه )ميليون ریال( تعداد سهام مالکيت

 (680،٢13)  2،2٢0،000  2،000  ٢1  2،870،٢13  2،700،000  2،2٢0،000،000 %10 پيرو شيمی غدیر

  ٧،866،230  7،172،777  ٢،٢01  2،٢27  2،067،217  7،000،000  720،000،000 %2٢ پتروشيمی برزویه

  ٢77،101  137،6٧7  1،37٢  ٧،01٢  ٧01،٢26  ٧00,000  11،11٢،777 %70 پرسی ایران گاز

  770،٢٢1  722،113  2،000  37  262،٧27  2،000،000  722،113،330 %72 سرمایه گذاری توسعه صنایع لاستيک

  ٢3٧،270  837،818  27،٢٧3  7،372  202،٢68  2٢0،000  62،310،67٧ %76 مجتمع صنایع لاستيک یزد

 (٢،707)  7٧،٢77  2،000  ٧٧  30،060  706،2٧7  7٧,٢77،٧00 %20 نفت نيک قشم

  3،003،871             جمع
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 ناو تعدیل شده تاپيکو در جدول زیر آمده است:

 )تعدیل شده( 13/06/٧8ارزش خالص دارایيهای تاپيکو در روز 

  ,229,62,5, ارزش افزوده سرمایه گذازی بورسی

  520052,26 اری غیر بورسیارزش افزوده سرمایه گذ

  6,,29452,,  94/,4965/0حقوق صاحبان سهام منتهی به 

  0 ذخیره کاهش ارزش دارایی ها

  4229592699 سود نقدی محقق شده

  4,25002000 سود نقدی مصوب تاپیکو

  4,,44,2,2,2 خالص ارزش دارایی ها

  37،700،000 سرمایه

NAV ٧،71٧  

  ,206, قیمت

P/NAV 0.82  

 

 

 

وتنظیم:تهیه   

مریم حکیمی -علی شهبندیان  

 

 

 

 

 

ظر توصيه ای برای خرید یا فروش سهم مورد نبوده و  نظرات کارشناسی بر مبنای وضعيت بنيادی سهم لازم به ذکر است مطالب فوق صرفا 

 .نمی باشد
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 :الار اختصاصی سعادت آبادت

 ABCo ، ساختمان ٧٢تهران سعادت آباد، بالاتر از میدان کاج، کوچه هشتم )شهید یعقوبی(، پلاك 

 ٧٧٠٢٧٠٢٧، فکس :  ٧٢٢۲تلفن : 

i:   پست الکترونیکی nf o@abco.i r   
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