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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه:   3.884.211  میلیون ريالنماد شرکت: شبریز
ارزش ویژه هر سهم: 1.312  ریالآخرين قيمت: 3.340ريالحجم مبنا: 1.553.685

درصد سود تقسيمي سال قبل : %پيش بيني EPS سال 94 : 186  ريال
P/E صنعت: 6.92مرتبهP/E شرکت: 18.83 مرتبه

بازده کل سال جاری:  35.59- %بازه قیمتی سال جاری: 10.911-3.337

عوامل بنیادی موثر بر شرکت

• استان 	 در  ایران  نفتی  فرآورده‌های  پخش  و  پالایش  ملی  تابعه شرکت  از شرکت‌های  یکی  تبریز  نفت  پالایش   شرکت 

این  خام  نفت  می‌باشد. خوراک  دارا  را  روز  در  بشکه  اسمی 110.000  ظرفیت  پالایشگاه،  این  است.  آذربایجان شرقی 

پالایشگاه از میادین نفتی جنوب کشور )حوزه سرخون و ...( توسط خط لوله ای به قطر 16 اینچ تأمین می‌گردد.

• این پالایشگاه دارای 16 واحد پالایش جهت انجام فرآیند تصفیه نفت خام و تبدیل آن به فرآورده های نفتی و 8 واحد 	

که  است  پالایشی  واحد  مهمترین  پالایشگاه  این  تقطیر  واحد  میباشد.  تولید  فرآیند  از  پشتیبانی  برای  جانبی  سرویسهای 

خوراک سایر بخشها از فعالیتهای این بخش تامین میشود. این واحد ظرفیت 110.000بشکه نفت خام در روز را دارا میباشد.

• واحد تقطیر از دو قسمت تقطیر در فشار جو و تقطیر در خلاء تشکیل شده است که در این واحد، نفت خام به صورت 	

برشهای متفاوت از هم جدا میشوند.

• پالایشگاه تبریز در حال حاضر %7 از فرآورده های نفتی کشور را تامین میکند. شرکت پالایش نفت تبریز در حال حاضر 	

فرآورده های گوناگونی را به بازار عرضه میکند که از میان آنها میتوان به گاز مایع، بنزین، نفت گاز، خوراک پتروشیمی، 

نفت سفید، گوگرد و قیر اشاره نمود.

• این شرکت پروژه های متعددی چون طرح احداث واحد گرانول سازی گوگرد، اختلاط روغن و بهینه سازی پالایشگاه 	

تبریز را در دست اجرا دارد.

• پالایشگاه تبریز برای اجرای کیفی سازی محصولات خود، افزایش سرمایه %100 را در سال 94 اجرا نمود. شرکت پیش 	

بینی نموده است که پروژه کیفی سازی شرکت 5 سال طول خواهد کشید.
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مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

     2. حاشیه ی سود

     3 .ترکیب بهای تمام شده 

      بیشترین تاثیر بر بهای تمام شده را مواد مستقیم دارد .
      پالایشگاه نفت تبریز از میعانات گازی استفاده نکرده 

      و فقط از نفت خام استفاده مینماید.

1388سال  1389سال  1390سال  1391سال  1392سال  1393سال 

ناخالص( زیان)سود   1,508,775 1,521,642 1,420,758 3,635,946 10,033,445 2,270,341

عملیاتي( زیان)سود   405,071 300,940 895,883 3,254,726 10,982,573 1,049,729

خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود   309,692 415,660 813,343 2,792,333 9,107,134 425,174
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مقایسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

1389سال  1390سال  1391سال  1392سال  1393سال 

سود ناخالص به فروش 4.6% 2.9% 6.5% 9.0% 2.6%

سود عملیاتي به فروش 0.9% 1.8% 5.8% 9.8% 1.2%

سود خالص به فروش 1.3% 1.6% 5.0% 8.1% 0.5%
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نسبتهای مالی

سال 1393سال 1392سال 1391سال 1390سال 1389شرح
نسبتهای 
نقدینگی

0.41 1.01 0.84          0.82 1.13 نسبت جاری
0.09 0.47 0.44 0.24 0.56 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

)9,486,004(144,256 )1,438,492()943,900(580,685 سرمایه در گردش
%28.0%42.7%52.5%47.7%69.3نسبت دارایی جاری به کل دارایی

%5.6%10.3%6.4%8.0%5.5نسبت وجه نقد و سرمایه گذاری ها به دارایی جاری
%16.4%36.0%45.3%21.2%44.2نسبت مطالبات به دارایی جاری

%58.2%60.0%35.8%26.6%15.4نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به دارایی جاری
 

نسبتهای 

بازدهی

%4%50%28%11.2%4.6بازده عملیاتی داراییها
%15%313%96%27.9%14.3بازده خالص داراییها

%6%109%65%27.6%17.3بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهای 

سودآوری

%2.6%9.0%6.5%2.9%4.6سود ناخالص به فروش
%1.2%9.8%5.8%1.8%0.9سود عملیاتی به فروش
%0.5%8.1%5.0%1.6%1.3سود خالص به فروش

پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

کارشناسیبودجه شرکتجدول مفروضات 

5750نرخ نفت )با کسر %5 تخفیف(
455441نرخ بنزین
460379نفت سفید

317255نرخ نفت کوره
432364نرخ نفت گاز



صـفحـه  5

بنیـادیواحـد مشـاوره سرمـایه‌گـذاری شـرکـت کـارگـزاری نـهایت نـگر تحلـیل 

صفـحـه5 مـهــر ماه 1394 شرکت پالایگاه نفت تبریز

     2. پیش بینی سود 94

3ماهه 94شرح
کارشناسی 

9ماهه باقیمانده
بودجه شرکتبودجه کارشناسی

76,946,311 61,417,784 46,353,229 15,064,555  فروش  
)74,217,161()58,841,932()44,471,576()14,370,356( بهای تمام شده کالای فروش رفته  

2,729,150 2,575,852 1,881,653 694,199  سود )زيان( ناخالص
)1,127,027()1,097,544()815,787()281,757( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

16,000 3,734  3,734  خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
1,618,123 1,482,043 1,065,867 416,176  سود )زیان( عملیاتی

)909,439()909,439()682,079()227,360( هزینه های مالی
0 0    درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

164,629 164,629 123,236 41,393  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
873,313 737,233 507,024 230,209  سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0 0  0  اقلام غیر مترقبه
873,313 737,233 507,024 230,209  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

)150,712()140,431()101,405()39,026( مالیات  
722,601 596,802 405,619 191,183  سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

382 274 107 سود عملیاتی هر سهم
186 154 104 49 سود خالص هر سهم

3,884,211 3,884,211 3,884,211 3,884,211  سرمایه

نتیجه گیری:

شرکت پالایش نفت تبریز با مفروضات ارائه شده قادر به ساخت 154 ريال سود به ازای هر سهم میباشد. با این مفروضات و تحلیل 

انجام شده شرکت قادر به پوشش سود پیش بینی شده 186 ريالی خود در سال 94 نیست.

لازم به توضیح است که به دلیل حساسیت زیاد شرکتهای پالایشی نسبت به تغییر نرخ نفت خام و فرآورده های نفتی، در صورت 

تغییر قیمت جهانی نفت خام و تغییر در نرخ خرید فرآورده ها توسط شرکت پخش و پالایش، سود شرکت دستخوش تغییرات 

چشمگیری می شود. 


