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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه: 5.100.000 میلیون ريالنماد شرکت:شیراز
ارزش ويژه هر سهم: 1.855 ريالآخرين قیمت:3.190  ريالحجم مبنا:2.040.000

درصد سود تقسیمي سال قبل: %107پیش بیني EPS سال 94 : 653 ريال
P/Eصنعت: 4.14 مرتبهP/Eشرکت:4.96

بازده کل سال جاری%19.42 بازه قیمتی سال: 8.097-2.860

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
شرکت پتروشیمی شیراز در سال 1343 به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده است. شرکت در سال 1383 در بورس اوراق بهادار 
تهران پذيرفته شده است. در حال حاضر، شرکت پتروشیمی شیراز جز واحدهای فرعی شرکت گسترش نفت و گاز پارسیان بوده و کنترل 

کننده نهايی شرکت سرمايه گذاری غدير میباشد.
فعالیتهای تولیدی اين شرکت از ابتدا در قالب 3 فاز به اجرا رسیده است. فاز اول شامل واحدهای گاز، نیروگاه و سرويس های جانبی و واحد 
سودااش مورد بهره برداری قرار گرفته است. نمک و سنگ آهک مواد اولیه مورد نیاز اين واحد میباشد. فاز دوم شامل واحد آمونیاک، اوره، 
اسیدنیتريک و نیترات آمونیوم و واحد آرگون میباشد. واحد متانول که در فاز سوم قرار دارد، بعنوان اولین واحد متانول کشور در سال 1369 

به بهره برداری رسیده است. ظرفیت تولید متانول پتروشیمی شیراز 84 هزار تن در سال میباشد.
در جدول زير مقدار تولید اين شرکت و شرکتهای ديگر برای تولید اوره و آمونیاک آورده شده است.

ظرفیت تولید نام طرح
اوره )هزار تن(

ظرفیت تولید 
آمونیاک )هزارتن(

495433پتروشمی شیراز
5941320پتروشیمی رازی

495330پتروشیمی خراسان
21501360پتروشیمی پرديس 1و2

660396پتروشیمی کرمانشاه
43943839جمع

اطلاعات طرحها و پروژه های توسعه ای شرکت:
اجرای طرح اوره و آمونیاک سوم تا پايان سال 1393 به میزان %93.44 پیشرفت فیزيکی داشته و پیش بینی میگردد تا زمان بهره برداری مبلغ 
922.5 میلیارد ريال ديگر هزينه داشته باشد. طرح اوره و آمونیاک چهارم نیز در دست پیگیری و اخذ مجوزات لازم از دولت میباشد که پیش 
بینی میگردد مجموعا ً 22.423 میلیارد ريال صرف احداث و به بهره برداری رسیدن طرح مذکور شود. با بهره برداری طرح اوره و آمونیاک 

سوم ظرفیت تولید اوره 1.073 هزار تن و آمونیاک 677 هزار تن افزايش خواهد يافت. پیشرفت طرح اوره و آمونیاک 3 به شرح زير است:

نام طرح
پیشرفت تجمعی واقعی

پایان 92پایان 93

%89.25%95.43واحد آمونیاک
%84.64%91.28واحد اوره

%68.92%93.80سرويسهای جانبی و آفسايت
%82.19%96.20نیروگاه

%68.92%96.03آب رسانی به سايت
%60.70%76.21گازرسانی به سايت

همانطور که در جدول ارائه شده است شرکت پتروشیمی شیراز 11% 
تولید اوره و آمونیاک کشور را در اختیار دارد. شرکت پتروشیمی 
شیراز با ايجاد زيرساخت در مبادی صادرات جايگاه شرکت را در 
امر صادرات ارتقا داده است. از لحاظ دسترسی به منابع خوراک و 

سوخت اين شرکت دارای مزيت نسبی میباشد.
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خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زيرقابل اهمیت می باشند:

دارايی های شرکت در سالهای اخیر روند صعودی را داشته است. در طبقه دارايی های جاری به جز سال 92 روندی صعودی در ترازنامه 	 
مشاهده میشود. در اين طبقه بیشترين افزايش در سال 93 نسبت به سال قبل را حسابهای دريافتنی و موجودی کالا تجربه کرده است. در 
بخش دارايی های غیر جاری بیشترين افزايش در سال 93 نسبت به سال قبل دارايی های ثابت پس از کسر استهلاک تجربه کرده است.

از 	  با رشدی 100درصدی  مالی کوتاه مدت شرکت  تسهیلات  است.  داشته  روندی صعودی  اخیر  سالهای  در  نیز  های شرکت  بدهی 
300میلیارد تومان به 600 میلیارد تومان رسیده است.

جمع حقوق صاحبان شرکت نیز مانند 2طبقه اصلی ترازنامه روندی افزايشی داشته است. در سال 93 سرمايه شرکت به میزان %100 از 	 
محل آورده نقدی سهامداران افزايش يافته است.

مقایسه نموداری
     1. بررسی سود آوری شرکت

شرکت در سال 91 موفق به جهش سودآوری به دلیل رشد نرخ ارز شده و در سال 92 نیز توانسته است اين روند را ادامه دهد. اما در سال 93 
اين روند اندکی تعديل شده است.

     2. حاشیه ی سود

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

ناخالص( زيان)سود   1,203,818 1,675,372 2,123,529 4,842,926 5,453,151 4,828,113

عملیاتي( زيان)سود   926,606 1,341,707 1,618,708 4,044,659 4,357,912 3,596,370

خالص پس از کسر مالیات( زيان)سود   405,926 899,807 1,354,504 4,022,719 3,795,022 3,314,374
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مقايسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

سود ناخالص به فروش 58.7% 56.9% 72.1% 67.1% 49.6%

سود عملیاتي به فروش 47.0% 43.4% 60.2% 53.7% 37.0%

سود خالص به فروش 31.5% 36.3% 59.9% 46.7% 34.1%
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ترکیب بهای تمام شده 3ماهه 94  .3

نسبتهای مالی

1389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/29شرح

نسبتهای نقدینگی
0.463 0.419 1.446 1.186 2.029 نسبت جاری
0.323 0.275 1.111 0.956 1.543 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه

 در گردش

)6.035.279()5.958.312(1.572.285 631.515 1.388.714 سرمايه در گردش

%18.6%16.9%25.1%30.7%44.1نسبت دارايی جاری به کل دارايی
نسبت وجه نقد و سرمايه گذاری ها به 

%2.8%2.2%6.2%2.0%4.6دارايی جاری

%67.0%63.5%70.7%78.6%71.5نسبت مطالبات به دارايی جاری
نسبت موجودی کالا و پیش پرداخت به 

%36.5%34.3%18.9%19.4%24.0دارايی جاری

نسبتهای بازدهی

%13.5%19.0%24.2%16.8%23.3بازده عملیاتی دارايیها
%14.5%16.6%24.1%14.0%15.7بازده خالص دارايیها

%39.8%52.4%68.6%33.4%27.7بازده حقوق صاحبان سهام
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پیش بینی سود سال 1394

     1.مفروضات بودجه

کارشناسی دومکارشناسی اولبودجه شرکتجدول مفروضات 

1.213.3941.088.7901.186.142مقدار فروش
275275 اوره صادراتی - دلار

81313نرخ دلار خوراک - گاز )به سنت
2850030.00030.000نرخ ارز - خوراک

33.50033.500-نرخ ارز- فروش محصولات

ساير هزينه ها با يک رشد منطقی در نظر گرفته شده است .

     2. پیش بینی سود 94

واقعی میان دوره شرح
بودجه کارشناسی بودجه شرکت3ماهه

حالت اول 
بودجه کارشناسی 

حالت دوم

9.485.867 8.537.877 11.000.371 2.066.666  فروش  
)4.185.037()4.105.654()5.407.133()901.560( بهای تمام شده کالای فروش رفته  

5.300.830 4.432.223 5.593.238 1.165.106  سود )زیان( ناخالص
)1.393.096()1.393.096()1.325.931()301.807( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

0 0 0 0  خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
3.907.735 3.039.128 4.267.307 863.299  سود )زیان( عملیاتی

)1.022.001()1.022.001()655.500()175.895( هزینه های مالی
187.537 187.537 187.537 6.851  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

)159.000()159.000()159.000()53.556( خالص درآمد )هزینه( های متفرقه
2.914.270 2.045.663 3.640.344 640.699  سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0 0 0 0  اقلام غیر مترقبه
2.914.270 2.045.663 3.640.344 640.699  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

)187.697()167.712()312.562()41.265( مالیات  
2.726.573 1.877.952 3.327.782 599.434  سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

 

766 596 837 169 سود عملیاتی هر سهم
535 368 653 118 سود خالص هر سهم

5.100.000 5.100.000 5.100.000 5.100.000  سرمایه

نتیجه گیری:

بر اساس تحلیل انجام شده ، سود هرسهم شرکت با احتساب گزارش 3 ماهه ارائه شده برای سال 94 ،در مفروضات اول 368 ريال و در 

مفروضات دوم 535 ريال برآورد گرديده است.


